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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jos miembros de la
Junta de Sociog de
PRODELTA CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de  PRODELTA CIA LTDA., que comprenden el
estado de situacidn financieral al 31 de diciembre de 2015 vy los correspondientes; estado del
resultado integral, cambios en e} patrimonio y flujos del efectivo para el cierre del ejercicio en esas
fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.
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Responsabilidad de fa administracion por los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS vy del
control interno necesario para permitir fa preparacién de estados financieros que estén libres de
representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabifidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorfas. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA's). Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi
como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errénea material en los
astados flnancieros, ya sea por fraude o error, Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de fa entidad. Una auditoria también incluye evaluar fo apropiade de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.



AUBTITORES

3. Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de
la posicién financiera de PRODELTA CIA LTDA,, al 31 de diciembre de 2015 y su desempefio
financiero, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo para los cierres de los ejercicios en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS, con
normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y disposiciones
legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.

4. Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimie'nto de obligaciones tributarias por parte de PRODELTA CIA
LTDA., requerida por disposiciones legales se emite por separado,

Quito, Ecuador
31 de marzo de 2016

Auglst System

S
- / ///27/ /f, Registro Nacional de Auditores Externos
/ f/ , SC RNAE 904

Dr. Hugo Bonilla
Socio de auditoria
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PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CiA. LTDA,
ESTARO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas
Menos: Costo de ventas

Utllidad en operacidn

Menos: GASTOS GPERACIONALES
Gastos de administracidn y ventas
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros

Otros Ingresos

Rasultado del ejercicio

r. Fablén Suarez
REPRESENTANTE LEGAL .
PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CIA, LTDA,

2015 2014
9,561,857 9,700,319
-9,021,814 -8,769,745
540,043 930,565
-1,352,617 -1,396,834
-29,755 -27,850
852,235 515,068
9,906 20,949

1as notas que se adjuntan forman paste integrante de los Estados Financieros (1 al 25)

Josue Nufiez
CONTADOR GENERAL .
PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CIA. LTDA.
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PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CiA. LTDa,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE PICYEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en diélares estadounidenses)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 9.500.136 9.633.108
Efectivo pagado a proveadores, empleados y otros -9.295,358 -9.604.158
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 204.778 28.950
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Movimiento neto de activos fijos : 0 -271
Efectivo utilizado en actividades de inversion 0 =271
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Movimiento neto de préstamos bancarios -86.056 -67.796
Movimiento por sobregiros bancarios -91.733 -9.444
Efectivo utilizado por actividades de financlamiento -177.789 -77.240
Aumento/disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo 26,989 -48,561
Efectivo al comienzo del aiio 29.585 78.146
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ARO 56.574 29,585

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros {1 al 25)

Sr. Fabldn Suarez...-

Josue Nufiez
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL i
PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CiA. LTDA, PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CIA. LTL




PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultado del ejercicio

Partidas de conclliacién entre el resultado v el flujo de efectivo
neto utilizado por actividades de operacién:

Gastos de deprectacidn y amortizaciones
Provisidn para cuentas incobrables

Jubllacidn patronal y desahucio

Otros Ingresos

Participacidn trabajadores, impuesto a la renta
Regularizacion activos fijos

Depuracidn cuentas

Cambios netos en activos y pasives

Disminucidn en cuentas por cobrar cllentes
Disminucidnfaumento crédito tributario e impuestos anticipados
Aumento en olras cuentas por cobray

Dismiaucién en inventarios

Disminucién/aumento en gastos anticipados
Aumento/disminucién en proveederes

Disminucidn/ Aumento en otras cugntas por pagar

Disminucidn en gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por actividades da operacién

Las notas aue se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financleros {1 al 25)

P

D

S, Hhbln Suarez V,..,w”'“" o
REPRESENTANTE LEGAL
PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CiA. ETDA.

AUDI

2015 2014
9,906 20,949
66,524 75,856
20,000 81,046
33,344 31,816
-65,639
84,406 87,503
24,749
-33,504
Total 138,634 267,376
-61,721 67,202
889 -255
61,940 61,145
-331,762 -139,982
-892 231
405,310 -219,240
-17,526 107,216
-1,188
Total 56,237 -259,274
204,778 29,050

Josue Nufiez
CONTADOR GENERAL
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PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA PRODELTA CIA. LTDA.




1.1

COMPANIA PRODELTA CIA LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. INFORMACION GENERAL

El 04 de agosto del 1993, se constituye la Compaiila “"PROVEEDORES DEL TUNGURAHUA,
PRODELTA CIA LTDA.,” seg(n resolucion de la Intendencia de Compafilas No 93.5.1.1.099, y se
inscribe en el Registro Mercantil el 13 de septiembre del mismo afio bajo el nimero 299.

La Compafiia tiene una duracidén de 50 aios, plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad de la
Junta General de Soclos.

El 01 de diciembre del afic 2006 por resolucion de la Junta General de Socios se resuelve autorizar al
Sefior Miguel Alfredo Suarez Jaramillo para que transfiera el cien por ciento de sus participaciones que
posee en la Compafila a favor de los sefiores Mauricio Fabidn Suarez Jaramillo y Celia Patricia Salazar
Reyes con el 29,66% a cada uno.

La Compafiia se rige por las leyes ecuatorianas y por las disposiciones contenidas en los estatutos, su
domicilio principal es en la ciudad de Ambato, Replblica del Ecuador pero podra establecer agencias o
sucursales en uno o varios lugares del pais o fuera del €l.

Objeto social

La Compafifa tiene como objeto la distribucién y comercializacion al por mayor de articulos de
consumo masivo y farmacéuticos, para el cumplimiento de su objeto la Compaiila podia reatizar
operaciones de representacion, agenciamiento, distribucién, comercializacion de productos
relacionados con el mismo y en generai, realizar toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles
con sujecion a Leyes pertinentes, importar o exportar bienes de cualquier tipo, pudiendo incluso
asoclarse con terceros o formar sociedades con empresas © personas nacionales o extranjeras,
suscribir © adquirir acciones o participaciones en el capital social de Compafias existentes, con
observancia de las prescripciones legales pertinentes.

Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion fa Compaiila es gobernada por la Junta General de Socios
{Organo Supremo de la Compafila por ende la méxima autoridad dentro de la misma), la
administracidn corresponde también al Presidente y Gerente.

10




Entorno Econdmico
Balanza comercial

La Balanza Comercial en 2015 registrd un déficit de USD - 2,092.4 millones. Este
comportamiento se explicé principalmente por una disminucién de las exportaciones
petroleras.

La Balanza Comercial Petrolera, de enero a diciembre de 2015 tuvo un saldo favorable de
USD 2,752.7 millones; superavit menor al obtenido en el mismo periode de 2014 (USD
6,885.1 millones). El menor superavit se debe principalmente a una disminucion en el valor
unitario promedio del barril exportado de crudo.

Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera, disminuyd su déficit (36.2%) frente al
resultado contabilizado en el mismo perfodo de 2014, al pasar de USD - 7,597.6 millones a
USD - 4,845.1 millones.

Exportaciones

En 2015 las exportaciones alcanzaron USD 18,365.9 millones. En términos relativos fueron
menores en -28.6% (USD 7,366.4 millones) con relacion a las ventas externas registradas
en 2014 (USD 25,732.3 millones). Las exportaciones petroleras, en volumen, durante el
periodo de analisis aumentaron en 0.8 %, al pasar de 22,092 miles de toneladas métricas a
22,263 miles de toneladas métricas. En valor FOB, las ventas externas petroleras
experimentaron una disminucion de -49.7 % (USD 6,604.9 millones), pasando de USD
13,302.5 millones a USD 6,697.5 millones. El valor unitario promedio del barril exportado
de petrdlec y sus derivados disminuyé en -50.1 %,

Exportaciones petroleras y no petroleras

Las exportaciones no petroleras registradas en el periodo de andlisis, fueron de USD
11,668.4 millones, monto inferior en 6.1 % (USD 761.4 millones) respecto a enero-
diciembre de 2014, que fue de USD 12,429.8 millones. Este grupo de productos registro un
aumento en volumen (toneladas métricas) de 2.3 %, entre los dos periodos. Las ventas
externas No Petroleras Tradicionales totalizaron USD 6,277.8 millones, valor inferior al
exportado entre enero y diciembre de 2014 en 1 % (USD 64 millones); vy, las No
Tradicionales alcanzaron USD 5,390.6 millones, -11.5 % (USD -697.5 millones) menos que
las ventas efectuadas en el mismo periodo.

Las participaciones porcentuales de los productos Tradicionales y No Tradicionales en las
exportaciones No Petroleras, registradas entre enero y diciembre de 2015, fueron de 53.8
% v 46.2 %, respectivamente,

At
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Importaciones

De enero a diciembre de 2015, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD
20,458.3 millones, nivel inferior en USD 5,986.5 millones a las compras externas realizadas
durante enero-diciembre de 2014 (USD 26.444.8 millones), lo cual representd una
disminucién de 22.6 %.

De acuerdo a la Clasificacion Econdmica de los Productos por Uso o Destino Econdmico
(CUODE), al comparar los perfodos enero-diciembre 2014 y 2015, el grupo de productos
cuyo valor FOB crecid fue: Productos Diversos (3.4 %); mientras que, los grupos que
disminuyeron fueron los Combustibles y Lubricantes (38.5 %); Bienes de Capital {(19.6 %),
Bienes de Consumo (19.1 %); y, Materias Primas {14.8 %).

Fuente: Banco Central del Ecuador

Tasa de desempleo

Ecuador registrd una tasa de desempleo nacional de 4,77% en diciembre de 2015 en
compatacion al 3,80% que alcanzd en diciembre del 2014, un incremento 0,97 puntos
porcentuales, lo que representa una diferencia estadisticamente significativa, segin la
Gitima Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo (ENEMDU) del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC).

En el area urbana el desempleo alcanzo el 5,65%, mientras en diciembre del 2014 esa tasa
llegd a 4,54%. En el area rural, el desempleo pasd de 2,25% en diciembre del 2014 al
2,88% del mismo mes del 2015. Las variaciones tanto del area urbana como rural son
estadisticamente significativas.

En el doceavo mes del 2015, la pobreza se ubicd en 23,3% y la pobreza extrema en
8,45%. Estas cifras no representan variaciones estadisticamente significativas con respecto
a diciembre del 2014.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Inflacién

Ecuador registré una inflacion anual de 3,38% en el 2015 frente al 3,67% del 2014, seglin
el (ltimo reporte del Indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto

Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

En diciembre del 2015, el pais registrd una inflacion mensual de 0,09% en comparacion al
0,11% del doceavo mes dei afio previo.

12



1.2

En el 2015, el mes con mayor inflacion fue abril con 0,84% seguido de febrero con 0,61%.
Mientras los meses que menos inflacidn registraron fueron octubre con el -0,09% y julio
con -0,08%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Domicilio principal

La direccidn de la compaiiia y domicilio principal, se encuentra ubicado en la provincia Tungurahua,
cuidad Ambato, via a pillaro km 1 av. Pichincha s/n.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFS

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafia fueron elaborados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la Resolucidon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiilas en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacién de estos estados financieros
corresponden a la dltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de
conformidad con e} instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el
Ecuador,

Los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre del 2009 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con "NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacién y presentacion de los estados
financieros ai 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcién de fas NIIF por primera vez”, se
procedié a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010,

A partir del afio 2011 la compaifila registra sus operaciones con la aplicacién de Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFS.

13
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Paliticas cohtables significantes

.z

Bases de preparacion.

Declaracion de cumplimiento

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de las Normas
internacionales de informacién financiera NIIFS,

Bases de medicién

La compafifa ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de la base del costo
historico y el valor razonable VNR.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en dodlares estadounidenses, que

es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. Para fines de presentacion no se
utilizan centavos.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacidén de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacidn de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacién de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y scbregiros bancarios
no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no derivados
aue se reconocen a la fecha de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depdsitos
a la vista, obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, cuentas vy préstamos por
cobrar y por pagar.

14
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Ademas incluyen una provisién para reducir su valor ai de probable realizacion, Se realiza provisién de
cuentas incobrables y analisis de deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, sin
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de) estade de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

1.10 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarics
para la venta,

1.11 Activos fijos.-

a) Medicidn jnicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicidn en el momento de su
reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en funcionamiento.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreclacion
acumulada y cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en ef periodo en que
se producen.

¢) Depreciacién.-

Los activos fijos se deprecian en funcién de las vidas (tiles estimadas, utilizando el método de linea
recta. Se ha estimado valor residual y el método de depreciacion se analiza al final de cada afio.

d) Disposicidn de actives fijos.-
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los

resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

1.12 Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluairéd al final de su ejercicio econémico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procederd a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
el importe en libros de un activo es supetior a su importe recuperable.
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1.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [fa fecha del estado de situacion financlera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

1.14 Obliaaciones laborales

1.15

Los beneficios {aborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafifa
comprenden: utilidades de la compaiifa, aportaciones a fa Seguridad Social, planes de jubilacion
patronal y desahucio, beneficios por terminacion de la refacién laboral, remuneraciones adicionales
creadas por feyes del estado. Estos beneficios son de corto y de largo plazo.

Impuesto a las ganancias

El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y futuras de fransacciones y otros sucesos que se hayan recenocido en los estados
financieros, Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido,

L.a compafifa determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del periodo.

Impuestos corrlentes

B! impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de
la generacion de ingresos ordinarios.
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico
establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcufar y/fo pagar en forma obligatoria por
los contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio 2015 fue calculado con base en las tarifas vigentes en fa Ley de Régimen Tributario
Interno, es decir del 22%; esta tarifa se puede reducir en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

2) Calculo del pasivo peor impuesto corrlente

Cuando e} impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, ei contribuyente
debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal. La compafiia ha aplicado el impuesto minimo en su pago de
impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como
resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales,
y el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento
procedente de perlodos anterlores.

a) Ajustes por cambios en la tasa defl impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

b) Reqistro de los impuestos corrientes

Los impuestos corrientes  fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de
resuitados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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1.16

1.17

1.18

1.19

1.20

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente como
resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros actuales,
y el efecto fiscal de la compensacidn de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento
procedente de periodos anteriores.

Reconocimiento de inaresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios de una entidad se originan en fransacciones y sucesos como scn la venta de
bienes. Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la
venta de bienes. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y orlginadas en
actividades propias de su gestién, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No
existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad. Se refleja el principio de
esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la transaccion.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% y/o 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

Resultados acumulados a libre disposicién vy que se originan de afios anteriores por los resultados
obtenidos.

Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcidn de NIIFS por primera vez. La
Superintendencia de Compaiifas, establece el procedimiento de tratamiento de estas cuentas.

Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic de otra.

El proceso de adopcidn de NIIFS PYMES en la compaiiia ha identificado en los estados financieros
activos financieros que son los siguientes:
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Efectivo y equivalentes

Inversiones a corto plazo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a largo plazo, e
Inversiones en instrumentos de patrimonio.

I

1.21 Pasivos financieros.-

b)

d)

Los principales pasivos financieros v de patrimonio identificados son los siguientes:
1, Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales y
3. Otras cuentas por pagar.
2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES
Es necesario que la entidad efectué y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en fa

determinacién de politicas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida (il de activos fijos:

La Compaiifa revisa anualmente la vida Util al final de cada periodo que se informa.
Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compafila se evalla anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el analisis de la entidad.

Beneficios sociales a largo plazo:

El calculo actuarial de jubilacidn patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuestos diferidos:

La Compafiia ha revisado la existencia de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos {principalmente derivadas de! proceso de
adopcion de las NIIF por primera vez) se revertiran en el futuro,
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3. Nuevas NIIF que deben ser consideradas por la Compafiia

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y gue entran en
ejercicio en el afio 2015 que deben ser consideradas por la compaiifa, Esias son las siguientes:

NIF 10 Estados financiercs consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NHF12 Desgloses de participaciones en otras entidades
NIC28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de ta Compafiia estima que los estados financieros del periodo que se informa no
tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas NIIF y sus modificaciones.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2015 2014
Caja Gasto oficina 501 501
Caja Auxiliar 6.949
Caja Chica 3.807 583
Total cajas 11.257 1.084
Bco. Pichincha 3278024104 1.240 3.307
Bco. Pichincha 3146680204 13.592
Bco. Guayaquil 07170297 17.378 8.269
Bco. Austro Q018023806 8.286
Bco. Pichincha Ahorros 19903861 7.116
Beo. Pichincha Ahorros 3771980600 9.890
Bco. Produbanco Ahorros 12080145693 3.217 1.523
Total bancos 45.317 28.501
Total general 56.574 29.585
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicidn de saldos es el siguiente:
Al 31 diclembre
Descripcion 2015 2014
Cllentes (i) 1.092.799 1.031.079
Total general 1,092,799 1.031.079

Los movimientos de la provisidn cuentas incobrables
continuacion:

vy deterioro de la cartera se detallan a
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Deascripcion valor

Saldo al 31 de diciembre del 2013 51.716
Provisiones

Aplicaciones -44()
Saldo al 31 de diciembre del 2014 51.276
Provisiones

Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2015 51.276

PROVISION DETERIORO DE CARTERA

Descripcidn Valor

Saldo al 31 de diciembre del 2013

81.485

Provisiones

Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014 81.485

Provisiones 20,000

Aplicaciones

Saldo at 31 de diciembre del 2015 101.485
Total general 152,761

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2015 2014
Anticipo empleados 1.673 1.904
Anticipoe Proveedores 2.786 2.284
Reclamo seguros 805
Cuentas por liquidar -61.022
Anticipos vaiios -81 1,912
Total general -55.839 6.100
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn de saldos es el siguiente:

Descripcién

Anticipo impuesto a la renta
Retencion en la fuente de clientes
Anticipo Iva pagado

Retencion Iva 30%

Total general

8. INVENTARIOS

L.a composicidn de saldos es e} siguiente:

Descripcidn

Unilever Andina Ecuador S.A,
Nestle del Ecuador S.A.
Multimarcas

Baja de inventarios

Varios

Total general

VAUDITSYST

AEDT T O

Al 31 diciembre

2015 2014
22.804 19.852
83.188 89.1i8
356
1.733
108.081 108.970

Al 31 diciembre

2015 2014
175.583 281.551
855.312 316.012
222,800 324.984
-25.857 -25.857

614
1.227.838 896.076

Durante el afio 2015, los consumos de inventarios que fueron reconocidos como costos de venta

ascendieron a USD 9021.814
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion,
Proveedores

Total general

Detalle de proveedores:

Proveedores

Nestle Ecuador 5.A.

Productos familia sancela del Ecuador S.A.
Unilever andina Ecuador S.A.

Sipla S.A.

Calbag S.A.

Olros

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcion
Impuestos
Obligaciones laborales
IESS por pagar

Dividendos por pagar
15% por pagar participacion trabajadores
Otlras cuentas por pagar

Total general

Af 31 diciembre

2015 2014

1.273.732 849.656

1,273,732 849,656

Valor

815.834
198.945
168.569
52.371
25,353
12.660

TOTAL 1.273.732

Al 31 diciembre

2015 2014
136.331 128.084
26.233 30.047
50.626 49.000
604 741
15.580 16.268
48.463 39.667
276.837 263.807
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13. OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de saldos es el siguiente:

Déclmo Tercer Décimo Cuarto Total
Descripcién Sueldo Sueldo General
Saldo al 31 de diciembre del 2013 3.865 12,296 16,161
Aplicaciones -44,110 -40,524 -84.633
Provisiones 43.996 39,449 83.445
Saldo al 31 de diciembre del 2014 3.752 11.221 14.973
Aplicaciones -36.785 -26.343 -63.128
Provisiones 42.888 24.548 67.436
Saldo al 31 de diciembre del 2015 9,855 9.426 19,281

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacién tributaria

La Compafila manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar la
potestad que tiene la administracion tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere
necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compafiia.

Al 21 diciembre
Descripcion 2015
12% Iva 30.201
Retenciones en la fuente 9.980
Retencién del Iva 20.038
Impuesto renta personal 6.286
Impuesto a la renta 68.826
Total general 135.331

b) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales
2015y 2014
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2015 2014
Resultado del ejercicio 92.626 108.452
Menos: Partictpacion utilidades trabajadores 15% -13.894 -16.268
Mas: Gastos no deducibles 34.622 141.046
Base imponible impitesto a la renta 113.354 233,231
Impuesto a la Renta 24.938 51.311
% impuesto 22% 22%
Impuesto a la Renta del perfodo (Anticipo
mayor al impuesto causado) 68.825 71.235
Menos: Retenclones en la Fuente del afio -45.453 -46,258
Anticipo impuesto a la renta -22.568 -19.852
Crédito Tributario -37.735 -42 861
Saldo a favor -36.931 -37.,735
15. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 20158 2014
Automotores de fa Slerra S.A. 34.863
Total general 0 34.863
16, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
La composicion de saldos es el siguiente:
Al 31 diciembre
Descripcion 2015 2014
Jubilacién patronal por pagar 198,049 168,011
Desahucio por pagar 61,451 47.529
Total general 259.500 215.540

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia es de USD 100.000 al 31 de diciembre del 2015 y 2014. £l capital
social de fa compafiia se encuentra dividido en 100.000 acciones otdinarias de valor nominal de USD

1,00 por accidn.




18. RESERVAS

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcion

Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Superdvit por valuacidn

Total general

19. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es el siguiente:

Descripcién

Resultados adopcidn Niffs
Resultados acumutados

Total general

20. INGRESOS - COMPOSICION

La composicién de saldos es el siguiente:

Descripcién
Ventas netas
Total ingesos operacionales
Rebates
Ingresos varlos
Ingresos no operaclonales

Total ingesos no operacionales

Total general

AUDITSYSTE
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Al 21 diciembre

2015 2014
24.734 22.639
94,267 94,267
19.259 19.259
28.372 28.372
166.632 164.537

Al 31 diciembre

2015 2014
310.871 310.871
153.090 134,236

463,961 445.107

Al 31 diciembre

2015 2014
9.561.857 9.700.310
9.561.857 9.700.310
607.877 514,215
233.527 -10.085
10.831 10,938
852.235 515.068
10.414.092 10.215.378
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21, COSTOS Y GASTOS

L.a composicidn de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre

Descripcion 2015 2014
Costo de Ventas 9.021.814 8.769.745
Gastos Administrativos y ventas 1.352.617 1.396.834
Gastos Financleros 29,755 27.850
Total general 10.404.186 10.194.429

22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compaiiia, participara en su direccion o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones
entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue ¢ no un
precio.

23, DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetivo de regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Organica de
Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan
entre partes independientes. Para el presente caso una paite relacionada lo constituye la sociedad
matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracion Tributaria emite una resolucidn en la cual sefiala la obligacion de presentacion de
informacion con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locates y/o domiciliados en el exterior dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a USD Tres miliones de délares de los Estados Unidos
de América deberan presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas.

Ademés establece que los sujetos pasivos del impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado a USD Seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América deberdn presentar
al Servicio de Rentas Internas ademas del Anexo de Operaciones con partes relacionadas el informe
Integral de Precios de Transferencia.
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son
todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre ¢l final del periodo sobre el
que informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacién.

A fa fecha de emision del informe de auditoria del 31 de marzo de 2016 y los estados financieros al 31
de diciembre del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 deberan ser aprobados por la
Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn de la Compafiia, los estados financieros
serén aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,
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