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Señores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
SOCOS DE ANDELA S CIA. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ciudad .-

En cu m p l i m i en t o a lo que dispone la Ley de Com pañ ías y el cor respond ien t e Est a t u t o de la com pa ñ ía , p resent o 

ANTECEDENTES: 

La Com pañ ía CARLOS ANDRADE CARRASCO E HIJOS, ANDELAS CIA. LTDA. const i t u ida el t r e i n t a y uno de m ayo 

de m i l novecient os novent a y t res en la ciudad de Am b a t o , provincia de Tungurahua, de nacional idad 

ecuat or iana, inscri t a en el Regist ro M ercan t i l con n ú m er o cien t o sesenta y nueve, cuyo ob j e t o social pr incipa l 

es ta Fabr i cación de Telas de Punt o, con un capi t a l suscr i t o en escr i t ura de Const i t uc i ón de S/ . 2 ' 0 0 0 .0 0 0 ,0 0 ; 

exist e un a um en t o de capi t a l y ref orm a de est a t u t os de fecha doce de enero de m i l novecient os novent a y 

ocho, quedando un capi t a l suscr i t o de s/ .1 0 0 '0 0 0 ,0 0 0 ,0 0 que en el a ñ o 2 0 0 0 con la do la r i zación se t r a n sf o rm ó 

en USD. 6 5 .0 0 0 suscr i t o, con el a u m en t o de capi t a l ap robado en Junta inscri t a el ocho de j u n i o del dos m i l uno, 

el capi t a l se eleva a USD. 2 0 0 .0 0 0 ,0 0 suscr i t o y pagado, d i vid ido en 2 0 0 .0 0 0 part i cipaciones suscri tas de usd. 

1 ,0 0 cada una ; y a u m en t o de capi t a l ap robado por Junt a, inscr i t o el siete de agost o del dos m i l ca t orce, 

e l evándose a USD. 5 0 0 .0 0 0 ,0 0 , d i vid ido en 5 0 0 .0 0 0 part icipaciones iguales, acum ulat i vas e indivisibles, cuyo 

va lor nom ina l será de USD. 1 ,0 0 de los Estados Unidos de Nor t ea m ér i ca . 

CAPITULO I 

CUM PLIM IENTO DE OBJETIVOS 2 0 1 5 . 

1 . Ent re los ob jet i vos se con t em p l ó la d i versi f i cación de m ercados y p roduct os, así co m o el i n crem en t o 

de la p r od u cc i ón ; sin em bargo en est e año 2 0 1 5 los resul t ados no han sido a len t adores ob t en i endo 

una pérd i da para el p e r íod o , decreciendo las vent as ap roxi m adam en t e en 2 3 % (USD. 3 .2 2 5 .4 3 6 ) en 

relación a! a ñ o 2 0 1 4 (USD. 4 .2 0 5 .8 9 7 ), algo que no est uvo previst o; de igual m anera el cost o de vent as 

baja en un 3 0 % con respect o a l año 2 0 1 4 . 

Se han real izado con t act os en m ercados in t ernaciona les com o Colom bia y Perú , los m ism os que no 

han evolucionado deb ido a la deva l uaci ón de sus m onedas f ren t e al dó l a r . 

De igual m anera en el m ercado loca l , se ha real izado gest iones con la f i na l i dad de of recer y colocar no 

solo nuest ro p roduct o t rad i c i ona l , sino t am b i én nuevos, buscando la f idel i zación de nuest ros cl i en t es; 

sin em bargo se ha com pl i cado deb i do a la si t uación pol ít i ca , económ i ca que está at ravesando nuest ro 

país. 

2 . En referencia a la relación com ercia l con los proveedores nacionales, el plazo p rom ed i o de pago se 

viene m an t en i en do com o años ant er iores en 6 0 d ías. Las com pras de m at er i a p r im a son en gran par t e 

im por t ada y los pagos real izados son a 3 0 - 35 días plazo. 

el In f o rm e de Gerencia General cor respond ien t e al p e r íod o 2 0 1 5 . 

CAPITULO II 

ASPECTOS LEGALES. -

1 . DE CLIENTES.- La em presa m ant iene com o pol ít ica sol ici t ar a los cl ient es que d ocu m en t en sus adquisiciones 

de t ela para lo cual se em i t e una let ra cam b io que queda en cal idad de garant ía de la f act u ra de vent a y 

adicional se reciben las cancelaciones en cheques posfechados. 
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2. DEL PERSONAL.- La em presa se m ant iene con un t o t a l de 5 4 personas en t odas las áreas de p rod u cc i ón , 

adm in i st ración y vent as. 

3 . DE LA ADM I NI STRACI ON.-Co n t i n ú o ejerciendo fa rep resen t ac i ón legal de la em presa para lo cual act úo en 

t odos los con t ra t os real izados du ran t e este ejercicio econ óm i co . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CAPITULO l l t 

ACTIVIDADES DE GERENCIA GENERAL 

1 . Cum pl i r con los aspectos legales, f iscales, y de rep resen t ac i ón de acuerdo a lo est ablecido y d ispuest o 

t a n t o en los Estatutos de la Escri tura de Const i t uc i ón , com o ta ley de Com pañ ías. 

2 . Ejercer la cal idad de Gerent e General en t odos los aspectos i n t ernos de ta em presa, haciendo respet ar 

y cum p l i r la norm at i va vigen t e t a n t o en los est a t u t os com o pol ít i cas y reglam ent os de la em presa . 

3 . M a n t en er i n f o rm ados a los socios a t ravés de reuniones de t raba j o , sobre t odas y cada una de las 

act ividades y d i f i cu l t ades que se t i enen en le em presa en los d i f eren t es depa r t am en t os, con la 

f ina l idad de dar so l uci ón a las m ism as. 

CAPITULO IV 

ANÁLISI S DE LA SI TUACI Ó N ECON ÓM I CA FINANCfER A 

BALANCE DE SITUACIÓN AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2 0 1 5 

ANDELAS CIA. LTDA., present a un t o t a l de act ivos de $ 5 .3 8 4 .5 1 7 , d i st r i bu idos de la sigu ient e m anera . 

ACTIVOS VALOR 

PARTICIPACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% 

ACTIVO CORRIENTE 

VALOR 

PARTICIPACIÓN 

% 

Efect ivo y equ iva len t e de ef ect i vo 1 3 ,8 8 0 0 .2 6 

Cuentas por cob ra r 1 ,1 6 2 ,8 8 9 2 1 .6 0 

Gastos an t i c i pados 8 5 ,5 3 9 1.59 

Invent ar ios 7 4 9 ,0 5 3 1 3 .9 1 

Ot ros act i vos corr ien t es 2 ,8 0 0 0 .0 5 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2^14,161 

ACTIVO FIJO 3 ,3 7 0 ,3 5 6 6 2 .5 9 

TOTAL ACTIVO FIJO 3370,356 

TOTAL ACnVO 5,384,517 100.00 

Dent ro del Act i vo Corr ien t e, la m ayor par t i c i pación se concent ra en las cuent as por cobrar , con el 2 1 .6 0 %, 

correspondient es a cl ient es nacionales, las m ism as que se encuen t ran respaldados con f act uras. La pol ít ica de 

vent as a créd i t o vigent e en la Com p a ñ ía , m an t i ene plazos de 3 0 , 6 0 , 9 0 días, y en a lgunos casos 1 2 0 días. 

Los Invent ar ios con el 1 3 ,9 1 %, cor respond ien t e a m at er ia p r im a , p roduct os en proceso y p roduct o t e r m i n a d o . 

El 1 .9 0 % abarca ef ect i vo y equ iva lent e en ef ect i vo (f ondos rot a t i vos de caja, en depósi t os bancarios, cheques 

por deposi t arse en el cor t o plazo); gastos ant icipados y ot ros act ivos cor r i en t es. 

El act ivo f i j o , represent a el 6 2 .5 9 %, considerando t odas las inversiones real izadas en m aquinar ia y equ ipo (con 

una al ta par t i c ipación) e in f raest ruct ura f ísica. 
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El Pasivo al 3 1 de d i c i em bre 2 0 1 5 , m an t i ene un saldo de USD. 5 .1 0 1 .4 3 4 

PASIVOS VALOR 

PARTICIPACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% 

PASIVO CORRIÊ fTE 

VALOR 

PARTICIPACIÓN 

% 

Obl igaciones con Inst i t uciones Financieras 3 8 ,4 1 8 0 .7 5 

Proveedores 1 ,0 8 2 ,3 9 5 2 1 .2 2 

Ob l i gaciones con los Em pleados 1 4 3 ,2 9 7 2 .8 1 

Ob l i gaciones con la Adm . Tr i bu t a r i a 6 8 ,1 4 5 1 .34 

Obl igaciones con el lESS 2 5 ,4 9 2 0 .5 0 

Ot ros Pasivos a Cor t o Plazo 2 6 9 ,8 5 7 5 .29 

TOTALPASIVO CORRIENTE 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,6 2 7 ,6 0 4 

PASIVO ALARGO PLAZO 

Inst i t uciones Financieras 2 ,9 4 5 ,6 4 4 5 7 .7 4 

Ju b i l a c i ó n Pa t rona l 2 7 9 ,7 3 6 5 .4 8 

Desahucio 1 2 3 ,1 4 3 2 .4 1 

Ot ros Pasivos a Largo Plazo 1 2 5 ,3 0 7 2 .4 6 

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 3 ,4 7 3 ,8 3 0 

TOTAL PASIVO 5 .1 0 1 ,4 3 4 1 0 0 .0 0 

En el Pasivo Corr ien t e, la cuent a m ás represent at i va es la de Proveedores con un 2 1 .2 2 %, considerando 

proveedores de bienes y servicios nacionales y ext ran jeros [m a t er i a p r i m a , m at er ia les, repuest os, act ivo f i j o). 

Obl igaciones con ios Em pleados, represent a el 2 . 8 1 %, cor respond iendo a provisiones de sueldos, benef icios, 

u t i l i dades; en f avor de los em pleados de la Com pañ ía . 

El 7 .8 8 % rest ant e se considera tas obl igaciones t r i bu t a r i as (ret enciones de IVA e Im puest o a la Rent a); 

obl igaciones con el lESS (aport es, f ondos de resen/ a, p rést am os). Y ot ros pasivos de cor t o plazo que 

corresponde a p rést am os de t erceros. 

En el Pasivo de Largo Plazo, el 5 7 .7 4 % cor responde a obl igaciones que se m an t i enen con et Sistfema Financiero, 

donde la m ayor con cen t rac i ón se encuent ra en la Co r p o r a c i ón Financiera Nacional por el créd i t o ob t en i do para 

cubr i r las inversiones real izadas en m aquinar ia y equ ipo, const rucciones y capi t a l de t raba j o . Y el 1 0 .3 5 % 

rest ant e corresponde a provisiones de j ub i l ac i ón pa t rona l desahucio y o t ros. 

PATRIMONIO VALOR 

PARTICIPACIÓN 

% 

Capi t a l Pagado 5 0 0 ,0 0 0 1 7 5 .6 3 

Reservas 2 2 3 ,0 5 2 7 8 .7 9 

Resul tados acum u l ados -4 8 3 ,0 3 9 -1 7 0 .6 4 

Resul t ado Acum . Prov. De NllFs 4 3 ,0 6 9 1 5 .2 1 

TOTAL PATRIMONIO 2 8 3 ,0 8 2 1 0 0 .0 0  

Durant e el año 2 0 1 5 , no se ha real izado a u m en t o de cap i t a l , m an t en i én dose el Capi tal a USD. 5 0 0 .0 0 0 que se 

i n crem en t ó en el 2 0 1 4 ; con t ando cada uno de los Socios con 1 0 0 .0 0 0 par t i cipaciones, es deci r el 2 0 %; por un 

va lor nom i na l de USD. 1 .0 0 . 
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En cuan t o a las Reservas de Capi tal y Legal se t i ene un 7 8 .7 9 % de pa r t i c i pación , equ i va len t e a USD. 2 2 3 .0 5 2 . 

Tot a l Pasivo y Pa t r i m om o USD. 6 .3 8 4 .5 1 7 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

COM PARATIVO DEL BALANC E GENERAL 2 0 1 4 - 2 0 1 S 

1 
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BALANC E GENERAL COMPARATIVO 

AL 3 1  OE DICIEMBRE 2 0 1 4 -2 0 1 5 

ACTIVOS 2 0 1 4 2 0 1 S 

VAR I ACI Ó N 

ABSOLIH A 

VAR I ACI Ó N 

PORCENTUAL 

ACTIVO CORRIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efect ivo V equ i va l en t e de ef ect i vo 2 5 5 ,2 1 9 1 3 3 8 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA• 241339 -94.56 

Cuentas por cob ra r 1 ,439,058 1 ,1 5 2 ,8 8 9 -2 7 6 ,1 6 9 -1 9 .1 9 

Gastos an t i c i pados 2 9 9 ,5 7 2 85 ,539 -2 1 4 ,0 3 3 -7 1 .45 

Inven t a r i os 9 1 6 ,0 3 4 749,053 -1 6 6 3 8 1 -1 8 .2 3 

Ot ros act i vos corr ien t es 21,9 3 1 2300 -1 9 ,1 3 1 -8 7 .2 3 

TOTAL ACnV O CORRIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 ,9 3 1 ,8 1 3 2 3 1 4 ,1 6 1 -9 1 7 3 5 3 -3 1 .3 0 

INMOVILIZAD O MATERIAL 

No depreciab le 9 0 0 ,3 6 9 554,100 -3 4 6 ,2 6 9 -3 8 .4 6 

Depreciab le 3 ,10 2,4 8 9 3 ,6 5 6 3 2 4 554335 1 7 .8 6 

TOTAL ACTIVO FIJO 4 ,0 0 2,8 5 9  4 3 10 3 24  2 0 7 ,7 6 6 5 .1 9 

Dep r ec i a c i ón acum u l ada 5 5 0 ,7 7 2 8 4 0 ,2 6 7 289 ,495 5 2 .5 6 

TOTAL ACnV O FUO NETO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3AS2J086 3 3 7 0 3 5 6 -8 1 ,7 3 0 -2 .37 

TOTAL ACTIVOS 6 3 8 3,9 0 0  5 3 8 4 3 1 7 -9 9 9 3 8 3 -1 5 .6 5  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Obl igaciones con Inst i t uciones Financieras 3 8 ,4 1 8 3 8 ,4 1 8 

Proveedores 1 ,0 7 5 ,7 6 7 1 ,0 8 2 3 9 5 6 ,6 2 8 0 .6 2 

Ob l i gaciones con los Em pleados 1 7 1 ,4 2 5 1 4 3 ,2 9 7 -2 8 ,1 2 8 -1 6 . 4 1 

Ob l igaciones con la Ad m .Tr i b u t a r i a 99 ,797 6 8 ,1 4 5 -3 1 ,6 5 2 -3 1 .7 2 

Obl igaciones con el lESS 2 9 ,1 4 7 2 5 ,4 9 2 -3 ,6 5 5 -12.54 

Ot ros Pasivos a Cort o Plazo 5 6 ,0 3 7 2 6 9 ,8 5 7 213320 381 .57 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,4 3 2 ,1 7 3 1,6 2 7 ,6 0 4 1 9 5 / 4 3 1 1 3 .6 5 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Inst i t uciones Financieras 3 ,2 3 6 ,4 6 4 2 3 4 5 ,6 4 4 -2 9 0 ,8 2 0 -8 .9 9 

Ju b i l a c i ó n Pat rona l 1 6 2 ,1 5 3 2 7 9 ,7 3 6 1 1 7 3 8 3 7 2 t 5 1 

Desahucio 6 9 ,8 1 0 1 2 3 ,1 4 3 53333 7 6 .4 0 

Ot ros Pasivos a Largo Plazo 1 2 8 ,9 8 7 1 2 5 3 0 7 -3 ,6 8 0 -2 .8 5 

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 3 3 9 7 ,4 1 5 3 / 4 7 3 3 3 0 -1 2 3 3 8 5 -3 .4 4 

TOTAL PASIVOS 5 ,0 2 9 3 8 7 5 A0 1 ,4 3 4 713 47 1 .43 

PATRIMONIO 

Capi t a l Pagado 5 0 0 ,0 0 0 5 0 0 ,0 0 0 0 0 .0 0 

Reservas 2 2 3 ,0 5 2 2 2 3 ,0 5 2 0 0 .0 0 

Resul tados acum u l ados •  5 8 8 ,1 9 1 -4 8 3 ,0 3 9 -1 ,0 7 1 ,2 3 0 -1 8 2 .12 

Resul t ado Acum . Prov. De NIIFs 43,0 6 9 43,0 6 9 0 0 .0 0 

TOTAL PATRIMONIO 1354313 2 8 3 ,0 8 3 -1 ,0 7 1 ,2 3 0 -79.10 

TOTAL PASIVOS Y PATKIMONf O 6 ,3 8 3 ,9 0 0 5 3 8 4 , 5 1 7 -9 9 9 3 8 3 -1 5 .6 5  

Com o se puede observar, el t o t a l de act ivos decrece en 1 5 .6 5 % con respect o al año 2 0 1 4 , es deci r en USD, 

(9 9 9 .3 8 3 ), deb ido a una baja en el act ivo cor r i en t e , especia lm ent e en el ef ect i vo y sus equ iva len t es. La 

est ruct ura del Act i vo se resum e de la siguient e m anera ; 
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CUENTA 

VAR I ACI Ó N 

ABSOLUT A 

VAR I ACI Ó N 

PORCENTUAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivo Corr ien t e -9 1 7 ,6 5 3 -3 1 .3 0 

Act i vo Fi jo Neto -8 1 ,7 3 0 2 .3 7 

TOTAL ACTIVOS -9 9 9 3 8 3 -15.65 

En referencia a ios Pasivos, se puede observar que bajan en USD. 1 2 3 .5 8 5 , es deci r en 3 .4 4 %, la com pañ ía 

m an t i ene créd i t os con Cooperat iva el Sagrario, CFN, Banco Procred i t y Banco Produbanco (Prom ericaJ. 

CUBUTA 

VAR I ACI Ó N 

ABSOLUT A 

VAR I ACI Ó N 

PORCENTUAL 

Pasivo Corr ien t e 1 9 5 ,4 3 1 1 3 .6 5 

Pasivo Largo Plazo -1 2 3 ,5 8 5 -3 .4 4 

TOTAL PASIVO 7 1 3 4 7 1 .4 3  

Pa t r i m on i o -1 0 7 1 2 3 0 -7 9 . 1 

TOTAL PASIVO V PATRIMONIO -9 9 9 3 8 3 -1 5 .6 5  

COM PARATIVO DEL ESTAD O DE RESULTADOS 2 0 1 4 - 2 0 1 5 
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ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

AL 3 1  DE DICIEMBRE 2 0 1 4 -2 0 1 5 

ESTADO DE RESULTADOS 2 0 1 4 2 0 1 5 

VAR I ACI Ó N 

ABSOLUT A 

VAR I ACI Ó N 

PORCENTUAL 

INGRESOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4 ,2 0 5 ,8 9 7 3,2 2 5 ,4 3 6 -9 8 0 ,4 6 1 ' 2 3 . 3 1 

Ot ros Ingresos 2 1 ,1 4 4 6 1 3 1 2 4 0 ,4 6 8 191 .39 

{Costo de Ventas) 3,3 4 8 ,2 3 2 2326,8 9 5 -1321,337 -3 0 .5 0 

UTILIDAD BRUTA 8 7 8 3 0 9 9 6 0 ,1 5 4 8 I 3 45 9.2 6 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Gastos ^ m i n i s t r a t i v o s 7 0 1 ,2 3 4 132 6 307 6 2 5 ,0 7 3 8 9 .1 4 

Gastos de Ventas 3 3 6 ,0 8 5 2 2 1 ,1 3 1 -1 1 4 ,954 -34.20 

Gastos Financieros 3 0 6 ,7 0 9 298 ,754 -7,955 -2.59 

(Gastos de Op e r a c i ó n ) 1,344,028 1,8 4 6 ,1 9 1 5 0 2 ,1 6 3 37,3 6 

UTILIDAD DE OPERACIÓN -4 6 5 ; ! 1 9  • 8 8 6 3 38 -4 2 0 3 1 9 9 0 .4 6  

Ajustes por efectos deNIIFs 

Aj ustes 

UTILIDADzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D a EJERCIDO ANTES DE 

PARTICIPACIÓ N E IMPUESTOS -4 6 5 3 1 9 -S S 6 3 3 8 -4 2 0 3 19  9 0 .4 6  

1 5 % Pa r t i c i p a c i ón de Traba jadores 

Gastos n odeduci b l es 1 8 4 ,4 1 9 1 2 4 ,0 0 6 -6 0 ,4 1 3 -3 2 .7 6 

Im puest o a la Renta Causado 

RESULTAD O INTEGRAL DEL A Ñ O -4 6 5 3 1 9 -8 8 6 3 3 8 -4 2 0 3 19  9 0 .4 6  

5%d ereserva legal 

UTILIDAD/ PÉRDID A LÍQUID A -4 6 5 3 1 9 -8 8 6 3 3 8 -4 2 0 3 1 9 9 0 .4 6 

En cuan t o a los ingresos, con t em p la la vent a de t e l a , para el 2 0 1 5 se produce un decrecim ien t o del 2 3 . 3 1 % 

(USD. 9 8 0 .4 6 1 ) en relación al año 2 0 1 4 . 

t 
Los costos V gastos del ejercicio 2 0 1 5 , represent an p r i nc i pa l m en t e: los costos Vent as, gastos Adm in i st ra t i vos, 

Ventas y Financieros a lcanzaron a USD. 1 .8 4 6 .1 9 1 . Dent ro de los cuales los gastos adm in i st ra t i vos t i enen una 

m ayor par t i c i pación . 

Obt en iendo un resul t ado negat ivo para ei ejercicio econ óm i co 2 0 1 5 . 
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ANÁLISI S FINANCIERO 

LIQUIDEZ: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Considerando (a capacidad que m uest ra la Com pañ ía para hacer f ren t e a sus vencim ien t os de cor t o plazo. 

Consi derándose sat isf act or io al t ener una relación de 1 a 1 . 

En este caso establece la f aci l idad que la Com pañ ía t i ene para hacer f r en t e a sus pasivos, convi r t i endo a 

ef ect i vo sus act ivos. 

MEDIDAS DE LIQUIDEZ 2 0 1 4 2 0 1 5 

Razón Ci rcu lan t e 2 .0 5 1 .24 

Prueba Acida 1 .4 1 0 .7 8 

Razones del Efect ivo 0 .1 8 0 .0 1 

Cap i t a l de t r a b a j o Net oa t Act ivo 0 .2 3 0 .0 7 

SOLVENCIA : 

A t ravés de estos indicadores, se m ide la par t i c ipación que t i en en (os acreedores d en t r o det f inancia m i en t o de 

la em presa ; adem ás de t erm i n a r el r iesgo que t i ene la Com p a ñ ía , los acreedores y la conveniencia o no de un 

endeudam i en t o . 

Por e j em p lo en el caso de la Com pañ ía , se depende en un 9 5 % de recursos de t erceros, d i spon iendo una 

capacidad l im i t ada de en deudam i en t o . 

MEDIDAS DE SOLVENCIA A LARGO PLAZ O 2 0 1 4 2 0 1 5 

Razón Deuda Tot a l 0 .7 9 0 .9 5 

Razón Deuda Cap i t a l 3 .7 1 1 8 .0 2 

M u l t i p l i ca d o r del Cap i t a l 4 .7 1 1 9 .0 2 

Razón de Deuda a Largo Plazo 0 .73 0 .9 2 

Veces que devengo el 1 nterés -0 .5 2 -1 .9 7 

GESTI ÓN : 

i nd i cándonos el n ivel de ro t ac i ón de los com ponen t es del act i vo, el grado de recuperaci ón de los créd i t os y el 

pago de las obl igaciones. 

M i d i en do la ef iciencia con la cual la Com pañ ía ut i l iza sus act ivos, según la velocidad de recuperac i ón de los 

va lores apl icados en el los. 

Por e j em p l o en la ro t aci ón de act ivos t ot a les se generaron 0 ,6 0 cent avos por cada dó l a r de act i vo. 
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MEOOMS DE AD M I N I STOAOÓ N D a EFECTIVO 2 0 1 4 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Rot aci ón de Inven t a r i os 3 .6 6 3 .1 1 

Días de Venta en Invent ar ios 9 9 .7 3 1 1 7 .3 6 

Rot aci ón de Cuentas Por Cobrar 2 .9 2 2 .77 

Días de Venta en Cuentas por Cobrar 1 2 5 .0 0 1 3 1 .7 7 

Rot ac i ón del Cap i t a l d eTr a b a j o Neto 2 .8 0 8 .3 4 

Ro t a c i ón de Act ivos Fi jos 1 .22 0 .9 6 

Rot aci ón de Act ivos Totales 0 .6 6 0 .6 0 

Rot ac i ón de Cuentas Por Pagar 2 .8 9 2 .6 9 

Días de Cuentas Por Pagar 1 2 5 .9 1 1 3 5 .6 9 

Ciclo Opera t i vo 2 2 5 2 4 8 

Ciclo Financiero (o de Efect ivo) 9 9 1 1 2 

RENTABILIDAD : 

M i d en la ef ect i vidad de conver t i r las vent as en ut i l idades, ei con t ro l de los costos y gast os; en general evaluar 

el resu l t ado de la gest i ón de la Com p a ñ ía . 

Com o se puede observar no se ha generado u t i l i dad por cada d ó l a r vend i do , el m argen de ganancia por cada 

dó l a r vend i do es bajo respect o al año an t er i o r 

MEDIDAS DE RENTABILIOA O 2 0 1 4 2 0 1 5 

Margen Neto de Ut i l i d a d -0 . 1 1 0 .2 7 

Margen Brut o de Ut i l i dad 0 .2 1 0 .3 0 

Rendim ient o sobre Act ivos (ROA) -0 .0 7 -0 .1 6 

Rend im ien t o sobre el Capi t a l (ROE) -0 .3 4 -3 .1 3 
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MEDS2A5 DE VALOR DE MERCADO 2 0 1 4 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ut i l i d a d ^ por Acc i ón -0 .9 3 -1 .7 7 

Va lor Cont ab le por Acc i ón 2 7 1 0 .5 7 

CONCLUSIONES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

y Una de las cuent as m ás i m por t an t es, y a la que se le debe prest ar especia! a t enci ón es a la de car t era , 

t oda vez que esta cuent a represent a las vent as real izadas a c r éd i t o , y est o im pl ica que la Com pañ ía no 

reciba el d i nero por sus vent as, en t a n t o que sí debe pagar una serie de costos y gastos para poder 

real izar las ven t as; deb iendo exist i r un equ i l i b r i o en t re lo que la em presa recibe y lo que gasta, caso 

con t ra r i o se present a un p rob lem a de l iquidez el cual t en d r á que ser f i nanciado con endeudam i en t o 

i n t erno o ext ern o , lo que na t u ra l m en t e represent a un cost o f i nanciero que b ien podr ía ser evi t ado si 

se sigue una pol ít ica de car t era adecuada. 

> Ot ra de las cuent as i m por t an t es, es la de Invent ar ios, la que en lo posib le, igual que t odos ¡os act ivos, 

debe represent ar sólo lo necesario. 

Am ba t o abr i l 2 0 ,2 0 1 6 

GERENTE GENERAL 


