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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
Sefiores Administradores y Socios de la compafiia Andelas Cia. Ltda.:

Hemos auditado el estado de Situacion Financiera de la compafiila ANDELAS CIA. LTDA.,
y los correspondientes estados de Resultados, de Flujo de Efectivo, de Cambios en el
Patrimonio del periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2005 , asf
como toda la informacién financiera complementana que nos fue presentada. La preparacion
de los Estados Financieros basicos mencionados €s de responsabilidad de los administradores
de la compafiia, nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

El examen se efectué de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. La auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye también la
evaluacion de los principios y normas de contabilidad aplicados, y, de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compam'\
ANDELAS CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2005, los resultados €€ sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios y normas de contabilidad generalmente ac’eptadas en el BCu
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ANDELAS CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005
ACTIVOS VALOR NOTAS -
Caja 60,00 3
Bancos 13.055,04 3
Clientes 481.520,54 4
Préstamos y Anticipos Empleados 9.044,10 5
Obligaciones Fiscales ‘ ' 25.850,20 6
Otras Cuentas por Cobrar - 30.132,93 7
Inventarios . . © 608.628,10 8
Activos Fijos 675. 1?5,40 9
Activos Diferidos 37.758,58 - 10
Total de Activos 1.881.194,89
PASIVOS
Proveedores 496.341,73 1
Préstamos Bancarios 318.306,20 12
Cuentas Por Pagar a Corto Plazo o 81.025,53 13
Sueldos y Beneficios. por Pagar S e 2030552 0 14
Acreedores Fiscales ' 7.443,05 15
Otras Cuentas por Pagar 1.361,41 16
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 400.258,65 17
Préstamos de Socios 323.667,01 18
Total de Pasivos 1.648.709,10
PATRIMONIO 19
Capital Social 200.000,00
Reserva Legal 1.225,19
Reserva de Capital 183.736,02
Resultado de Ejercicios Anteriores -165.538.68
Resultados del Ejercicio 13.063,26
Total Patrimonio 232.485,79
Total de Pasivos y Patrimonio 1.881.194,89
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" ANDELAS CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2005

INGRESOS

Ventas Gravadas 1.698.790,51
(-) Devoluciones en Ventas .. . -39.800,43
Total deinére‘ségu . 1.658.990,08

’ COSTOS
;’.(‘j(.v)sto de Ventas 1.2'3‘7,-'420,21
Total de Costos 1.237.:&(),21
: Utilidad Total én Ventas 421.56‘9,87

GASIT.OS‘
Gastos Admiistrativos 8213383
Gastos de Ventas -48.617,91
Gastos. Financieros 279.676,49
Total de Gastos '410.428,23
Utilidad Operacional 11.141,64
Otros Ingresos 2.016,10
Otros Egresos 0,00
Resultado del Ejercicio | 13.157,74
Reserva Legal 94,48
Resultado Neto del Ejercicio 13.063,26
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ANDELAS CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2005

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados
Movimiento de Intereses R

1.546.891,34
-1.531.361,76
-279.676,49

Efectivo Neto Provenienfe de Actividades de Operaciéon

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

~ Incremento de Inversiones

Aumento/Disminucion de Propiedades

-264.146,91

0,00
-86.700,17

Efectivo Neto - Proveniente de Actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIV IDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto, Plazo -
Disminucién/Aumento de Efectivo en el Patrimonio

-86.700,17

359.357,68
0,00

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento:
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio
Saldo Inicial

359.357,68

8.510,60

Saldo Final de Caja

4.604,44

13.115,04
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIV IDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio
Ajustes a la Utilidad Neta

Provision Cuentas Incobrables y Otras
Depreciacion y Varios

Cambios en los Activos y Pasivos -
Aumento y disminucion Obligaciones por Cobrar .
Aumento/Disminucion de Inventarios - A

Aumento y Disminucién Obligaciones por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion

13.157,74

3.229,60
71.383,20

-91.416,70
-108.214,62
-152.286,13

-264.146,91




CUENTAS
Saldo al 31/12/2004
Capital Social

Reserva Legal
Reserva de Capital

Resultado de Ejercicios Anteriores

Resultados del Ejercicio
Apropiacién/Distribucion

Saldo al 31/12/2005

ANDELAS CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2005

Reservas de Resultado Ejercicios Resultado del

Capital Social Reserva Legal ~ Capital Anteriores Ejercicio Total
200.000,00 1.130,71 - 183.736,02 =170.736,45 5.263,65 219.393,93
0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
13.063,26 13.063,26
94,48 5.197,77 -5.263,65 28,60
200.000,00 1.225,19 " 183.736,02 -165.538,68 13.063,26  232.485,79
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1.- ASPECTOS LEGALES

DISPOSICIONES LABORALES

Para el afio 2005 se fijo como remuneracién minima sectorial unificada el monto de US$ 150
segun Registro Oficial No. 542 pubhcado el'11 de marzo del 2005, mientras que para el afio
2006 el sueldo o salario bésmo {nificado se fija en US$-160,00 para los trabajadores en general
del sector privado.

DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

En el afio 2005 se mantiene la disposicion de aplicar la tarifa del "25% para el célculo del
impuesto a la renta en caso de no haber reinversion de utilidades, y, del 15% si se va a efectuar
reinversion de utilidades hasta méximo el 31'de diciembre del afio 2006 -

Los porcentajes de retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 'jr":del Impuesto al Valor
Agregado, siempre que el monto sobrepasé el valor de US$ 50, o mfenor si es proveedor
_permanente para el afio 2005 se. aphcalon Ios mgmentes

Retenmonesgn la fuente 1%, 5%y 8%, segun el tipo.de transaccion
Retenciones del IVA 30%, 70%, 100%, seglin el tipo de transaccion
Actividades de Construccion 30% si hay contratos - :

Para las transferencias de bienes y/o servicios se mantiene como porcentaje del Impuesto al
Valor Agregado en el 12%.
INFLACION

Segun datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos la inflacién acumulada al 31 de
diciembre del 2005 fue de 4,36%, este porcentaje se aplicara para efectos comparativos
Unicamente.
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NOTA 2.- POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASE DE MEDICION

Los registros contables se los realiza al costo historico, esto es al valor de adquisicién de Jos
bienes o prestacion de servicios, basandose en los Principios y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican primordialmente los conceptos esenciales como Determinacion de
Resultados, Realizacion y Reconocimiento de Costos y Gastos.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los balances se han esinict’uradé ‘basados en lo que se énuncia en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad Nos. 1y 3, presentdndose razonablemente y en conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

La compafia considera como efectivo o equivalentes las operaciones que se efectuan con Caja
Chica, CaJa General y con los deerentes bancos de la localidad.

EXIGIBLE

Son registrados dentro del ex1g1ble las obhgacmnes por cobrar de la ‘compafiia con vencimiefito
a corto plazo, sean de clientes, empleados y terceros y los antlc1pos a proveedores e impuestos
pendientes de liquidar.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de materiales, suministros y repuestos importados se valoran a través de la
liquidacion de la importacion, los materiales nacionales se ingresan al costo de adquisicion,
valorandose al costo promedio ponderado, mientras que los productos en proceso y terminados
al costo que resulte la produccion en base a Hojas de Costos denominadas Hojas de Ruta.
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ACTIVOS FIJOS

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion hasta que éstos presten servicio a la
empresa, depreciandose por el desgaste sufrido por su uso en los porcentajes establecidos segun

el siguiente detalle:
Edificios e Instalaciones 5%
- Magquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
* Muebles yEniseres - . 10%
Equipos de Oficina B 10%
Equipos de Computo 33%
PROVISIONES

Las provisiones se han efectuado por los beneficios sociales y por cuéntas incobrables segun lo
determina el Codigo de Trabajo y la Ley de Régimen Tributario Interno
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NOTA 3.- CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El valor disponible en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se presenta como

sigue:

Caja Chica Fabrica
Banco Internacional
Banco de Machala Ahorros

60,00
3.160,30
9.894,74

. Suman  13.115,04

NOTA 4.- CLIEN TES

El saldo de Ios credltos comerciales pendientes de recaudacion al cierre del afio se presenta

cOmo sigue:

Clientes

Arguello William

Arguello Tania

Bermeo Manuel -
Bustamante Rosado-Jorge
Badikart S.A. ~

~Coro Carlos

Caldas Mario

Coro Maila Maria Teresa
Dominguez Luis

Disefios Delfin
Echeverria Chico Gladys
Jerez Oscar

Llanga Patricia
Maisincho Angel

Montes Gustavo

Pallo Huilca Franklin
Pérez Acosta Fausto Misael
Paredes Navarrete César

~ Palacios Elena

Pérez Amalia

14.051,47
10.832,78
48.624,64
17.608,48
15.917,41
772,58
5.415,74

- 14.087,46
12.944,11
6.608,68
5.592,98
22.823,29
12.617,29
14.487,17
6.293,05
9.397,08
68.154,90
6.388,52
7.365,51
5.867,49
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Pérez Acosta Eduardo Eliecer 14.562,58
Viasquez Narcisa Elizabeth 8.304,81

Otros de menor valor 151.529,72
(-) Provisién Cuentas Incobrables -9.983,84
Cheques Protestados :
Disefios Delfin 500,00
Dominguez Luis 703,00
Diego Salgado 1.412,52
Otros de menor valor 1.641,12

Snman 481.520,54

La compaiifa efectué la provision para cuentas incobrables aplicando el 1% sobre el saldo de los
créditos comerciales otorgados en el presente afio y que atn no se han recuperado.

NOTA 5.- PRESTAMOS Y ANTICIPOS A EMPLEADOS

Los prcstamos y anticipos otorgados a los empleados de la compafiia que se encuentran
pendientes de recaudacion al cierre del afio, se presentan como sigue:

Andrade Carrasco Carlos A 1.232,79
‘Miranda Daniel S b 700,00
Inde Julio 250,00
Silva César - 216,85
Checa Carlos , ' 200,00
Cérdova Franklin 282,36
Llaglla José Manuel 200,00
Bermudez Luis 242,87
Palacios Edison 250,00
Lopez Roberto 400,00
Supermaxi 630,47
Alimentacion 233,85
Velasquez Franklin 321,29
Salas Mancheno Carlota 2.380,23
Otros de menor cuantia 1.503,39

Suman 9.044,10
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NOTA 6.- OBLIGACIONES FISCALES

Los impuestos pagados por anticipado por efecto de las retenciones en la fuente que le han
efectuado a la compafiia y el Impuesto al Valor Agregado, se presentan al cierre del afio asi:

12% Impuesto IVA 1.860,73
Anticipo Impuesto a la Renta 23.989,47
25.850,20

. .Suman

NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar a terceros por anticipos entregados se presentan al 31 de diciembre

con los saldos siguientes:

Cuentas por Cobrar
Andrade Carrasco Carlos -
Andrade Lascano Oswaldo
Anticipo.a Proveedores
Chafla Pedro -
Garantfa Contenedores
ITG Ecuador
Eximsa
Anticipos Trabajos
Giuseppe Reina
Ing. Mauricio Salinas
Anticipos a Varios
Ing. Marco Lopez
Sotic

" Macobsa
Otros de menor valor

776,28
191,00

295,62
2.082,00
+2.265,00
200,00

612,69
14.000,00

1.542,73
3.176,22
4.201,40

789,99

Suman

30.132,93
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NOTA 8.- INVENTARIOS

Los diferentes inventarios que tiene la compafiia tanto en materias primas, materiales, repuestos
y productos se presentan con los saldos que siguen:

Productos Terminados 286.278.67

Materias Primas 113.399,29°

Materiales y Suministros 7.756,63

Repuestos y Accesorios 32.477,31

Productos en Proceso 168.344,25

Importaciones en Trdnsito - 371,95
o ©Suman

608.628,10

En vista de que fuimos contratados en una fecha posterior al cierre del afio, no pudimos
participar de la constatacion fisica de los inventarios, sin embargo hemos aplicado otros
procedimientos para determinar la razonabilidad de los saldos presentados en balances.

NOTA 9.- ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de los bienes muebles e inmuebles que la compaiiia posee y sus saldos se

_ presentan al 31 de diciembre con los valores siguientes:

. Saldo - v Saldo
ITEMS 31/12/04 Movimientos  31/12/05
Terrenos 114.614,88 0,00 114.614,88
Construcciones en Curso 24.756,35 + . 54.125,14 78.881,49
Magquinaria en Instalacion 3.178,12 1.010,10 4.188,22
Fijos en Transito 15.475,41 0,00 15.475,41
Edificios 147.067,98 0,00 147.067,98
Instalaciones Eléctricas 1.334,69 0,00 1.334,69
Equipo Auxiliar 40.777,78 1.410,17 42.187,95
Magquinaria 633.545,87 6.0658,02 640.203,89
Muebles y Enseres 6.115,90 116,21 6.232,11
Equipo de Oficina 461,85 0,00 461,85
Equipo de Computo 10.866,78 313,93 11.180,71
Vehiculos 0,00 23.066,60 23.066,60
(-) Dep. Acumulada -338.367,18 -71.383,20  -409.750,38
Total de Activos Fijos 659.828,43 15.316,97

675.145,40
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NOTA 10.- ACTIVOS DIFERIDOS

Los pagos anticipados que se vienen devengando periddicamente, al cerrar el afio se presentan
con los saldos que siguen:

Pagos Anticipados
Seguros Prepagados 1.838,12
Seguros Prepagados Incendios 5.962,47
Seguros Prepagados Vehiculos 1.750,82
Cargos Diferidos ‘ v
Gas’tos de Investigacion 2.245,46
~ Sistema de Contabilidad '5.500,00
" Leasing Corporativo 20.461,71

Suman 37.758,58

La compafifa consider6 devengar a largo plazo el arrendamiento mercantil..
NOTA 11.- PROWQILDORES

Las obhgacmnes por pagar a los proveedores de blenes y semc1os de la compafifa presentan los
saldos que siguen al merre del afio: : :

Larrea Torres Carlos ‘ & 25.049,33

Proafio Lopez Jessica 22.862,59
Hilanderias Unidas 8.546,18
Quimica Comercial Cia. Ltda. - 9.123,26
Industrial y Comercial Tecnorizo S.A. 18.047,65
Produtexti - Luis Antonio Villagran 8.045,44
SJ Jersey y Ecuatoriano C. A. 45.684,71
El Peral C. Ltda. 10.443,59
Hiltexpoy S.A. 22.706,48
La Escala Textiles 16.046,23
Gontemann Peipers 35.670,45
Cortyvis Cia. Ltda. 37.204,44

Sunflag Ltd. 13.440,00
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Euro Vista Trading Co. Ltd. 30.697,75
Tejidos Pintex S. A. 49.738,47
Proveedores de Repuestos y Accesorios 6.886,95
Proveedores de Seguros 4.954,31
Proveedores de Repuestos y Diversos 6.246.78
Colhilaza S. A. 6.215,35
Proveedores de Servicios
Ing. Mauricio Salinas 51.213,26
Otros proveedores de Servicios 22.043,82
Otros de menor cuantfa- TSN 45.474,69
: Suman | 496.341,73

NOTA 12.- PRESTAMOS BANCARIOS

Las obligaciones por pagar con vencitniento a corto plazo que la compafifa mantiene con las
instituciones financieras al 31 de diciembre se presentan con los saldos siguientes:

BANCO OPERACION EMISION VENCE v % VALOR
Banco Internacional CC 070030402 1-sep-05 16-ene-06 3,75%  46.728,24
Banco Internacional ~  CC 070031603, 7§f10xfa05, 24-mar-06- 3,75%  50.844,10
Banco de la Produccién  AVB10500033  1-dic-05 31-mar-06 4,00%  42.000,00

Banco Pichincha =~ OP 127616-00 2-ago-05  28-jul-06 6,62%  47.823,36
Banco de Machala Sobregiro ~ 9.635,08
Banco Pichincha Sobregiro 82.909,63
Banco de la Produccion ~ Sobregiro . 38.365,79

Suman 318.306,20

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Las obligaciones por pagar a terceros se presentan al cierre del afio con los saldos que se
detallan:
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Oswaldo Recalde 29.886,67
Poliproyectos Electricidad 12.011.48
Lamperti Textiles Machiner 20.995,69
Maxtel 8.027,00
Jorge Viteri 2.001,60
AWT 1.163,39
Enrique Pacheco (Sotic) 6.174,60
Otros de menor cuantia 765,10

. Suman 81.025,53

NOTA 14.- SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR

Los valores por sueldos y beneficios sociales que la compafifa adeuda a los empelados al 31 de

diciembre se presentan con los saldos que se detallan:

2.440,05

Sueldos por Pagar
Top Laboral 72,82
Décimo Tercer Sueldo 3.141,64
Décimo Cuarto Sueldo 1.253,64
~ Fondo de Resetva - 2.374,79
o Vacacionés - 11.022,58
Suman

NOTA 15.- ACREEDORES FISCALES

~20.305,52

Los valores pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas por retenciones de impuestos

presentan los saldos siguientes:

Impuesto Retenido
Impuesto Retenido del IVA
IVA Cobrado

Impuesto a la Renta

Suman:

17.756,38
25.907,85
369,60

25.474,13
69.507,96
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NOTA 16.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones por pagar a terceros con vencimiento a corto plazo y valores por liquidar con
los empleados se presentan al cerrar el afio con los saldos siguientes:

Servicio Electromecanico Industrial

Herrera Balarezo Pablo Roberto

Liquidacién Caja chica Sra. Elizabeth Pangol
Liquidacién Caja Cthﬂ Sr. hdgar Andrade
“Suman -

200,00
709,21
38,12
414,08
1.361,41

NOTA 17.- PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO ~

Las obligaciones bancarias con vencimiento mayor a un afio al cierre del aﬁo reflejan los

siguientes montos:

BANCO OPERACION  EMISION
Internacional - = OP 500301972 28-mar-04
De la Produccion - CAR10500933000 .. _15-jul-05 ..
De la Produccién ~ CAR10500884000 - 22-jun-05

NOTA 18.- PRESTAMOS DE SOCIOS

VENCE %  VALOR
2-feb-07  16,00% - 29.008,65
5-ul-07  9,16% 71.250,00

21-may-11 ~ 9,41% 300.000,00

Suman  400.258,65

El saldo de los préstamos que los socios han efectuado a la compatfiia con vencimiento a corto y

largo plazo al 31 de diciembre se presentan asi:

Obligaciones a Corto Plazo
Andrade Carrasco Carlos
Andrade Lascano Carlos
Andrade Lascano Edgar
Andrade Lascano Ricardo

90.600,15
14.571,38
7.255,32
4.800,00
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Préstamos a Largo Plazo
Andrade Carrasco Carlos
Andrade Lascano Carlos
Andrade Lascano Edgar
Andrade Lascano Oswaldo
Andrade Lascano Ricardo

Suman

NOTA 19.- PATRIMONIO

146.281,04
10.553,06
20.859,24
12.587,80

1615900

323.667,01

Las cuentas patrimonia‘lés IUegé de haberse obtenido el resultado neto de la compatiia en el

presenta afio reflejan los saldos que se detallan:

- Capital Social
Reserva Legal
“Reserva de Capital
" Resultado de Ejercicios Anteriores
~Resultados del Ejercicio
Suman

200.000,00
1.225,19
183.736,02
-165.538,68
13.063,26
232.485,79

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
REGISTRO DE S80CIEDADES

Sermania Aguilar mea,

=g ABR. 7008



