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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de ANDELAS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ANDELAS CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion ios
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaitia. Una auditoria también



comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Asunto de Enfasis

No observamos la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2013 por un valor
de US § 313,834.01, porque esa fecha fue anterior a nuestra contratacion para realizar
la auditoria del afio terminado en el 2013, y tampoco fue posible aplicar
procedimientos alternativos de auditoria de las cantidades en inventarios y su
valoracion a esa fecha que nos permita emitir una opinién con relacién a este rubro.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere segun se
explica en el parrafo precedente, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de
ANDELAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.
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ANDELAS CIA.LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

wireara pymes INGRESOS NOTAS
2013 2012

SECCIONS5fa) INGRESOS 12 4030938 3.705.386
Otros Ingresos 145.715 8.717
Menos: Costo de Ventas 2666.979 2.564.580
UTILIDAD BRUTA 1.509.674 1148523
GASTOS DE OPERACION:

SECCION 5.11 (a) Gastos Administrativos 744.281 167.996

SECCION .11 (o) Gastos de Ventas 187.634 102.808

seccions.11(s) Gastos Financieros 60.799 92.893
Menos: Gastos de Qperacion 992.715 363.696
UTILIDAD DE OPERACION §16.960 785.827
Ajustes por afectos NIIF
Ajustes 0
UTILIDAD OEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. £16.950 785.827
15% Participacion de Trabajadores 77.544 117.874
+ Gastos no Deducibles 375.797 127.972
Impuesto a la Renta Causado 147.776 141.642

seccion3111  SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANQ 291639 526.311
- §% reserva Legal 0 0
UTILIDAD LIQUIDA 201,638 526.311

Ver Notas a los estados Financiercs

L
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~ Carlos Andrade X o A

(Gerente Contador
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ANDELAS CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERiODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 - 2013

HOJA 1
NUFPARA PYMES
secaovztiz  FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES
2013 2012
Recibido de clientes 3.981.789 3.678.643
Pagado a proveedares y empleades -2.887.924 -2.896.021
Intereses recibidos 146.368 8717
Intereses pagades -60.799 -2 893
15% participacion trabajadores -110.508 108.050
impuesto a ia renta -80 468 64.292
Efectivo neto proveniente de operaciones 986.4569 270.790
seeconsiaz FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital {Activos Fijos) -2.147.997 678113
Efective neto proveniente de inversién -2.147.997 £78.413
secoonstyz FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias 335.801 -2.082
Porci6n corriente deuda targo plazo 869.442 0
Préstamos a largo plazo 14,142 10.153
Aportes en efectivo de los accionistas 11.663 49642
Dividendos pagados -240.047 -310.848
Efectivo neto proveniente de financiamiento 991.001 «253.136
Aumento neto de caja y equivalente -168.637 -60.458
Caja y equivalente al inicio del afio 257.376 317.835
Caja y equivalante al final del afic 88.840 267.376

Ver notas a los Estados Financieros




ANDELAS CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 -2013

HOJA 2
Congiliacién de las Utilidad Neta con ef Efectivo Neto
Provisto por las Oparaciones
2013 2.012
Utlidad Neta 516.960 786.827
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efective neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por;
Depreciacién, Amortizacion 41220 107.316
Jubilacién Patronal Desahucio 64.724 H
Provision para incobrables 38.997 50.480
Cambios Netos an Activos y Pasives Operativos
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 48496 607121
{Aumento) disminucidn en inventatios -286.142 ~219.266
(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -252.968 830.077
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 588.875 -9.365
Aumento {disminucion en gastos acumulados y otras Guentas pos pagar 415,756 -39.510
Aumento {disminucién) 15% participacién trabajadores -80.468 108.050
64,292
326.567 72843
Efectivo Neto Provisto por las Operacionas 988.469 870.730

Ver notas a los Estados Financieros




ANDELAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La COMPANIA ANDELAS CIA. LTDA. Fué constituida mediante escritura publica
celebrada el veinte y uno de abril de mil novecientos noventa y tres, ante e! Notario
Quinto del Cantén Ambato e inscrita en el Registro Mercantil de ese cantén el doce de
mayo de mil novecientos noventa y tres.

La empresa ha realizado una serie de actos juridicos en torne a su conformacion
social tales como aumentos de capital, conversién del capital social de sucres a
délares, reforma y codificacién de sus estatutos, de ellos, mediante Junta General de
Accionistas celebrada el diez de enero de dos mil uno, por unanimidad resolvi¢
aumentar el capital social a la suma de DOSCIENTOS MIL ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica mediante la compensacion de créditos, reservas y
reexpresion monetaria y aportes en efectivo, todo de conformidad al texto detallado y
especificado en el Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
efectuada en la fecha anteriormente mencionada.

El objeto social de la compafiia es la realizacidn por cuenta propia o de terceros o
asociados con terceros, de las siguientes actividades: Distribucién, comercializacion,
importacion y compra — venta de productos elaborados en base de fibras textiles.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compaiiia
no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y,
por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligacicnes y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de Presentacion



Los estados financieros de ANDELAS CIA. LTDA. a partir del afio de implementacién
se presentaran segun Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) para
PIMES, adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran
aplicadas de manera uniforme.

b. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

¢. Bases de Medicién y Sistema Contable

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidén de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afo financiero, se incluye
en las siguientes notas:

d. Unidad Monetaria

ANDELAS CIA. LTDA. utiliza el dolar de los Estados Unidos de Norte América como
su moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera y la moneda
en que se generan los principales flujos de efectivo.

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

La compafiia considera para sus registros contables como efectivo o equivalentes los
valores que corresponden a los activos financieros liquidos disponibles en fondos
rotativos de caja, en depositos bancarios de libre disposicién, y los cheques por
depositarse a corto plazo, esto es que se transforman de manera rapida en efectivo.

f. Cuentas por Cobrar
Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
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inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, utilizando el método de 1a tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de ias cuentas.

La politica de ventas a crédito de los bienes que comercializa la compaiia, mantiene
plazos de 30, 60, 90 y algunas ocasiones hasta 120 dias, por pedidos especiales, no
mantiene una politica de recargos por retrasos en los pagos.

Cuando la politica de recuperacién de las obligaciones pendientes con los clientes de
la companiia ha superado los plazos establecidos en la misma se debera efectuar el
calculo del deterioro de la cartera, efectuandose el registro contra la provision por
deterioro.

g. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon o valor neto realizable, el que
sea el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.  El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

h. Inmovilizado Material

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de
adquisicion, acumulando sus costos hasta que presten servicio a la compafiia y
generen beneficios futuros, la depreciacion para los registros contables bajo NilFs se
efectian en bases a las condiciones y caracteristicas de cada tipo de bien, en cuanto
tiene que ver con el tiempo de vida util y el valor residual. Se considera activo fijo a los
bienes cuyo costo de adquisicion es superior a 500 délares y permitan obtener réditos
econdmicos por &l uso de los mismos.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién (remplaze de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, efc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que beneficios
econgmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posieriores que correspondan
a reparaciones ¢ mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida util técnica estimada. El valor residual
y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de

11



balance, para estos porcentajes se considerardn aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor
de realizacién del rubro. La depreciacién se registra con cargo a los gastos del
gjercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Instalaciones 5%
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacién 20%
Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo que constituye activos no financieros de la compaiiia
son evaluados periddicamente para determinar si se ha presentado un deterioro en su
valor, debido a la imposibilidad de recuperar el valor que se presenta en registros, si
se origina esta situacién representara una pérdida por deterioro, caso contrario, si se
produce un incremento frente al valor en libros es reconocido en los resuitados
integrales como un reverso de pérdidas por deterioro.

i. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a depreciacién y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos que estan
sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor
siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el
valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el
valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién econdmica.
Con el proposito de efectuar ia evaluacion en cuanto a su deterioro, 10s activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables
en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro
en cada cierre contable.

i- Activos Financieros no Corrientes

Son instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su
valoracién posterior se realiza a su valor razonable, registrandose contra los
resultados del ejercicio.

k. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
sy reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado", La diferencia entre el

12



valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; COMPANIA
GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

¢ Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que ANDELAS CIA. LTDA., tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos ¢ cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y companias relacionadas.

. Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del balance generai
y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun io establecido
por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados del periodo.

Vacaciones — Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal) es determinado utitizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados;
de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

m. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

i3



El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corrienie y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estade de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afo 2013 que es del 22% (22% para el ailo 2012) sobre la utilidad gravable).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconacer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacién tributaria vigente, se dehe aplicar en €l afio en pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legisiacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de ia fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que {a compafiia pueda otorgar. Se factura los anticipos recibidos los
cuales se liquidan como ingresos cuando se efectla la entrega definitiva de los
productos terminados.

o. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se reconoce.

El costo de produccion se obtiene a través de hojas de costos en las que se acumulan
la materia prima y mano de obra directa, los costos indirectos se registran en cuentas
contables que luege se distribuyen al Costo de Ventas.

p. Patrimonio

a) Capital Social, El capital social de la compafia se modifica por aumentos o
disminuciones, a través de la debida resolucion de sus accionistas y
mediante la elaboracién de las correspondientes Escrituras de Aumento de

Capital.

b) Reserva Legal, la compaiia segin disposiciones iegales destina por lo
menos el 10% de sus utilidades netas para la Reserva Legal, hasta que ia
misma alcance al cincuenta por ciento del capital suscrito.
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c) Resultados del Ejercicio y Acumulados, los resuitados netos que arrojen
las operaciones de la compania en el afio se registran como Resultados del
Ejercicio, y aquellos que no se han distribuido permanecen registrados como
Resultados Acumulados o Resultados de Ejercicios Anteriores hasta su
distribucién.

d) Resultados Acumulados por Aplicacién de NiIFs por Primera Vez, los
ajustes por la convergencia de NEC a NlIFs se han registrado en la cuenta
Patrimonial “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
Vez’, el saldo de esta cuenta no podra ser distribuida a los accionistas, ni
aplicada para aumentos de capital, pero se empleard para compensar
pérdidas acumuladas en caso de que su saldo fuese acreedor.

e) Reserva por Valuacion, las regulaciones que se efectian a los costos de
propiedad, planta y equipo por valoraciones efectuadas por un perito se
registran es esta cuenta, ajustandose con esta misma cuando se efectien
regulaciones en periodos futuros.

Administracién de Riesgos Financieros

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de credito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individuaimente en io que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y

entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacioén
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar.
La estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras
gque son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.
El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurnir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con [0os procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
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de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compania con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional esta respaldada por el desarrolio de
normas en las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

¢ Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y
la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Capacitacién y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIFF Tituio Efectiva a partir
Enmiendas ala NIIF  Revelaciones - Compensacion de aclivos

) ; ) . Enero 1,2013
7 financieros y pasivos financieros

NiiF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NIC Presentacion de partidas en otro resuitado Enero 1,2013

1 integral
5"‘&“'19“"3 alasNIIF o ioras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enero 1,2013
NIC 19 (Revisada en Beneficios a los empleados Enero 1,2013

el 2012)

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La compaifiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13
establece una tnica fuente de orentacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NHIF 13 es amplio, los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
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efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estan dentro del &mbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo,
el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso
con fines de evaluacion de deterioro).

La NHIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado
principal (o el més ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del

mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revetacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del
2013. Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la
norma, en referencia a la informaciéon comparativa proporcionada por periodos antes
de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
compaiiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIC 1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. lLas enmiendas
introducen una nueva terminclogia para el estado del resultado integral y estado de
resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el
estado del resuitado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resuitado integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse
como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcién de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Unico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran scbre la misma base, y estas medificaciones no cambian la
opcién de presentar paridas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo
tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes
mencionados, la aplicacidon de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningun
impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros
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Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NHF. Las modificaciones que son relevantes para la compafia
son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de
situaciéon financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacion
financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacién de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacién contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que la notas correspondientes, no son necesarias para acompanar el
tercer estado de situacién financiera.

En el afio en curso, la compaiiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo que ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacién presentada en el estado
consolidado de situacion financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con [as
modificaciones a la NIC 1, el Grupo ha presentado un tercer estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcién de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afic en curso, la compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las maodificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion”
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por ofra
parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en
la versidn previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual
segdn la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del pericdo y otro resuitado
integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 {revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero det 2013, la compaiiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

liF Tituio Efectiva a partir
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Enmiendas a la NIliF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 'mpuestos diferidos - Enero 1, 2013
Recuperacion
de activos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIF Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a ia NIC 32 Compensacién de activos vy
activos Enero 1, 2014
financieros

lLa NIF 9 emitidaen noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
ja clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre
del 2010,la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiente y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambiosen el riesgode crédito dei
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio enel valor razonable del pasivo
financierc designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracion de la compartia prevé que la aplicacidn de fa NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros dela
compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.
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La Administracién de la compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a
la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo, en razén a que la compaitia no mantiene activos financieros y pasivos
financieros que califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésitoc de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obiigaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con [a obligacion de estos beneficios. La
administracion considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a Ja renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activas y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se inciuira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos
de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacién financiera. La Administracién de ia Compafiia ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compaiiia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.
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NOTA 3.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS at31/12/2013 al31/12/2012
**% an ddlares ***

1.- Cajas

Caja Chica Fabrica 0 160
Caja Transitoria 553 0
2.- Bancos

Banco Machala Ahorros 0 293
Banco Pichincha Ahorros 5752000800 86.031 192.926
Banco Internacional Ahorros 5000789008 1.189 8.771
Banco Promérica Ahorros 6132712019 68 70
Banco Promérica Cta. 0 55.157
Banco Procredit 998 0
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 §8.840 257.376

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compaiia en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2013 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y
libre disponibilidad.

NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)

Un detalie de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*¥%*¥ an ddlares ***

Angela de Mora 1.940,64 35.862
Arcos Sandro 15.953,18 49,880
Arguelio Espinoza 10.017,47 13.021
Aucanshala Freddy 16.056,42 10.647
Bermeo Manuel 311.149,42 222.738
Liamuca Mdnica 13.650,27 15.442
Pérez Manuel 37.740,65 37.741
Riera Bayardo 15.760,27 10.623
Tierra Laura 6.098,79 20.153
Yumbla Laura 0,00 12.443
Clientes de Menor Valor 163.522,49 158.127
Clientes de Dificil Recuperacién 168.703 0
Cheq. Posfechados Clientes 280.248 484.810
Empleados 86.460 16.547
Otras Cuentas por Cobrar 67.146 51.446
(-) Provision Ctas. Incobrables -113.812 -68.341
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.080.635 1.071.137
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Clientes - E! valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provisién de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del
monto total no es probable.

NOTA 5.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2013 por impuestos corrientes estd compuesto de la
siguiente manera:

SALDO SALDO
Entidades Financieras al31/12/2013 al31712/2012
xRk an dolares * ¥k

IVA Compras 101.65% 0
Activo por Impto. Diferido o 6.936
Anticipo Impto. A la Renta 185.192 26.950
Tatal ai 31 de diciembre de 2012 - 2013 286.843° 33.886

NOTA 6.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2013 por Inventarios esta compuesto de la siguiente
manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31712/2012
*X¥ an déhm kK

Productos Terminados 318.558 219.015
Materias Primas 77.847 162.095
Materiales y Suministros 61.339 54 301
(-)Promvsidan 0 221
Productos en Proceso 83.023 10.452
Repuestos y Accesorios 227 0
importaciones en Transito 429.048 228.257
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 970.041 673.899

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afos
2012y 2013:

Sakio Adiciones Retiros Sakdo

al3i/12/2012 Naetas Netos al31/12/2013

Terrenos 114.615 114.615
Construcciones an Cursc 8.754 481.638 490.392
Maquinarias en Importacién o 1.371.724 1.371.724
Equipo Auxiliar 37.267 9.333 12.912 33.688
Maquinaria y Equipo 974.126 35.800 5B8R.557 421,369
Muebles y Enseres 9.036 11.2986 20.332 o
Equipo de Oficina 583 549 637 o
Equipe de Computasion 11.181 10.726 21 907
Wehfculos 152.896 105,362 22.223 236,035
Edificios 229.795 22.439 252 235
Instalaciones Eéctricas 1.335 65165 1.335 65.165
Total 1.539.588 2.113.538 645.996 3.007.131
- Depreciacidon Acumulada 1.015.490 421.209 974.071 4652629
Total Activo Fjo Neto 524.098 1.692.329 -328.075 2.544,502
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8.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por ANDELAS CIA. LTDA. y que
deberan ser cancelados en el ejercicic econdémico 2014, el saldo de esta cuenta es
Como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
&k k en ddlares e Ak

1.- Proveedores , 942.344 353.469

2.- Obligaciones con los empleados

Sueldos 15.808 895
Décimo Tercer Sueldo 3314 1.599
Décimo Cuarto Sueldo 6.082 4.845
Vacaciones por pagar 15.000 40.256
15% Participacion Trabajadores 203.524 110.508
Otros por pagar empleados 4.792 0
Total 248.520 158.103
3.- Obligaciones con la Administracion

Tributaria

IVA Ventas 0 45.906
Retencion en La Fuente 8.486 2.344
Retencién IVA Proveedores 11.337 3.833
Impuesto a la Renta por Pagar 141.085 80.468
Aduana del Ecuador 0 0
Total 160.908 132.551

4.- Obligaciones con el IESS

Aportes IESS 7.739 4.126
Fondos de Reserva 340 152
Préstamos IESS por Pagar 1.408 708
Total 9.486 4.986

5.- Otros Pasivos a Corto Plazo

Crédito a Myutuo 31.121 114.108
Otros Préstamos Corto Plazo 295.000 0
Total 326.120 114.108
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.687.379 763.216

1. Proveedores.- Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y
del exterior de bienes y servicios adqguiridos por [a empresa y se compone de la
siguiente manera:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*** an délares ***

Proweedores de Materia Prima 328.725 89.817
Proweedores de Materiales y Suministros 301.356 215,373
Proveedores de Sendcios 123.966 48.279
Proweedores de Repuestos y Accesorios 34.789 0
Proweedores de Seguros 3.932 ¢
Proveedores de Activos Fijos 151.569 0
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 942.344 353.469

2. Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados
por concepto de sueldos y beneficios sociales como décimos, utilidades a repartir,
vacaciones a favor de los empleados.

3. Obligaciones con la Administracion Tributaria.- Registra el saido de los valores
pendientes por cancelar a la Administracién Tributaria por concepto de retenciones de
IVA en compras a proveedores, asi como por retenciones en la fuente del impuesto a
la renta.

4. Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi
como Préstamos por Pagar.

5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta regisira los valores recibidos de
terceros como préstamos que debera cancelar ANDELAS CIA. LTDA.

NOTA 9.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

La compania mantiene un crédito corriente con instituciones financieras.

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2013 at31/12/2012
xxk en délam kkk
Banco de Guayaquil 442 2.926
Banco Promérica $39.000 0
Banco Procredit 30.000 0
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 869.442 2.926

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de ANDELAS CIA. LTDA. compuesto por 200,000
acciones por un valor nominal de US $. 1.00 délares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigue;
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
x** an délares ***

Andrade Carrasco Carlos 40.000 40,000 20%
Andrade Lascano Carlos 40.000 40,000 20%
Andrade Lascano Edgar 40.000 40,000 20%
Andrade Lascano Oswaldo 40.000 40.000 20%
Andrade Lascano Ricardo 40.000 40.000 20%
Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 200.000 200.000

NOTA 11- RESERVAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Reservas es como
sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al 31/12/2012
*%x an délares ***
Reserva Legal 39.316 27.653
Reserva de Capital 183.736 183.736

Total al 31 de diciembre de 2012 -
2013 223.052 211.389

NOTA 12- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2013 al31/12/2012
*k¥ an do'lam % ok

Ventas 4.030.938 3.705.386

Costo de Produccién y Ventas 2.666.979 2.564.580

Total al 31 de diciembre de 2012 - 2013 1.363.959 1.140.806
Representacion costo de ventas 66,16% 69,21%

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afo del 2013:
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De acuerdo al art. 79 def Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitive de impuesto a la renta.

SALDO SALDO
al31/12/2013 al31/12/2012
*%% an délares ***

Utitidad contable 516.960 785.827
(-) 100% Dividendos percibidos excentos 0 0
(-) Otras Rentas Excentas 0 0
{ - ) 15% Participacién Laboral 77.544 117.874
(+) Gastos no Deducibles 375797 127.972
(+) Utilidad en Inversiones 0 0
(-) Deduccion Trabajadores con Discapacidad 29.865 6.178
Utilidad a Reinvertir y Capitalizar 250.000 400.000
= Base imponibtle antes de impta. & la renta 535.348 389.747
Impuesto a ia Renta causado 147.776 141.642
Anticipo Determinado 36.587 27.273
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 16.975 13.116
{-) Retenciones en la fuente 23.039 16.975
Crédito tributario afios anteriores 0 0
Impuesto a Pagar 105125 110.510

a) E! Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2013 y 2012, se

muestra a continuacion:
2013 2012
Importe Importe
Us s % us § %
Parclal Parcial
Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) 147,776 33,63% 181.642 27.19%
Impuesto Tedrico {tasa nominal} 96.671 22% 153.629 23%
Resultado contable antes de
impuesto 439.416 667 953
Tasa Nominal 22% 23%
Diferencia 51.105 11,63% 28.013 4,19%
Explicacién de tas Diferenclas
Gastos no Deducibles 375.797 82.675 11,63% 121.784 28.013 4,19%
82.675 11,63% 28.013 4,19%

NOTA14- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En ¢ mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.
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2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta;

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas
dentro del respectivo ejercicio.

b) ElI 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes
SUYoS.

3. En el mes de junic del 2010 se publica el Reglamento para ia Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después dei pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte
de quien ios distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir dei 2013 en adelante
(22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicdé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un
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mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas iocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
doélares debera presentar adicionalmente al Anexo, el informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 15 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en
Ecuador dispone gue los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado
operaciones con partes relacionadas domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que
en su conjunto es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquelios contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $
1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporcidn del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspoendiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquelios contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monta acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos renovables.

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

ANDELAS CIA. LTDA. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.
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NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (29 de
mayo del 2014) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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MAE AUDITORES CONSULTORES, le penmite tener las herramientas financieras necesatias pata realizar una
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