
oz 

  

DN n Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre 
mre 00res B K R > ” Piso 5 - Oficina 501 - 503 - Casilla: 09-01-9453 

INTERNATIONAL Telfs: (593-4) 2296281 / 2280159 
Telefax: (593-4) 2296912 

e-mail: mri_ecuadorOtelconet.net 

Guayaquil - Ecuador 

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles 

Piso 8 - Oficina 812 

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809 

e-mail: mri_ecuadorGtelconet.net 

Quito - Ecuador 

Abril 30 del 2009 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS DEL ECUADOR 
ATT: INTENDENCIA DE COMPAÑIAS GUAYAQUIL 
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Compañías, remitimos copia del Informe sobre los estados financieros 

auditados de AGROINDUSTRIA CASTEMAR Expediente No. 3712, por 
el año terminado el 31 de diciembre del 20084 “2 q 
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O Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre 
mre M 00 re S B K R Piso 5 - Oficina 501 - 503 - Casilla: 09-01-9453 

INTERNATIONAL Telfs: (593-4) 2296281 / 2280159 

Telefax: (593-4) 2296912 
e-mail: mri_ecuadorGteiconet.net 

Guayaquil - Ecuador 

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles 

Piso 8 - Oficina 812 

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de a nea de accionistas de. e-mail: mri_ecuador Otelconet.net 
«Ao Quito - Ecuador 

Introducción: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de 
los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente 
en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de errores 
importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables 
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del 
entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

¡ 3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. 

i Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la 
auditoría para obtener seguridad razonable de si los estados financieros hno contienen errores 
importantes. 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros 
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración el control interno pertinente de la Compañía en la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoria 
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de 
la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en 
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinión. 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

Mo. Ó, be 
MREMOORES CIA. LTDA. j .CpA: Suárez Herrera 
SC - RNAE - 2 - No. 676 i 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 008 2007 

ACTIVOS CORRIENTES: 
3 Efectivo y equivalente de efectivo 2,258,077 1,607,262 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,258,077 1,607,262 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
4 Activos fijos, neto 18,878 458,533 
5 Inversiones en acciones 8,608,652 7,905,279 

Otros activos 3,442 3 

TOTAL ACTIVOS 10,889,049 9,971,077 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 2,933 1,232 

TOTAL PASIVOS 2,933 1,232 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 10,000 10,000 

2 Reserva legal 1,200 1,200 
2 Reserva facultativa 41,677 41,677 
2 Reserva de capital 10,167,978 9,464,605 

Utilidades retenidas 665,261 452,363 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10,886,116 9,969,845 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 10,889,049 9,971,077 

Ver notas a los estados financieros 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en Dólares) 

  

Notas INGRESOS: 
  

6 Dividendos recibidos 

TOTAL 

GASTOS: 

7 Gastos generales y de administración 

TOTAL 

UTILIDAD EN OPERACION 

OTROS INGRESOS: 

Intereses ganados 

TOTAL OTROS INGRESOS 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

2 UTILIDAD POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

2008 2007 

689,769 578,764 

689,769 978,764 

( 66,562) ( 191,356) 

( 66,562) (_ 191,356) 

623,207 387,408 

42,054 64,955 

42,054 64,955 

———609,261 452,363 

88 AD
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en Dólares) 

Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades 
social legal Facultativa capital retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 10,000 1,200 41,677 8,719,378 260,794 9,033,049 

Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 452,363 452,363 

Ajuste a depreciación de activo fijo 0 0 0 0 2 2 
Dividendos en acciones, nota 5 0 0 0 745,227 0 745,227 

Cancelación de dividendos 0 0 0 0 ( 260,796) ( 260,796) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,000 1,200 41,677 9,464,605 452,363 9,969,845 

Utilidad del ejercicio 0 0 0 O 665,261 665,261 

Dividendo en acciones, nota 5 0 0 0 703,373 0 703,373 

Cancelación de dividendos 0 0 0 o ( 452,363) ( 452,363) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 

Ver notas a los estados financieros 

10.000  __—1200 

  

  

———4M817  —10,167978  _S65261 10,886,118 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Dividendos recibidos 
Intereses ganados 
Efectivo pagado a ejecutivos y proveedores 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Capitalización de activos fijos 
Venta de activos fijos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Cancelación de dividendos a Accionistas 

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 
Efectivo al inicio del periodo 

Efectivo al final de! periodo 

Ver notas a los estados financieros 

  

689,769 578,764 
42,054 64,955 

( 77,957) (_ 158,342) 

653,866 485,377 

( 6,659) 0 
455,971 0 

449,312 0 

452,363) 260,796) 

452,363) 260,796) 

650,815 224,581 
1,607,262 1,382,681 

—2,258,017 1,807,262 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en Dólares) 

008 2007 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 665,261 452,363 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION. 
Depreciación y amortización 25,910 31,958 
(Aumento) Disminución en: 
Baja de activos fijos ( 35,567) 0 
Otros activos ( 3.439) ( 3) 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 1,701 1,059 

Total ( 11,395) 33,014 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 653,866 435,317 

Ver notas a los estados financieros 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

1. 

  

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en mayo 2 de 
1961 e inscrita en el Registro Mercantil en mayo Y de ese mismo año. Su actividad principal es 
la compraventa de acciones o participaciones de otras compañías. 

Entorno_Económico.- Desde septiembre del año 2008, la economía ecuatoriana presenta 
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera 
internacional por la que atraviesan países con economías estables, actualmente en recesión, 
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminución de los ingresos petroleros, 
reducción de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito 
internacionales por la declaración de moratoria en el servicio de la deuda externa pública, 
aumento de los Índices de precios al consumidor, disminución de las líneas de crédito para el 

sector productivo y deterioro en la calificación del riesgo pals. 

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en práctica algunas 
estrategias tendientes a mitigar una eventual situación adversa, entre las cuales pueden 
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través 

de la emisión de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles 
implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economía 

ecuatoriana y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados de operación de la 
Compañía; consecuentemente, la información resultante de los estados financieros debe ser 

analizada en relación a estos acontecimientos. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y 
establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados financieros 
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de 

Compañías mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la 
Resolución No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 
En la actualidad, la Superintendencia de Compañías ha emitido la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un 

cronograma de aplicación obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control 
y vigilancia. Con base a está última disposición legal, la Compañía aplicará obligatoriamente 
las NIF a partir de enero 1 del año 2011, teniendo como periodo de transición el año 2010. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, es mencionado a continuación:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de efectivo, la 

Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y bancos e inversiones a 
corto plazo de alta liquidez con acreditación de intereses mensuales (nota 3). 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos 
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Instalaciones, maquinaria y equipos, y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33,33% 

Inversión en acciones.- Representan participaciones menores al 20%, las cuales están 
registradas bajo el método del costo. Los dividendos distribuidos por las sociedades 
receptoras de la inversión, son cancelados anualmente a la Compañía, principalmente en fecha 
posterior a la declaración del impuesto a la renta. 

Reserva _legal- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva facultativa.- La Ley de Compañías permite constituir reservas especiales o de libre 

disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. 

Reserva_ de capital- De acuerdo con Resolución No. 01.Q.C1017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el 
saldo de la cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto 
a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

Dividendos recibidos .- Están registrados mediante el método del efectivo (nota 6). 

intereses ganados.- Están registrados mediante el método del efectivo y provienen 
básicamente de la cuenta inversiones temporales. 

Utilidad por acción.- Es calculada considerando la utilidad del ejercicio respecto del promedio 
ponderado de acciones en circulación, que resultó en 10.000 acciones para los años 2008 y 
2007. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 

requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en 

relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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Al 31 de diciembre del 2008, representa principalmente certificado bancario mantenido en el 

Lloyds Bank por US$. 2,191,074, que genera el 0.89% de interés anual con vencimiento en 

febrero 17 del 2009. En el año 2007, corresponde principalmente a certificado bancario por 
US$. 1,560,443 mantenido en el Lloyds Bank, que genera el 4.48% de interés anual con 
vencimiento en enero 14 del 2008. 

ACTIVO FIJO, NETO 

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: 

Terrenos 
Vehículos 
Edificios 
Instalaciones 
Mejora en tránsito 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Maquinarias y equipos 

Subtotal 

Menos: Depreciación 

Total 

Terrenos 
Vehículos 
Edificios 
Instalaciones 
Mejora en tránsito 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Maquinarias y equipos 

Subtotal 

Menos: Depreciación 

Total 

Guayaquil. 

Saldos al 
01/01/08 

345,120 
133,814 
70,592 
12,331 
6,659 
2,644 

1 
1,693 

572,854 

( 114,321) 

——458,539 

Saldos al 

01/01/07 

345,120 
273,394 
70,592 
12,331 
6,659 
2,699 
2,220 
1,693 

714,707 

(__ 224,219) 

———-490,489 

... MOVIMIENTO... 

Reclasificación 

Adiciones y/o ventas 

. (Dólares) ..... 

0 ( 345,120) 

0 ( 33,600) 

6,659 ( 77,251) 

0 0 

0 ( 6,659) 
0 0 

0 0 

0 0 

6,659 ( 462,630) 

( 25,910) 42,226 

(1925 (420,404) 

... MOVIMIENTO... 

Ajustes 

Adiciones y/o bajas 

. (Dólares) .. .. 

0 0 

0) ( 139,580) 

0 0 
0 0) 

0 0 

0 ( 55) 

0 ( 2,219) 

0 0 

0 ( 141,854) 

( 31,958) 141,856 

Saldos al 
31/12/08 

0 
100,214 

0 
12,331 

0 
2,644 

1 
1,693 

116,883 

(98,005) 

——-18,878 

Saldos al 

31/12/07 

345,120 
133,814 
70,592 
12,331 
6,659 
2,644 

1 
1,693 

572,854 

(__ 114,321) 

(31.988). 2 —-— 458,593 

Terrenos y Edificios: En diciembre 22 del 2008, la Compañía realizó venta de bienes 

inmuebles a la Compañía RESPAWN AUDIOVISUAL por US$. 406,000. Estas propiedades 
fueron revaluadas en el año 2006 y están ubicados en la Urbanización Kennedy Norte de
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuación) 

Vehículos: Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía vendió un vehículo marca Thunderbird 

del año 2003 por US$. 10,000. Al 31 de diciembre del 2007, el registro de bajas es por la 
conclusión de la vida útil, los cuales para propósitos de control serán mantenidos a un valor 
nominal. 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento de las inversiones en acciones es el siguiente: 

. . [MOVIMIENTO ... 

Saldos Saldos % 
al al Partici- 

01/01/08 Ajustes 31/12/008 pación 

. (Dólares) . .... 

Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. 4,834,211 397,620 5,231,831 8.30% 

inversancarlos S.A. 3,057,531 305,753 3,363,284 9.34% 
O.V, Hotelera Machala S.A. 13,537 0 13,537 0.42% 

Total —7,905,279 703,373 8,608,652 

. [MOVIMIENTO ... 

Saldos Saldos % 
al al Partici- 

01/01/07 Ajustes 31/12/007 pación 

. . . (Dólares) .... 

Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. 4,394,737 439,474 4,834,211 6.72% 

Inversancarlos S.A. 2,751,778 305,753 3,057,531 7.64% 

O.V. Hotelera Machala S.A. 13,537 0 13,537 0.42% 

Total ——7,160,052 745,227 7,905,279 

Ajustes: Representan dividendos en acciones, por incrementos registrados en los capitales 
sociales de las empresas emisoras en donde se mantienen las inversiones. 

DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Provienen de las inversiones en acciones en la Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 
y en Inversancarlos S.A. por dividendos correspondientes al año 2007 (nota 9). 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Durante los años 2008 y 2007, los gastos generales y de administración fueron los siguientes: 

2008 2007 

(Dólares) 

Contribuciones, Impuestos y otros 35,372 58,877 
Depreciaciones 25,910 31,959 
Honorarios profesionales 5,280 3,801 

Seguridad y vigilancia 0 96,720 

Total 66,562 191,357
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IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo con el Art. 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, los ingresos por 
concepto de dividendos están exentos del pago de impuesto a la renta. Tales ingresos a nivel 
de conciliación tributaria se deducen en 100% respecto de la utilidad del ejercicio. 
Consecuentemente, la Compañía no causa impuesto a la renta a pagar. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2008 y 2007, las principales transacciones con compañías y partes 

relacionadas fueron las siguientes: 

2008 2007 

(Dólares) 

Dividendos recibidos 

Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 383,667 348,788 
Inversancarlos S.A. 305,753 229,315 

Acciones recibidas 

Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 397,620 439 474 

Inversancarlos S.A. 305,753 305,753 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisión de este informe (Enero 30 del 

2009) no se produjeron eventos, que en la opinión de la Administración pudieran tener un 

efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.


