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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas de 
AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A.: 
Página No. 2 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

       M£YORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA. 
- RNAE - 2 No. 373 

Enero 25 del 2008 
Guayaquil - Ecuador 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 
  

Notas 

A
.
 
a
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ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, neto 
Inversiones en acciones 
Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Reserva de capital 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

1,607,262 1,382,681 

1,607,262 1,382,681 

458,533 490,489 
7,905,279 7,160,052 

3 0 

9,971,077 9,033,222 

1,232 173 

1,232 173 

10,000 10,000 
1,200 1,200 

41,677 41,677 
9,464,605 8,719,378 
452,363 260,794 

9,969,845 9,033,049 

9,971,077 9,033,222 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 
  

Notas 

6 

INGRESOS: 

Dividendos recibidos 

TOTAL 

GASTOS: 

Gastos generales y de administración 

TOTAL 

UTILIDAD EN OPERACION 

OTROS INGRESOS: 

intereses ganados 

TOTAL OTROS INGRESOS 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

UTILIDAD POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

578,764 360,697 

578,764 360,697 

191,356) ( 218,502) 

191,356) ( 218,502) 

387,408 142 195 

64,955 63,879 

64,955 63,879 

452,363 206,074 

45 21 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

Utilidad del ejercicio 
Aumento de capital, nota 5 
Ajustes por valuación de terrenos 

y edificios 
Compensación saldo deudor de la 

reserva de capital 
Dividendos en acciones, nota 4 
Cancelación de dividendos 

    

Saldos al 31 de diciembre del 2006 

Utilidad del ejercicio 
Ajuste a depreciación de activo fijo 
Dividendo en acciones, nota 4 
Cancelación de dividendos 

    

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Capital Reserva Reserva Reserva de Reserva por Utilidades 
social legal Facultativa capital valuación retenidas Total 

2,400 1,200 41,677 8,550,161 1,994 134,383 8,731,815 

0 0 0 0 0 206,074 206,074 
7,600 0 0 ( 7,600) 0 0 0 

0 0 0 0 ( 262,313) 0 262,313) 

0 0 0 ( 260,319) 260,319 0 0 
0 0 0 437,136 0 0 437,136 
0 0 0 0 0 79,664) 79,664) 

10,000 1,200 41,677 8,719,378 0 260,794 9,033,049 

0 0 0 0 0 452,363 452,363 
0 0 0 0 0 2 2 
0 0 0 745,227 0 0 745,227 
0 0 0 0 0 260,796) 260,796) 

10.000 1,200 41.677 9,464,605 0 452,363 9,969,845 
    

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Dividendos recibidos 

Intereses ganados 
Efectivo pagado a ejecutivos y proveedores 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de activos y fijos 
Adquisición de acciones 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Cancelación de dividendos a Accionistas 

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del periodo 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

2007 2006 

578,764 360,697 
64,955 63,879 

(__ 158,342) (__ 83,980) 

485,377 340,596 

o ( 618) 
o ( 30,494) 

C 0) ( 31,112) 

( 260,796) ( 79,663) 

( 260,796) ( 79,663) 

224,581 229,821 
1,382,681 1,152,860 

1,607,262 1,382,681 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

  

  

2007 2006 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 452,363 206,074 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Depreciación y amortización 31,958 54,246 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar 0 81,457 
Otros activos ( 3) 0 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 1059 ( 1,181) 

Total 33,014 134,522 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 485,377 340,596 

  

Ver notas a los estados financieros 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

10 

  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A..- Fue constituida en la Ciudad de Guayaquil - Ecuador el 
2 de mayo de 1961 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de mayo de ese mismo año. Su 
actividad principal es la compraventa de acciones o participaciones de otras compañías. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por ta 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías. 

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27 
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las 
NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y establecerán a futuro la base de 
registro, preparación y presentación de los estados financieros de las sociedades a nivel 
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compañías mediante 
Resolución No. 4 publicada en el R.O, No, 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF 

sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir de enero 1 del año 2009. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañia, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y bancos e inversiones a 
corto plazo de alta liquidez con acreditación de intereses mensuales (nota 2). 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 

cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos 
fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos 10% 
Equipos de oficina 10% 

Vehiculos 20% 
Equipos de computación 33,33% 

inversión en acciones.- Representan participaciones menores al 20%, las cuales están 
registradas bajo el método del costo. Los dividendos distribuidos por las sociedades 
receptoras de la inversión, son cancelados anualmente a la Compañía, principalmente en fecha 
posterior a la declaración del impuesto a la renta. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva facultativa.- La Ley de Compañías permite constituir reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General. 

Reserva de capital- De acuerdo con Resolución No. 01.Q.IC1017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el 
saldo de la cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto 
a los accionistas en caso de liquidación de la Compañia. 

Dividendos recibidos.- Están registrados mediante el método del efectivo (nota 6). 

Intereses ganados.- Están registrados mediante el método del efectivo y provienen 
básicamente de la cuenta inversiones temporales. 

Utilidad por acción.- Es calculada considerando la utilidad del ejercicio respecto del promedio 

ponderado de acciones en circulación, que resultó en 10.000 acciones para los años 2007 y 
2006, 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 

requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2007, representa principalmente cerificado bancario mantenido en el 
Lloyds Bank por US$. 1,560,443, que genera el 4.48% de interés anual con vencimiento en 
enero 14 del 2008, En el año 2006 corresponde a certificado bancario por US$. 1,330,000 
mantenido en JP Morgan Bank , que genera el 4.5% de interés anual con vencimiento en enero 
29 del 2007. 

ACTIVO FIJO, NETO 

Durante los años 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: 

«+. MOVIMIENTO... 

  

Saldos al Ajustes Saldos al 
01/01/07 Adiciones y/o bajas 31/12/07 

. (Dólares) .... 

Terrenos 345,120 0 0 345,120 

Pasan... 345,120 0 0 345,120 
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuación) 

. . MOVIMIENTO... 

  

  

Saldos al Ajustes Saldos al 
01/01/07 Adiciones y/o bajas 31/12/07 

(Dólares) . . ... 

Vienen... 345,120 0 0 345,120 

Vehiculos 273,394 0 ( 139,580) 133,814 
Edificios 70,592 0 0 70,592 
Instalaciones 12,331 0 0 12,331 
Mejora en tránsito 6,659 0 0 6,659 
Equipos de oficina 2,699 0) ( 55) 2,644 
Equipos de computación 2,220 0 ( 2,219) 1 
Maquinarias y equipos 1,693 0 0 1,693 

Subtotal 714,707 0 ( 141,854) 572,854 

Menos: Depreciación ( 224219) ( 31,958) 141,856 (114321) 

Total 490,489 ( 31,958) 2  __ 458,533 
  

. MOVIMIENTO... 

  

  

Saldos al Saldos al 
01/01/06 Adiciones Avalúo 31/12/06 

(Dólares) .... 

Terrenos 628,335 0 ( 283,215) 345,120 

Vehículos 273,394 0 0 273,394 
Edificios 49,690 0 20,902 70,592 
Instalaciones 12,331 0 0 12,331 
Mejora en tránsito 6,659 0 0 6,659 
Equipos de oficina 2,699 0 0 2,699 
Equipos de computación 2,220 0 0 2,220 
Maquinarias y equipos 1,075 618 0 1,693 

Subtotal 976,403 618 ( 262,313) 714,708 

Menos: Depreciación ( 169,973) ( 54,246) 0 (_ 224,219) 

Total 806,430 ( 53,628) 262,313 490,489 
  

Al 31 de diciembre del 2007, las bajas registradas en activos fijos corresponden a la conclusión 

de la vida útil, los cuales para propósitos de control serán mantenidos a un valor nominal. 

Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía acogiéndose a disposiciones legales emitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, valuó y registró contablemente a 
valor de mercado, terrenos y edificios en base a estudio efectuado por un perito valuador 
calificado y registrado ante dicha Superintendencia. El efecto neto acreedor del avalúo, resultó 
en US$. 262,313 que de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, fue registrado en la 
cuenta patrimonial “reserva por valuación”. 

Para propósitos de valuar los terrenos y edificios, el perito valuador consideró los resultados de 
investigaciones en el mercado local de bienes raices, en concordancia con la ubicación de tas 
instalaciones de la Compañía y las características de las edificaciones y condiciones generales 
de las mismas. 
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuación) 

El mencionado estudio fue aprobado en sesión de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
realizada en diciembre 11 del 2006, en cumplimiento a lo dispuesto en la Resolución No. 
00Q1.C1.013 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador. En diciembre del año 2006, el 
saldo deudor de la cuenta reserva por valuación, fue compensado con el saldo acreedor de la 
cuenta reserva de capital por US$. 260,319, 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Durante los años 2007 y 2006, el movimiento de las inversiones en acciones es el siguiente: 

. ..MOVIMIENTO .. 

  

Saldos Saldos % 
al al Partici- 

01/01/07 Adiciones Ajustes 31/12/007 pación 

. (Dólares) .... 

Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. 4,394,737 O 439,474 4,834,211 8.72% 

Inversancarlos S.A. 2,751,778 0 305,753 3,057,531 7.64% 
O.V, Hotelera Machala S.A. 13,537 0 0 13,537 0.42% 

Total 7,160,052 0 745,227 7,905,279 
  

. MOVIMIENTO .. 

  

Saldos Saldos % 
al al Partici- 

01/01/06 Adiciones Ajustes 31/12/006 pación 

o... (Dólares) .... 

Sociedad Agricola e 
industrial San Carlos S.A. 4,156,422 30,494 207,821 4,394,737 6.72% 

Inversancarlos S.A, 2,522,463 0 229,315 2,751,778 7.64% 

O.V, Hotelera Machala S.A. 13,537 0 0 13,537 0.42% 

Total 6,692,422 30,494 437,136 7,160,052 
  

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los ajustes representan el reconocimiento de dividendos 
en acciones por parte de la Compañía en razón de los incrementos registrados en los capitales 
sociales de las empresas emisoras en donde se mantienen las inversiones. 

En octubre del 2006, la Compañía adquirió a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil 
30,494 acciones de Sociedad Agricola San Carlos S.A., con valor nominal de US$. 1.00 cada 
una. 

CAPITAL SOCIAL 

En febrero 14 del 2006, la Compañía aumentó el capital social en US$. 7,600 mediante la 
capitalización parcial de la cuenta reserva de capital. Con este aumento, el capital social de la 
Compañía está representado por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada 
una. Este aumento fue aprobado por la Superintendencia de Compañías en junio 6 del 2006, 
mediante Resolución No. O0OGG-DIC-0003727. 
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DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Provienen de las inversiones en acciones en Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. y 
en Inversancarlos S.A. por dividendos correspondientes al año 2006 (nota 9). 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Durante los años 2007 y 2006, los gastos generales y de administración fueron los siguientes: 

  

  

2007 2006 

(Dólares) 

Seguridad y vigilancia 96,720 114,445 
Contribuciones, Impuestos y otros 58,877 39,965 
Depreciaciones (Depreciaciones y amortizaciones 

en el año 2006) 31,959 56,246 
Honorarios profesionales 3,801 9,946 

Total 191,357 218,502 

IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo con el Art. 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, los ingresos por 
concepto de dividendos están exentos del pago de impuesto a la renta. Tales ingresos a nivel 
de conciliación tributaria se deducen en 100% respecto de la utilidad del ejercicio. 
Consecuentemente, la Compañía no causa impuesto a la renta a pagar. 

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los años 2004 al 2006 se 
encuentran pendientes de ser revisadas por la autoridad fiscal. La Administración considera 
que de existir revisiones posteriores de parte del SRI, las posibles observaciones que surjan no 
serán significativas. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2007 y 2006, las principales transacciones con compañías y partes 
relacionadas fueron las siguientes: 

2007 2006 

(Dólares) 

Dividendos recibidos 

Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 348,788 207,821 
Inversancarlos S.A. 229,315 152,876 

Acciones recibidas 

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A, 439,474 207,821 
Inversancarlos S.A. 305,753 229,315 

Compra de acciones 
Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 0 30,494 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisión de este informe (enero 25 del 
2008) no se produjeron eventos, que en la opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

  

 


