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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Accionista de 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A., al 
31 de diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 

patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestras 

auditorías. 

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener una seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y 

revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoría incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas 

por la Administración, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en 
su conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar 
una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de 

sus operaciones y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas contables, aprobadas por la Superintendencia 
de Compañías de la República del Ecuador. 

4. Como se menciona en la nota 10, la Compañía mantiene transacciones importantes con 
compañías y partes relacionadas. 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 
(Guayaquil — Ecuador) 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Inversiones temporales 
Cuentas por cobrar 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Activos fijos, neto . 
Inversiones en acciones 

Cargos diferidos 
Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 

Reserva del capital 
Reserva por valuación 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL 
ACCIONISTA 

Ver notas a los estados financieros 
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2002 001 

(Dólares) 

8,474 9,223 
1,106,973 626,708 
264,555 0 

1,380,002 635,931 

798,195 814,795 
5,701,275 4,743,206 

501 557 
0 47 

7,879,973 6,194,536 

1,512 191,269 

1,512 191,269 

2,400 2,400 
1,200 1,200 

41,677 41,677 
7,180,614 5,222,345 

1,994 0 
650,576 735,445 

7,878,461 6,003,267 

7,879,973 6,194,536 
 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

  

  

  

  

  

NOTAS 
2002 2001 

(Dólares) 
INGRESOS: 

Dividendos recibidos 8 y 10 796,618 366,764 

Intereses ganados y otros ingresos 15,755 22,829 

TOTAL 812,373 389,593 

GASTOS: 

Gastos generales y de administración 9 161,797 198,979 

TOTAL 161,797 198,979 

UTILIDAD NETA 650,576 190,614 

Utilidad neta por acción ordinaria 1 271 79 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

 



  e
 

MA
 

A
 

K
A
 

E
 

E
 

r
c
a
 

r
r
 

e
 A
 

a
 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 
  

    

    

  
  

Capital Reserva Reserva Reserva Reserva Resultados 
social legal facultativa del capital de valuación acumulados Total 

o (Dólares)... ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,400 1,200 41,677 2,906,920 0 545,493 3,497,690 

Utilidad dal ejercicio 190,614 190,614 

Ajuste de inversiones en acciones a 
Valor Patrimonial Proporcional (nota 5) 2,315,625 2,315,625 

Ajustes, gastos del año 2000 C 662) ( 662) 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,400 1,200 41,677 5,222,545 0 735,445 6,003,267 

Utilidad del ejercicio 650,576 650,576 

Ajuste neto por valuación de terrenos (nota 4) 1,994 1,994 
Distribución de utilidades ( 735,445) (735,445) 
Dividendos en acciones recibidos (nota 5) 1,958,069 0 1,958,069 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 2,400 1,200 41,677 7,180,614 1,994 650,576 7,878,461 

Ver notas a los estados financieros 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Dividendos recibidos 
Intereses ganados 
Anticipo de dividendos recibido 
Efectivo pagado a ejecutivos y proveedores 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos 
Efectivo utilizado en adquisiciones de cargos diferidos 
programas de computación 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del período 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 

2002 2001 

(Dólares) 

612,833 366,764 
15,070 22,829 

0 183,785 

(137,275) (__183,374) 

490,628 390,004 

(11,112) (170,809) 

o ( 560) 

(11,112) (__ 171,369) 

479,516 218,635 
635,931 417,296 

1,115,447 635,931 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

2002 2001 

(Dólares) 

UTILIDAD NETA 650,576 190,614 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciaciones 29,706 5,352 

Amortización 56 3 

(Aumento) Disminución en: 
Otros activos 47 4,376 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 189,757) 190,321 
Resultados acumulados, gastos del año 2000 y 1999 0 C 662) 

m
a
 

  

Total ajustes (__ 159,948) 199,390 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 490,628 390,004 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001Y 2000 

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A..- Fue constituida en la Ciudad de Guayaquil - 
Ecuador el 2 de mayo de 1961 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de mayo de ese 

mismo año. Su actividad principal es la compraventa de acciones o participaciones de 
otras compañías. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en marzo del 2000, y sus 
registros contables son preparados de acuerdo con NEC, emitidas por la Federación 
Nacional de Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compañías. Para 
aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las NEC, son aplicadas las 
políticas oO prácticas contables establecidas o permitidas por la referida 
Superintendencia. 

El resumen de las normas contables y su aplicación a los estados financieros, es 
mencionado a continuación: 

Inversiones temporales.- Están registradas al costo, el cual no excede el valor de 
mercado. 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento 
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los 
activos fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como 
base la vida útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Vehículos 20% 
Instalaciones 10% 
Equipos de computación 20% 
Maquinarias y equipos 10% 
Equipos de oficina 10% 

Inversión en acciones.- Al 31 de diciembre del 2002, están registradas al costo. En el 
año 2001 estas inversiones quedaron registradas a valor de mercado, según cotización 
emitida por la Bolsa del Valores de Guayaquil. 

Cargos diferidos.- Representan desembolsos por la adquisición de programas de 
computación, amortizados mediante el método de línea recta a la tasa del 10% anual. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolución No. 01.Q.ICI.017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 
2001, el saldo de la cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la 
Compañía. 

Reserva por valuación.- El saldo de ésta cuenta puede capitalizarse en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y el ejercicio si las hubiere, o devuelto en 
caso de liquidación de la Compañía, sin embargo no podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado. 

Dividendos recibidos.- Están registrados mediante el método del efectivo y de acuerdo 
con el Art. 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, están exentos del pago 
de Impuesto a la Renta. 

Intereses_ganados.- Están registrados mediante el método del efectivo y provienen 
principalmente de la cuenta inversiones temporales. 

Equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y 
bancos, y las inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos de hasta 30 
días. 

Utilidad neta por acción ordinaria.- La utilidad neta por acción ordinaria se calcula 
considerando el promedio ponderado de acciones en circulación durante el año. El 
número de acciones en circulación en los años 2002 y 2001 fue de 2.400. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2002, representan depósitos a plazo, que la Compañía mantiene 
en el Chase Manhattan Bank, por US$. 1,016,973 (US$. 626,708 en el año 2001) que 
generan el 1.15% de interés anual (1.80% y 6.25% en el año 2001) con vencimientos 
entre enero 9 y 14 del año 2003 (en el año 2001 vencieron entre enero 9 y 12 del 2002). 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2002 la cuenta por cobrar está constituida por anticipos a 
dividendos entregados al accionista de la Compañía, los cuales serán liquidados con 
resultados finales que se genere al finalizar este ejercicio económico (nota 5). 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

Durante el año 2002 y 2001, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

Terrenos 
Vehículo 
Mejoras en edificios 
Instalaciones 
Equipos de computación 
Maquinarias y equipos 
Equipos de oficina 

Subtotal 
Depreciación acumulada 

Total 

Terrenos 
Vehículo 
Mejoras en edificios 
Instalaciones 
Equipos de computación 
Maquinarias y equipos 
Equipos de oficina 

Subtotal 
Depreciación acumulada 

Total 

«MOVIMIENTO ... 

  

  

    

    
  

    
  

Saldos al Ajuste por Saldos al 
01/01/02 Adiciones valuación 31/12/02 

o... (Dólares) ..... 

649,316 0 ( 20,981) 628,335 

139,580 0 0 139,580 

15,603 11,112 22,975 49,690 

11,441 0 0 11,441 

2,220 0 0 2,220 

1,075 0 0 1,075 

_ 946 0 946 

820,181 11,112 1,994 833,287 

( 5,386) (__ 29,706) 0 ( 35,092) 

814,795 (__ 18,594) 1,994 798,195 

«MOVIMIENTO ... 

Saldos al Trans- Saldos al 

01/01/01 Adiciones ferencia 31/12/01 

o... (Dólares) .... 

649,316 0 0 649,316 

0 139,580 0 139,580 

0 15,603 0 15,603 

0 12,331 ( 890) 11,441 

0 2,220 0 2,220 

0 1,075 0 1,075 

56 0 890 946 

649,372 170,809 0 320,181 

( 34) (5,352) 0 ( 5,386) 

649.338 165,457 0 814,795 
      

INVERSIONES EN ACCIONES 

Un movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el 
siguiente: 

Sociedad Agrícola e 

Industrial San Carlos S.A. 

. [MOVIMIENTO .. 

  

Saldos al Dividendos Entrega Saldos al % 
01/01/02 recibidos de acciones 31/12/02 Participación 

. . . (Dólares) .... 

3,667,066 _1,222,354 (__731,182) 4,158,238 7.6438 

3,667,066 1,222,354 ( 731,182) 4,158,238 7.6438 
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuación) 

Inversancarlos S.A. 

O.V. Hotelera Machala S.A. 

Total 

Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. 

Inversancarlos S.A. 
O.V. Hotelera Machala S.A. 

Total 

. [MOVIMIENTO ... 

  

Saldos al Dividendos Entrega Saldos al % 
01/01/02 recibidos de acciones 31/12/02 Participación 

.... (Dólares) ..... 

3,667,066 1,222,354 ( 731,182) 4,158,238 7.6438 

1,061,868 735,115 ( 268,818) 1,528,765 7.6438 
14,272 0 0 14,272 0.4243 
  

4,743,206 _1958,069 (1000000) _5,701,275 

. | MOVIMIENTO ... 

Saldos al Ajuste Saldos al % 
01/01/01 a _VPP 31/12/01 Participación 

... (Dólares) .... 

1,369,038 2,298,028 3,667,066 8.9879 
1,044,271 17,597 1,061,868 3.9379 

14,272 0 14,272 0.4243 
    

42 1 2,315,625 4,743,206 

En septiembre 23 del 2002, la Compañía recibió de la Sociedad Agrícola e Industrial 
San Carlos S.A. e Inversancarlos S.A. 3”425.473 acciones ordinarias y nominativas de 
US$. 1.00 cada una, correspondientes a dividendos ganados en el año 2001. Con el 

registro de estos dividendos se ajustó esta cuenta al costo real de cada acción. 

La Junta General de Accionista celebrada en noviembre 27 del 2002, resolvió repartir 
US$. 735,445 correspondientes a dividendos del año 2001 mediante la entrega de 
1*000.000 de acciones mantenidas en la Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 

e Inversancarlos S.A.; y el saldo de US$. 264,555 por liquidar, quedó registrado como 
anticipo a dividendos del año 2002 (nota 3). 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente: 

Anticipo recibido 
Proveedores 
Impuestos 

Total 

2002 2001 

(Dólares) 

0 183,785 
1,499 5,734 

13 1,750 
  

1,512 191,269 
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

Los US$. 183,785 por el año 2001, corresponden a anticipo recibido de Inversancarlos 

S.A., el cual fue registrado por la Compañía en abril del 2001. Dicho importe fue 
liquidado en el primer trimestre del año 2002 con los dividendos del año 2001 de esa 
Compañía. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social de la Compañía está representado 
por 2.400 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00. 

DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Provienen de inversión en acciones en las Compañías Sociedad Agrícola e Industrial 
San Carlos S.A., Inversancarlos S.A. y O.V. Hotelera Machala S.A. correspondientes a 
los años 2001 y 2000. 

A la fecha de emisión de este informe la Compañía aún no ha recibido dividendos 
correspondientes al año 2002. 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos generales y de administración al 31 de diciembre del 2002 y 
2001 es el siguiente: 

  

2002 : 2001 

Dólares) 

Honorarios profesionales 47,873 135,000 

" Donaciones 47,000 0 

Depreciaciones 29,706 5,352 

Seguridad y vigilancia 7,661 658 
Otros 29,557 57,969 

Total 161,797 198,979 
  

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Un resumen del las transacciones con compañías y partes relacionadas al y por los años 
terminados al 31 de diciembre del 2002 y 2001, es el siguiente: 

2002 2001 

(Dólares) 

Acciones recibidas 
Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. 1,222,354 

o
o
 

Inversancarlos S.A. 735,715 
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10. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

2002 2001 

(Dólares) 

Dividendos y anticipos a dividendos recibidos 

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 391,154 366,764 

Inversancarlos S.A. 220,581 183,785 

Honorarios 

Administradores 44,520 135,000 

Entrega de acciones 
Accionista 1,000,000 0 

11. 

12. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los años 1998 al 2001 se 
encuentran pendientes de ser revisadas por las autoridades fiscales, la gerencia 
considera que de existir revisión por parte del Servicio de Rentas Internas — SRl a los 
referidos años, no existirán observaciones. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emisión de este informe no se 
produjeron eventos, que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

  

 


