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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A.: 

1. 

2. 

s circunstancias. 

hacha HEZ «€ SUAREZ, C.L. 

SC-RNAE - > No. 373 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A., al 
31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestras 
auditorias. 

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
la República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también 
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de AGROINDUSTRIA CASTEMAR 
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y 
prácticas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador. 

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a partir de 
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Dólares 
de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana 
de Contabilidad —- NEC No. 17. 

Durante el año 2001, la política macroeconómica del Gobierno Ecuatoriano generó aumento en 
la tasa de crecimiento del País, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleración 
de la inflación y reducción de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores 
representan avances importantes hacia la estabilidad económica del Ecuador, iniciada en el año 
2000 con el proceso de dolarización. No obstante, la incertidumbre económica se mantiene por 
la disminución de las exportaciones, baja cotización del precio del petróleo, atrasos en el 
proceso de privatización de las empresas de distribución eléctrica y dificultades en la ejecución 
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan económico requerirá de importantes 
decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidación de acuerdos con los 

organismos internacionales de crédito, control del gasto público, e introducción de una reforma 
política y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

  

  

  

  

NOTAS 
2001 2000 

(Dólares) 
INGRESOS: 

Dividendos recibidos 9 366,764 239,366 
Diferencia en cambio, neta 0 59,681 
Intereses ganados 22,829 22,723 

TOTAL 389,593 321,770 

COSTO Y GASTOS: 

Gastos generales y de administración 10 198,979 126,932 
Resultado por exposición a la inflación - REI 8 0 446,618 

TOTAL 198,979 573,550 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 190,614 (251,780) 

Ver notas a los estados financieros 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Dividendos recibidos (nota 9) 
Intereses ganados 
Diferencia en cambio, neto 

Anticipo recibido, (nota 6) 
Efectivo pagado a ejecutivos y proveedores 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Efectivo utilizado en adquisiciones de activo fijo 
Efectivo utilizado en adquisiciones de cargos diferidos 
programas de computación 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

  

2001 2000 

(Dólares) 

366,764 239,366 
22,829 22,723 

0 59.681 
183,734 0 

(183,373) (__ 134,219) 

390,004 137,551 

(170,809) 0 

( 560) 0 

(__ 171,369) 0 

213,635 137,551 
417,296 229,745 

635,931 417,296 

  

“AN



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 
  

  

  

  

  

200 2000 

(Dólares) 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 190,614 ( 251,780) 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD 
(PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES —DE 
OPERACION: 

Depreciaciones 5,352 6 
Amortización 3 0 
Resultado por exposición a la inflación - RE] 0 446,618 

Subtotal 195,969 194,844 

(Aumento) Disminución en: 
Otros activos 4,376 159 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 190,321 948 
Resultados acumulados, gastos del año 2000 y 1999 ( 662) ( 8,400) 

Subtotal 194,035 ( 7,293) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 390,004 187,551 

  

Ver notas a los estados financieros 

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001Y 2000 

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A..- Fue constituida en la Ciudad de Guayaquil - 
Ecuador el 2 de mayo de 1961 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de mayo de ese 
mismo año. Su actividad principal es la compraventa de acciones o participaciones de 
otras compañías. 

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables de 
acuerdo con NEC, emitidas por la Federación Nacional de Contadores y aprobadas por 
la Superintendencia de Compañías. Para aquellas situaciones específicas que no están 
consideradas en las NEC, son aplicadas las políticas o prácticas contables establecidas o 
permitidas por la referida Superintendencia. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, en abril 13 del 2000 fue 
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 
fueron ajustados y convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso 
legal adoptada en la República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000 (nota 2), en 
consecuencia los registros contables y estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2000 y siguientes, son reportados en Dólares de los E.U.A.. 

El resumen de las normas contables y su aplicación a los estados financieros, es 
mencionado a continuación: 

«Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto en el estado de resultados y 
proviene del ajuste contable de activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero 
del 2000 con la tasa de cambio vigente a esa fecha. 

Inversión temporal.- Están registradas al costo, el cual no excede el valor de mercado. 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición en Dólares de los E.U.A. o 
convertido a Dólares de los E.U.A.. Los pagos por mantenimiento son cargados a 
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son 
depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. El gasto de depreciación por el efecto del ajuste de la NEC 
No. 17, fue registrado a partir de abril del 2000. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Vehículos 20% 
Instalaciones 10% 
Equipos de computación 20% 
Maquinarias y equipos 10% 
Equipos de oficina 10% 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Inversión en acciones.- Están registradas al costo, que no excede al Valor Patrimonial 
Proporcional al 31 de diciembre del año 2000, excepto la mantenida en Sociedad 
Agrícola e Industrial San Carlos S.A. que está registrada a valor de mercado según 
cotización de la Bolsa de Valores de Guayaquil. En el año 2001, las inversiones están 
registradas a valor de mercado, excepto la mantenida en O.V. Hotelera Machala S.A. 
que está registrada al Valor Patrimonial Proporcional. 

Cargos diferidos.- Representan desembolsos por la adquisición de programas de 
computación, amortizarlos mediante el método de línea recta a la tasa del 10% anual. 

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorización 
del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del 
índice especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 
2000. De acuerdo con Resolución No. 01.Q.1C1.017 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, publicada en el R.O. No. 483 del 23 de diciembre del 2001, el saldo de la 
cuenta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar 
capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubiere, o 
devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

Dividendos recibidos.- Están registrados mediante el método del efectivo y de acuerdo 
con el Art. 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, están exentos del pago 
de Impuesto a la Renta. 

Intereses ganados.- Están registrados mediante el método del efectivo y provienen de la 
cuenta inversión temporal. 

Equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y 
bancos, y las inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos de hasta 30 
días. 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

Fue realizada de acuerdo con la NEC No. 17, y consistió en ajustar los saldos de las 
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente 
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por 
US$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y conversión fueron los siguientes: 

Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación entre el 1 de enero del 
2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron 

registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la 
Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta 
de patrimonio “Reserva de Capital”. 

Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual del índice de 
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (Continuación) 

devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 de 
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 
31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial 
“Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas 
de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo 
del 2000, fue registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado por 
Exposición a la Inflación — REP”. 

De acuerdo con Resolución No. 01.Q-ICI 001 emitida por la Superintendencia de 
Compañías y publicada en el R.O. No. 294 del 23 de marzo del 2001, fue emitido el 
Reglamento para Convertir de Sucres a Dólares de los E.U.A. los estados financieros al 
31 de diciembre de 1999, únicamente para propósitos de presentación de los estados de 
evolución del patrimonio y de flujos de efectivo del año 2000. El procedimiento para la 
referida conversión fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de 
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de S/. 25,000 
por US$. 1.00, para obtener los saldos en Dólares de los E.U.A. de los estados 
financieros al 31 de diciembre de 1999. 

Con el propósito de cumplir con la presentación de los estados de evolución del 
patrimonio y de flujos de efectivo del año 2000, la Compañía convirtió sus estados 
financieros al 31 de diciembre de 1999 de Sucres a Dólares de los E.U.A., aplicando a 
las partidas monetarias y no monetarias y patrimonio la tasa de cambio de S/. 25.000 
por US$. 1.00. 

INVERSION TEMPORAL 

Al 31 de diciembre del 2001, representan depósito a plazo, que la Compañía mantiene 
en el Chase Manhattan Bank, por US$, 626,708 año 2001 y US$. 384,094 año 2000, 

que generan el 1.80% y 6.25% de interés anual, con vencimiento en enero 9 y 12 del 
año 2001 (en el año 2000 vencieron entre enero 12 y 17 del 2001). 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

  

Durante el año 2001 y 2000, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 

.« MOVIMIENTO ... 
Saldos Ventas Saldos al 
01/01/01 Adiciones y/o bajas 31/12/01 

-.. . (Dólares) . ... 

Terrenos 649,316 0 0 649,316 
Vehículo 0 139,580 0 139,580 
Mejoras en edificios 0 15,603 0 15,603 
Instalaciones 0 12,331 ( 390) 11,441 
Equipos de computación 0 2,220 0 2,220 
Maquinarias y equipos 0 1,075 0 1,075 
Equipos de oficina 56 0 890 946 

Subtotal 649,372 170,809 0 320,181 
Depreciación acumulada ( 34) ( 5,352) 0 ( 5,386) 

Total 649,338 165,457 0 814,795 
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EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 

'Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicación de la NEC No. 17 fueron los 
siguientes: 

Resultado por Reserva por 
exposición revalorización 

ala inflación del patrimonio Total 

o (Dólares) ..... 

Propiedad y equipos, neto ( 96,243) ( 185,963) ( 282,206) 
Patrimonio: 

Capital Social 580 ( 580) 0 
Reserva Legal 282 ( 282) 0 
Reserva Facultativa 9,800 ( 9,800) 0 

Reserva Revalorización 
del patrimonio 445,116 ( 445,116) 0 

Utilidades acumuladas 87,083 361,557 448,640 

Total 446,61 280,184) 166,434 

  

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, el saldo de la cuenta Reserva por 
Revalorización del Patrimonio (incluye saldo inicial por US$. 1,644,537, ajuste de 
inversiones en acciones por US$. 982,199 y el efecto neto de la NEC No. 17 por US$. 
280,184) es transferido a la cuenta de patrimonio Reserva de Capital. 

DIVIDENDOS RECIBIDOS 

En el año 2001 y 2000, provienen de inversión en acciones en la Compañía Sociedad 
Agrícola e Industrial San Carlos S.A., O.V. Hotelera Machala S.A. e Inversancarlos 
S.A. en el año 2000, (nota 5), y corresponden al ejercicio económico 2000 y 1999 
respectivamente. 

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 

Incluyen principalmente US$. 135,000 en el año 2001 y US$. 113,936 en el año 2000, 
por asesoría administrativa prestada por el Presidente y Gerente General de la 
Compañía. Estos desembolsos están justificados con comprobantes de venta. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los años 1998 al 2001 se 
encuentran pendientes de ser revisadas por las autoridades fiscales, la gerencia 
considera que de existir revisión por parte del Servicio de Rentas Internas — SRI a los 
referidos años, las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y hasta la fecha de emisión de este informe no 
se produjeron eventos, que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

. . MOVIMIENTO... 
Saldos 

ajustados Aplicación Saldos al 
01/01/00 Adiciones NEC No. 17 31/12/00 

«+ +. (Dólares). ... 

Terrenos 367,129 0 282,187 649,316 
Equipos de oficina 20 0 36 56 

Subtotal 367,149 0 232,223 649,372 
Depreciación acumulada ( 11) ( 6) ( 17) ( 34) 

Total 267,138 C—S ——282,206 449,338 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el 
siguiente: 

% 

  

Participación 2001 2000 

(Dólares) 

Sociedad Agrícola e Industrial 
San Carlos S.A. 8.987900 3,667,066 1,369,038 

Inversancarlos S.A. 8.987900 1,061,868 1,044,271 

O.V. Hotelera Machala S.A. 0.4243 14,272 14,272 

Total 4,743,206 2,427,581 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente: 

  

2001 2000 

(Dólares) 

Anticipo recibido 183,785 0 
Proveedores 5,734 448 
Impuestos 1,750 500 

Total 191,269 948 
  

Los US$. 183,785 por el año 2001, corresponde a anticipo recibido de Inversancarlos 
S.A., el cual fue registrado por la Compañía en abril del 2001. Dicho importe será 
liquidado en el primer trimestre del año 2002 con los dividendos del año 2001 de esa 
Compañía. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el capital social de la Compañía está representado 
por 2.400 acciones ordinarias y nominativas de US$, 1.00, 

 


