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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

AGROIDUSTRIA CASTEMAR S.A.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 de 
diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 3,498,638 pasivos por US$. 948 y patrimonio 
por US$. 3,497,690), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por US$. 
321,770, gastos por US$. 573,550 y pérdida del ejercicio por US$.251,780), evolución del 

patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de AGROINDUSTRIA CASTEMAR 
S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditoria. 

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en la 
República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para 
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
gerencia, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría proves una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de AGROINDUSTRIA CASTEMAR 
S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas 
contables, aprobadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

4. La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e ¡liquidez en 
su mercado financiero, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el año 2000 la economía 
ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los precios del petróleo, reducción de 
porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la economia. En razón de la crisis económica, 
el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su economia adoptando 

_ el dólar de los Estados Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No 
obstante, se mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende de las medidas que 
adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los estados financieros 
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias. 

5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a partir de 
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Dólares 
de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana 
de Contabilidad — NEC No. 17. 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTAS 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Inversión temporal 3 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad y equipos, neto , 4 
Inversiones en acciones 

Otros activos 
u
 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 6 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Reserva del capital 7 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE 
LOS ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Dólares) 

33,202 
384,094 

417.296 

649,338 
2,427,581 

4,423 

3,498,638 

948 

948 

2,400 
1,200 

41,677 
2,906,920 
545,493 

3,497,690 

3,498,638



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

INGRESOS: 

Dividendos recibidos 

Diferencia en cambio, neta 
Intereses ganados 

TOTAL 

GASTOS: 

Gastos generales y de administración 
Resultados por exposición a la inflación - REI 

TOTAL 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

0
 

(Dólares) 

239,366 
59,681 
22,723 

321,770 o 

126,932 
446.618 

573,550 

(251,780) 

  

 



  

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
  

0 . 

      

Reserva por 

Capital Reserva Reserva revalorización Reserva — Utilidades 
social legal facultativa del patrimonio del capital  retemidas Total 

o... (Dólares) . . . . . 

Saldos ajustados al 1 de enero 
del 2000 (nota 2) 2,400 1,200 41,677 1,644,537 0 357,033 2,046,847 

Pérdida del ejercicio ( 251,780) ( 251,780) 

Ajuste de inversiones en acciones a 
valor patrimonial proporcional (nota 5) 982.199 982.199 

Efecto neto, NEC No. 17 (nota 7) 280,184 448,640 728,824 

Transferencia requerida por la 
NEC No. 17 (nota 7) ( 2,906,920) 2,906,920 

Ajustes, gastos del año 1999 (__ 3,400) ( 8,400) 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 2,400 1,200 41,677 0 2,906,920 545,493 3,497,690 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Dividendos recibidos (nota 8) 
Intereses ganados 
Diferencia en cambio, neto 
Efectivo pagado a ejecutivos y proveedores 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Aumento neto de efectivo 
Efectivo al principio del período 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 

(Dólares) 

239,366 
22,723 
59,681 

(134,219) 

187,551 

187,551 
229,745 

417,296 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO - METODO DIRETO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 251,730) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciaciones 6 

Resultado por exposición a la inflación - REI 446,613 

Subtotal 194.844 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en otros activos 159 
Aumento en cuentas por pagar 943 
Disminución en resultados acumulados, gastos del año 1999 ( 8,400) 

Subtotal . ( 7,293) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 187,551 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A..- Es una Compañía establecida en la Ciudad 
de Guayaquil, constituida el 2 de mayo de 1961 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 
de mayo de ese mismo año. Su actividad principal es la compraventa de acciones o 
participaciones de otras compañías. 

Base de presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares de 
los E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones específicas 
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas contables 
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 
Contadores, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, emitió la NEC 
No. 17, con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y 
convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la 
República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares 
de los E.U.A.. 

Aunque las NEC, requieren de información financiera comparativa, los estados 
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentación, debido al cambio en la 
moneda de reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas 
vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre 
períodos anteriores. 

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos y transacciones en moneda 
extranjera fueron expresada en Sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en 
el mercado libre de cambios a esa fecha. La utilidad en cambio originada por el ajuste 
contable de los activos denominados en moneda extranjera, consistentes en inversión 
temporal y cuentas bancarias, fue llevada a los resultados del período en el cual variaron 
las tasas de cambio. 

Inversión temporal.- Están registradas al costo, el cual no excede el valor de mercado. 

Propiedad y equipos.- Están registrados al costo de adquisición corregido 
monetariamente y por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 
2000, cuyos saldos en Sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dólares de los E.U.A. a 

la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 
2000, son registradas al costo de adquisición. Los equipos de oficina son depreciados al 
10% anual aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos equipos, 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Inversiones en acciones.- Están registradas al costo, que no excede al valor patrimonial 
proporcional al 31 de diciembre del 2000, excepto la mantenida en Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. que está registrada a valor de mercado según cotización de 
Bolsa de Valores de Guayaquil. 

Reserva de capital. - La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización 
del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del 
índice especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 
2000. La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas específicas 
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación 
o las previstas en caso de devolución a los socios o accionistas. 

Dividendos recibidos.- Están registrados mediante el método del efectivo y de acuerdo 
con el Art. 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, están exentos del pago 
del 25% de impuesto a la renta. 

Intereses ganados.- Están registrados mediante el método del efectivo y provienen de la 
cuenta inversión temporal. 

Equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y 
bancos, y las inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos de hasta 90 
días. 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía fueron preparados 
en Dólares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, 
y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, 
una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y 
conversión fueron los siguientes: 

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de erero del 
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron 
registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la 
Inflación — RET”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta 
de patrimonio “Reserva de Capital”. 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y patrimonio, basándose en la variación porcentual del índice de 
devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 de 
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 
31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial 
“Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al índice de brecha entre las tasas 
de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo 
del 2000, fue registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado por 
Exposición a la Inflación — RET”. 
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (Continuación) 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 
1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A. al 
31 de diciembre de 1999, la Compañía para propósito de preparar los estados de 
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas 
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos 
iniciales en Sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00; no obstante que en 
marzo 28 del 2001 la Superintendencia de Compañías expidió el Reglamento para 
convertir extracontablemente a Dólares de los E.U.A. los estados financieros al 31 de 
diciembre de 1999 únicamente para fines de presentación y elaboración de los estados 
de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo año 2000. La 
gerencia considera que el efecto entre la aplicación de esta disposición y la utilizada por 
la Compañía no sería significativa en la presentación de los estados financieros. 

INVERSION TEMPORAL 

Está constituida por certificados de depósito emitidos por The Chase Manhattan Bank, a 
30 días plazo con interés anual del 6.25% y vencimiento entre enero 12 y 17 del 2001. 

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 

Durante el año 2000, el movimiento de la propiedad y equipos fue el siguiente: 

Saldos . MOVIMIENTO. 

  

  

  

ajustados Adiciones Aplicación 
01/01/00 y trans- NEC No. 17 Saldos al 
(nota 2) ferencias (nota 7) 31/12/00 

.. . . (Dólares)... . 

Terrenos 367,129 0 282,187 649,316 

Equipos de oficina 20 0 36 56 

Subtotal 367,149 0 282,223 649,372 
Depreciación acumulada ( 11) ( 6) ( 17) ( 34) 

Total 367,138 ( 6) 282,206 649,338 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Durante el año 2000, el movimiento de las inversiones en acciones fue el siguiente: 
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuación) 

  

  

Saldos Patrimonio 

ajustado Ajuste a valor reportado por % de 
01/01/00 patrimonial Costo la Compañía partici- 
(nota2) proporcional al31/12/00 inversora pación 

.. . (Dólares) ...... 
Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. 

(nota 3) 1,030,508 338,530 1,369,038 35,127,349 3.897 

Inversancarlos S.A. 408,411 635,860 1,044,271 11,618,611 8.9879 

Hotel Oro Verde Machala S.A. 6,463 7,809 14,272 3,362,485 0.4240 

Total 1,445 382 982,199 2,427,581 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2000, el capital de la Compañía está representado por 2.400 
acciones ordinarias y normativas de US$. 1.00, 

En febrero 21 del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 
01-G-DIC-0001734 aprobó la conversión del capital social de la Compañía de Sucres a 
Dólares de los E.U.A. y la reforma del Estatuto Social presentada en Escritura Pública 
inscrita en el Registro Mercantil en marzo 26 del 2001. 

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicación de la NEC No. 17 fueron los 
siguientes: 

Resultado por Reserva por 
exposición revalorización 

a la inflación del patrimonio Total 

o (Dólares) ..... 

Propiedad y equipos, neto (_ 96,243) ( 185,963) ( 282,206) 

Patrimonio: 
Capital Social 580 ( 580) 0 
Reserva Legal 282 ( 282) 0 
Reserva Facultativa 9,800 ( 9,800) 0 
Reserva Revalorización 
del patrimonio 445,116 ( 445,116) 0 

Utilidades acumuladas 87,083 361,557 443,640 

Total 446,618 (230,184) 166,434 

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, el saldo de la cuenta Reserva por 
Revalorización del Patrimonio (incluye saldo inicial por US$. 1,644,537, ajuste de 
inversiones en acciones por US$. 982,199 y el efecto neto de la NEC No. 17 por US$. 

280,184) es transferido a la cuenta de patrimonio Reserva de Capital. 
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DIVIDENDOS RECIBIDOS 

En el año 2000 provienen de inversión en acciones en la Compañía Sociedad Agrícola e 
Industrial San Carlos S.A. e Inversancarlos S.A., (nota 5), y corresponden al ejercicio 
económico 1999, 

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 

Incluyen principalmente US$. 113,936 por asesoría administrativa prestada por el 
Presidente y Gerente General de la Compañía. Estos desembolsos están justificados con 
comprobantes de venta. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los años 1997 al 2000 se 
encuentran pendientes de ser revisadas por las autoridades fiscales, la gerencia 
considera que de existir revisión por parte del Servicio de Rentas Internas — SRI a los 
referidos años, las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación 
Ciudadana (TROLE Il) derogó el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulación de 
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas 
Internas dispuso se continúe con la retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 
de diciembre del 2000. Al 15 de mayo del 2001, la referida circular ha sido declarada 
inconstitucional por el Tribunal Fiscal Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el 
Tribunal Constitucional, quien no ha emitido resolución al respecto. De existir tal 
resolución, el impuesto retenido en exceso podría ser objeto de devolución al 
contribuyente mediante reclamo administrativo por pago indebido. 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 
2000, han sido reclasificados para propósito de presentación de éste informe. 

  

 


