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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR $.A.: 

1. — Hemos auditado el balance general adjunto de AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. al 31 
de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/. 51.171 millones y patrimonio por S/. 51.171), 
y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por S/. 3.737 millones y 
gastos por S/. 2.616 millones y utilidad del ejercicio por S/. 1.121 millones), de evolución del 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y las revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una 
evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de AGROINDUSTRIA CASTEMAR 
S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad aceptados, modificados 
en ciertos aspectos por normas y prácticas contables autorizadas o establecidas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

4. Durante el año 1999, el entorno económico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de la 
capacidad productiva del País, causado por el fenómeno natural El Niño, la disminución AN 
importante de los precios de exportación del petróleo y el banano, la inestabilidad en los 
mercados financieros internacionales, regionales y locales, así como internamente por el 
bloqueo de depósitos e inversiones en cuentas bancarias autorizadas por el Gobierno Nacional, y 
la grave crisis del sistema bancario que generó un proceso de saneamiento de éste sector en el 
País. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre ecuatoriano con relación al Dólar de E.U.A. 
ha mostrado un incremento importante, razón por la cual en enero 9 del 2000 el Gobierno 
Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del Sucre por el Dólar de E.U.A.. A la fecha de 
este informe, resulta difícil estimar los efectos de estos factores sobre la evolución de la 

economía nacional y sus consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieren afectar la situación 
derando 
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AGROINDUSTRIA _CASTEMAR S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
  

  

NOTAS 

(sucres en miles) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y bancos 393.419 
Inversión temporal 3 5.350.208 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,743,627 

ACTIVO FIJO, NETO 4 9.173.431 

INVERSIONES EN ACCIONES 5 36.134.532 

OTROS ACTIVOS 114.556 

TOTAL 51.171,146 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 6 60.000 
Reserva legal “30.000 

Reserva facultativa 1.041.934 
Reserva por revalorización del patrimonio 7 41.113.395 
Utilidades retenidas 8.925.817 

TOTAL 51,171,146 

Ver notas a los estados financieros 
  

  
 



AGROINDUSTRIA _CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

INGRESOS: 

Ingresos financieros 

Dividendos recibidos 
Otros 

TOTAL 

GASTOS: 

Gastos generales y de administración 
Gastos financieros 
Depreciaciones 

TOTAL 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

00
 

10 
11 

(sucres en miles) 

3.375.143 

359.522 

1.907 

3.736.572 

1.982.056 

633.688 

32 

2.615.776 

1.120.796 
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AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMC 
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIC 
  

Capitieexpresión Utilidades 

  

socialnonetaria retenidas Total 

Saldos al 1 de enero de 1999 60.01 0 7.804.246 35.972.852 

Resultado del ejercicio 1.120.796 1.120.796 

Ajustes de inversiones, neto 7.022.274 7.022.274 

Regularización diferencia en cambio 5.394.153 5.394.153 

Corrección monetaria, 1999 1.660.296 1.660.296 

Transferencia 4.076.723) 0 

Ajustes A 775 775 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 60,01 0 8,925,817 51.171.146 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Efectivo recibido por intereses en inversiones temporales 
Efectivo recibido por dividendos ganados 
Diferencia en cambio 
Efectivo pagado por honorarios, proveedores y otros gastos 
Gastos financieros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

Compras de activos fijos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

Disminución del efectivo 
Efectivo al principio del período 

Efectivo al final del período 

Ver notas a los estados financieros 

(sucres en miles) 

639.824 
359.522 

8.129.472 
(2.015.130) 
(___ 633.688) 

6.480.000 

(7.518.000) 

(_ 7.518.000) 

(1.038.000) 
6.781.627 

5,743.627 

  

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
CON EL EFECTIVO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Gastos que no originan desembolsos de fondos: 

Depreciaciones 

Subtotal 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en cuentas por cobrar 
Aumento en otros activos 

Disminución en cuentas por pagar 
Diferencia en cambio 

Subtotal 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

(sucres en miles) 

1.120.796 

32 

1.120.828 

35.947 
(65.559) 
( 6.144) 

5.394.928 

5.359,172 

6,480.000 

  

 



AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
  

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. Fue constituida inicialmente con la 
denominación de Marcos Compañía de Inversiones S.A., el 2 de mayo de 1961 en 
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 9 de mayo de ese año en el Registro Mercantil. Su 
actividad principal es la realización de actividades financieras, la compra y venta de 
acciones O participaciones de otras compañías, como de papeles negociables, al 
desarrollo de actividades agrícolas, agroindustriales e industriales, a la celebración de 
contratos en general civiles o mercantiles. 

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables en 
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparación de los 
estados financieros. 

Estas normas no incluyen la relativa a corrección monetaria, cuyos procedimientos de 
aplicación establecidos por la Superintendencia de Compañías en el Ecuador, difieren 
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razón de que no es 
integral y aplica solamente al balance general. 

El resumen de tales normas y su aplicación a los estados financieros, es mencionado a 
continuación. 

Moneda extranjera.- Los activos en moneda extranjera están registrados al tipo de 
cambio de S/. 19.850 por US$ 1.00, a esa fecha el tipo de cambio vigente en el mercado 
fue de S/. 21.052 por US$ 1,00. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco 
Central del Ecuador establecieron al US$ Dólar como moneda de libre circulación en el 
País, habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25,000 por US$. 1.00, 

Diferencia de cambio.- La diferencia en cambio realizada es presentada en el estado de 
resultados, mediante saldo neto. La no realizada es incluida en la corrección monetaria, 
al 31 de diciembre de 1999. 

Inversión temporal.- Están registradas al costo, el cual no excede el valor de mercado. 

Activo fijo.- Consistentes principalmente en terrenos, están contabilizados al costo 
ajustados por diferencia en cambio e inflación. 

Inversiones en acciones.- Están registradas al costo, ajustado al valor patrimonial 
proporcional al 31 de diciembre de 1999, excepto la inversión en acciones con Hotel 
Oro Verde — Machala. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede 
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Intereses ganados.- Son registrados mediante el método del efectivo. 

Dividendos recibidos.- Son registrados mediante el método del efectivo y están exentos 
del pago de la tarifa del 15% de impuesto a la renta, de acuerdo con el Art. 9 numeral 1 
de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Participación de trabajadores.- Debido a que la Compañía no tiene trabajadores, no está 
obligada a provisionar, ni cancelar valores por este concepto. 

Caja equivalentes de efectivo.- Para propósitos del estado de flujo de efectivo, se 
consideró como caja y equivalentes de efectivo, los saldos de caja y bancos e 
inversiones liquidables y convertibles en efectivo hasta 90 días. 

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS 

La corrección monetaria para el año 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de 
aplicación contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y 
consistió en ajustar partidas no monetarias del balance general El incremento de las 
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a 
“Reexpresión Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a 
“Reserva por Revalorización del Patrimonio” y débito a “Reexpresión Monetaria”, 
excepto utilidades retenidas que es ajustada con débito a “Reexpresión Monetaria” y 
crédito a la misma cuenta. El ajuste de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de 
1999, no fue realizado por la Compañía. 

El porcentaje de ajuste anual para el período 1999 fue del 53% (4,416% mensual), 
resultante de la relación anual de los índices de precios al consumidor del 30 de 
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder 
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron los siguientes: 

Año Inflación 

1995 22% 

1996 26% 

1997 271% 

1998 43% 

1999 61% 
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INVERSION TEMPORAL 

(sucres en miles) 
The Chase Manhattan Bank 
Certificado de depósito en dólares (US$ 
269.532) a 30 días plazo e interés anual del 
5,5%, 5.350.208 

Total 5.350.208 

ACTIVO FIJO, NETO 

Durante el año 1999, el movimiento de las propiedades, muebles y enseres fue el 
siguiente: 

Costo . . . Movimiento ... Costo 

reexpresado Corrección reexpresado 
al 01/01/99 Adiciones monetaria al 31/12/99 
  

(sucres en miles) 

    

    

Terrenos 0 7.518.000 1.660.225 9.178.225 

Muebles y enseres 318 0 168 486 

Subtotal 318 7.518.000 1.660.393 9.178.711 

Depreciación acumulada ( 151) ( 32) ( 97 ( 280) 

Total 167 7.517,968 1.660.296 9.178.431 
    

En junio de 1999, la Compañía adquirió 6 lotes de terrenos de 178,50 m? cada uno. La 
cancelación de esta compra fue realizada con certificados de depósito. 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Durante el año 1999, el movimiento de las inversiones en acciones fue el siguiente: 

Costo Costo reex- Patrimonio % 
reexpresado reexpresado de la de 
al 01/01/99 Ajustes al 31/12/99 Compañía participación 

Sociedad Agricola e 

  

Industrial San Carlos S.A. 23.926.850 7.046.114 — 35,972,964 400.144.194 8.99 
Hotel Oro Verde — Machala 135.408 ( 23.840) 161.568  38,105.660 0,424 

Total 29,112.253 7,022,274 36,134,532 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de la Compañía está representado por 
60.000 acciones ordinarias y nominativas de S/. 1.000 cada una. 

 



12 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

A131 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas 
con la corrección monetaria del año 1999 fueron los siguientes: 

Reserva por 

revalorización  Reexpresión 
del patrimonio monetaria 

(sucres en miles) 

  

Saldos al 1 de enero de 1999 27.036.672 0 

Activo fijo, neto 1.660.296 
Ajuste de inversiones en acciones 7.022.274 
Regularización de diferencia en cambio 5.394.153 
Transferencia 14.076.723 (14.076.723) 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 41,113,395 0 
  

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo, pudiendo absorber pérdidas o ser objeto de 
capitalización o devolución, en caso de liquidación de la Compañía; estas operaciones 
no están gravadas con impuesto a la renta. 

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía transfirió el saldo acreedor de la cuenta 
reexpresión monetaria a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio, de 
conformidad con lo establecido en Disposición Transitoria Quinta del Decreto Ejecutivo 
No. 1628, publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999. 

  

INGRESOS FINANCIEROS 
(sucres en miles) 

Diferencia en cambio 2.735.319 
Intereses ganados 639.824 

Total 3,375,143 

La diferencia en cambio e intereses ganados provienen de las inversiones temporales en 
dólares y sucres que la Compañía mantiene en instituciones financieras. 

DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Provenientes de la inversión en acciones que la Compañía mantiene en Sociedad 
Agrícola e Industrial San Carlos S.A., los que corresponden al período 1998. 
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GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

(sucres en miles) 

Honorarios profesionales 1.079.505 
Impuestos y contribuciones 577.680 
Arriendos 244.792 
Gastos judiciales 32.257 
Comisiones 27.752 
Varios (menores a S/. 1,9 millones) 20.070 

Total 1,982,056 

GASTOS FINANCIEROS 
  

Incluyen S/. 628 millones correspondientes a pérdida en venta de certificados de 
depósitos. 

IMPUESTO A LA RENTA 

La Compañía ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el 
ejercicio económico 1991 y no existen glosas pendientes por liquidar o pagar por parte 
de Agroindustria Castemar S.A.. La facultad fiscalizadora por parte del SRI está 
vigente para los tres últimos ejercicios económicos. La Gerencia considera que de 
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas. 

Para el año 1999, la Ley de Régimen Tributario Interno estableció dos ejercicios 
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1 
al 31 de diciembre de 1999, el cual está gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la 
Renta. Durante estos períodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulación de 
Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participación del 15% de 
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% del ICC grava todas las 
transacciones monetarias efectuados a través de las instituciones del sistema financiero 
nacional. 

Con relación al párrafo precedente, la Compañía durante el primero y segundo período 
presentó S/. 2.494 millones de utilidad y S/, 1.373 millones de pérdida, respectivamente. 

A partir del año 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que 
establecieron la tarifa del 25 % de Impuesto a la Renta para el año 2000 y reducción del 
ICC al 0.80 %. 
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

A131 de diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera fue la siguiente: 

(US Dólares) 
ACTIVOS 

Caja y bancos 17.373 
Inversiones temporales 269.532 

POSICION NETA ACTIVA 286.905 

EVENTOS SUBSECUENTES 
  

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidió cambiar la unidad monetaria del 

Sucre Ecuatoriano por el Dólar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por 
US$. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado 
cambiario del País, bajar las tasas de interés, disminuir la inflación y crear un ambiente 

propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivación de la capacidad 
productiva del Ecuador. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobó la Ley 
para la Transformación Económica del Ecuador, que permitirá la implementación de la 
dolarización en el País. 

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantía de Depósitos (AGD), 
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolución de los depósitos e 
inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolución cubre tres etapas con 
término en junio del 2000, y reintegra hasta US$. 7.000 al público. El cronograma 
establece que la AGD emitirá bonos especiales a 3 y 5 años plazo, por los saldos 
retenidos y no pagados. 

  

 


