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Operaciones

LARREAUTO CIA. LTDA., es una comparia constituida legalmente en la ciudad de Ambato
Provincia de Tungurahua, Republica del Ecuador el 5 de octubre de 1992, e inscrita el 14 de octubre de
1992, bajo nimero 367 del Registro Mercantil.

La compadia tiene como objetivo social, el arrendamiento de vehiculos de todo tipo e importacion,
exportacion, comercializacion y distribucion de todo tipo de bienes muebles, y de manera especial de
vehiculos, maquinarias, partes y piezas, insumos, herramientas. Para el desenvolvimiento de su objeto
social, la compania efectuara todos los actos y contratos de caricter civil o comercial que sean

necesarias.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dicembre de 2018 y 2017 , han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico, con

excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valonzados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiia es el

Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segin
las categorias definidas en la NIC 39.
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Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se
describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la toralidad de esos flujos de

efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos despues del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el

activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un detenioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econéomicas que se correlacionan con los

incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de

crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe detertoro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aiun no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la rasa de interés efectiva original de los activos

financieros.
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St un préstamo devenga una rasa de interés varable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida

por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compania. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segtin corresponda. La Compania determina

la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion

directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar
La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por

pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

11



LARREAUTO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original
v el reconocimiento de un nuevo pastvo, vy la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financteros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de siruacion financiera, solamente si existe un derecho acrual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de hquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos vy cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
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comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, estan valorados al costo promedio de
adquisicion, el valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario

del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica de la industria. La provision para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del ano.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos v otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y

las posibles pérdidas por detertoro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o
costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion

entregada para adquurir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

La propiedad, maquinaria, y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida utl
estimada, la que se expresa en anos. Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al

cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Edificios Hasta 40 anos
Maquinaria y equipo Hasta 10 anos
Mobiliario, enseres, y equipos Hasta 10 anos
Programas y equipos de computacion Hasta 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida il y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario v equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida atil, los activos de la

Compania no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener

beneficios economicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales en el ano en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de aerre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar detertorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
dererioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de

gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecria una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminudo. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde 1a altima vez en que se reconocio una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, nmi exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor

para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuanales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren, las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,

incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Comparia tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los resgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tlempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.
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Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afno como parte de los costos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del anio, incluye tanto el impuesto a la renta corniente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

mpositivo.

El importe de los activos y/o pastvos por impuesto diferido se calcula utiizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros

segun los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de anos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tnbutarias de anos anteriores.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tentendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por
los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado v el
servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la inceridumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion.

La Compania ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos cambios se reflejan

en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
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Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida unl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los activos deberia
disminuirse, se

deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos

activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalta los activos o grupos de activos por detertoro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al

momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la

mterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabihidad de lingios de caracter tnbutano y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente

relacionado con impuestos.
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Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fururo.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros

y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el pento considero las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos ongmalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.
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5. Instrumentos financieros por categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la

sigulente manera:

Activos financieros medidos al valor
nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo US$
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados
Total activos financieros US$

Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras USS$
Cuentas por pagar

Pasivos Acumulados

Total activos financieros USs

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
24,930 26438
160,927 79.462
5,288 685
46,161 53,780

237,307 - 160,365 -

47,957 81,608

365,263 - 288,847 =
29,421 33,784

394,684 47,957 322,631 81,608

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

consisten de lo siguiente:

Caja

Bancos locales

31 de diciembre de

2018 2017
US$ 1,884 1,646
23,046 24.793

US$ 24,930

26,438

(a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad v no generan

intereses.
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7. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Clientes nacionales USs 193,125 111,660
Provision cuentas incobrables (32,198) (32,198)
UsSs 160,927 79,462

8. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Anticipos al Fisco
Retenciones de Impuesto a la Renta Uss$ 31,285 37,166
Impuesto al Valor Agregado 5,929 5355
Seguros 8,947 11,258
US$ 46,161 53,780

9. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Terrenos Us$ 10,738 -
Camiones 17,968 17,968
Vehiculos 642,211 703,876
Equipos de Oficina 6,397 6,397
Equipos de Computacion 3,269 1,329
Otros acuvos 272 426
Letreros 13,706 13,706
Furgones 2,475 2475
Depreciacion Acumulada (113,335) (143,489)
Uss 583,701 602,687
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Durante los anos 2018, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el sigutente:

Movimiento 2018
Saldo Inicial 602,687
Adiciones 171,146
Ventas (210,499)
Ajustes (9,788)
Depreciacion del ano 30,155
Saldo Final 583,701

10. Otros Activos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
Licencia MICROPLUS SQL US$ 1,150
Amortizacion Acumulada (152)
US$ 998 -

11. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Banco Pichincha 47,957 E

Corto Plazo 47,957 5

Bance Pichincha - 81,608

Largo Plazo - 81,608

Total obligaciones financieras USs 47,957 81,608

Por el ano 2018, la conformacién de préstamos es la sigutente:
Aiio 2018

Institucion Operacion Origen Vencimiento Tasa Corto plazo
Banco Pichincha 2574021-00 10/11/2016  26/10/2019 11.83% 34,133
Banco Pichincha 2966573-00  25/04/2018  14/04/2020 11.83% 13,823
47,957
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12. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores USs$ 215,747 141,724
Servicio de Rentas [nternas

Impuestos por pagar 343 387
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes por pagar 1,184 731

Préstamos por pagar 144 97

Fondo de reserva por pagar 273 282
Anticipo Clientes 58,541 58,541
Sueldos por pagar 4.734 2,230
Cuentas por pagar relacionados 84,295 84,855

US$ 365,263 288,847

13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones,
(a) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

. 3 Numero de  Participacion
Nombre de accionista 3

acciones Yo
Carlos Patnicio Larrea Palacios 31,075 8%
Carlos Enrique Larrea Torres 295,006 79%
Maria Elena Larrea Palacios 31,075 8%
Susana Elena Palacios Castillo 15,541 4%
Rodrigo Gonzales Castillo 335 0%
373,032 100%
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(b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave,

se forman como siguen:

31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos fijos US$ 9,180 9,048
Beneficios sociales 2,782 1,882
US$ 11,962 10,930

14. Impuesto a la Renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 5,221 5,494
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio Uss 5,221 5,494

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacion entre la pérdida y utihdad por los anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y

2017, respectivamente segin estados financieros y la utlidad gravable es como sigue:
31 de diciembre de

2018 2017

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 25,927 9,291
Mas (menos)

Gastos no deducibles 6,375 5,076

Otros Ingresos 4,051

Amortizacion de pérdidas 10,982 -
Utilidad gravable 17,268 14,367
Tasa legal de impuesto 22% 22%
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Impuesto a la renta causado 3,799 3,161

Anticipo de Impuesto a la Renta 5,221 6,362

¢) Impuesto a la renta difendo
No existe impacto en impuestos diferidos
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico la Ley
Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de empleo y Estabilidad y

Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:
a) Reformas Tributarias

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y junisdicciones de menor imposicion) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que no implica cuando el beneficio efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el dividendo no

cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de

acciones, participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio vy el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el

ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 y 20 anos a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores prionizados o en industrias basicas definidas en el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como
existentes

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afos a las nuevas

inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de bienes de

capital y materias primas, asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.
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- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas ¢ impuesto a la renta por reinversion de utilidades

en la adquisicion de nuevos activos productivos.
15. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:
31 de diciembre de

2018 2017
Décimo Tercer Sueldo US$ 457 282
Décimo Cuarto Sueldo 740 781
Participacion utilidades 4,575 1,640
Jubilacion Patronal 19,369 25,385
Desahucio 4,280 5,697
US$ 29,421 33,784

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatorio,
de conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o
mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afnos, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrampido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publico la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.
Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

26



LARREAUTO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

16. Patrimonio

a) Capital Sociales

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la compania esta constituido por 373,032 en acciones

ordinarias nominales, con un valor de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran

derecho a una participacion sobre éste.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de

liquidacion de la Compaiia.

d) Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 un detalle de las ganancias por accion es el siguente:

31 de diciembre de

2018 2017
Utlidad del periodo US$ 20,706 3,797
Promedio ponderado de nimero de acciones 373,032 373,032
Utilidad basica por accion US$ (.06 0.01
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Las utilidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atobuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio. La Compania
no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen

efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compania.

17. Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Gastos de personal US$ 25,506 24,300
Honorarios 4,000 -
Suministros y matenales 656 509
Movilizaciones 2,869 2,081
Depreciacion y amortizacion 103,215 97,327
Otros 5,205 2,562

US$ 141,451 126,779

18. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Gastos de personal US$ 49,062 31,292
Servicios recibidos 7,852 10,410
Arnendo 17,569 17,569
Suministros y materiales 541 421
Impuestos 2,901 3,301
Mantenimiento 1,343 141
Orros 2.133 -
US$ 81,401 63,135
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19. Administracion de riesgos financieros
Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administraciéon de riesgo financiero

La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa esta a la vanguardia de la tecnologia que es
un punto primordial en las actividades de la compania.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos v ademas esta en
linea con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de
corto o largo plazo segun el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionana que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por rodas
las aéreas que conforma el negocio, la empresa tiene su area comercial que se encarga de realizar las

ventas y cobranzas con el apoyo del area financiera, ademas los clientes realizan pagos directamente a

las cuentas corrientes de la compania a través de transferencias o depositos.
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Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de
la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
¢ ]
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Los valores por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador

por lo tanto se ajustan al valor razonable.
20.Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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