Ambato. 15 de Marzo del 2007.

Sefiora

Helena Palacios de Larrea

PRESIDENTE DE LARREAUTOS CIA. LTDA.
Ciudad

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento Al Articulo 321 de la Ley de Compafiias vigente, y a los
Estatutos de Larreautos Cia. Ltda.. , presento a Uds., el siguiente informe de Comisarnio
correspondiente al afio 2006, el mismo que hace referencia a los aspectos administrativos
y financieros del ejercicio econdmico en mencion, para conocimiento de los sefiores
SOCl10S .

1.- BASE LEGAL

La Empresa Larreautos Cia. Ltda, fue aprobada con la Resolucién No.
97.5.1.1.093 de la Intendencia de Compaifiias de Ambato, el 18 de Julio de 1997 bajo el
No. 301 ( tres cientos uno) del Registro Mercantil, el 18 de Diciembre del afio 2002. se
inscribid en el Libro Repertorio con el No. 5354 el aumentos de capital por el valor de §
208.738.00( Dos cientos noventa y ocho mil setecientos treinta y ocho délares), con
fecha 9 de Mayo del 2007 se envid la adjudicacién de las Acciones de Ana Carolina
Larrea, quedando el cuadro de accionistas de la siguiente manera:

Accionistas % Acciones Valor Total
Carlos Larrea Torres 79.08 255.523( % 1.00 |$ 255.523.00
Carlos Larrea Palacios 8.33 26.8851 % 1.00 |$ 26.885.00
Maria Elena Larrea P. 8.33 26.8851 8 1.00 |$ 2688500
Susana E. Palacios 417 13.443( % 1.00 [$ 13.443.00
Gonzéles Rodrigo 0.09 289 % 1.00 {$ 26.88500
SUMAN 100.00 322.738($ 1.00 |{$ 322.738.00

2.- CONTROL INTERNO

Los Estados Financieros tanto el de situacion como el de resultados al 31 de
Diciembre del 2006, guardan conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, ya que luego de revisar las transacciones, estas presentan
razonablemente la situacién de la Empresa Larreautos Cia. Ltda.. Se han realizados
pruebas selectivas para comprobar que estén libre de errores.



3.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Empresa Larreautos Cia. Ltda.. paga y retiene razonablemente sus Impuestos
v cumple oportunamente sus obligaciones con el servicios de Rentas Internas.

4.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anexo No. 1
De los Balances comparativos de situacion se desprende lo siguiente:

» Enel afio 2006 los activos disponibles son de $ 15462.49 dolares y en el afio 2005
fueron de $ 32.627.70 dolares con una variacion de $ -17.165.21 dolares que
representa una baja del -52.61%

e En las Cuentas por cobrar en el afio 2006 sonde $ 29.176.01 ddlares y en el afio
2005 fueron de $ 13.969.20 con una variacion de $§ 15.206.81 ddlares con un
incremento de 108.86%

¢ Siguiendo con el andlisis veremos que la cuenta Varios Deudores en el afio 2006
$ 25041.45 délares y en el afio 2005 fue de $ 32.270.99 con una diferencia de $ -
7.2259.54 dolares que significa el -22.40& de decremento.

e Los inventarios en el afio 2006 son 23.450.23 ddlares en 2005 fueron de $
9.860.70 existiendo una diferencia de $13.589.53 dolares que representa el
137.82% de incremento.

e Los gastos anticipados en el 2006 son de $ 8.585.59 dolares en el 2005 fueron de
$ 9.303.18 con una vanacion de $ - 717.59 dolares y representa el -7.71% y la
cuenta esta constituida por Poliza de Seguro General con $§ 74.66, Poliza de
Seguro de Vehiculos $ 5.077.531 y Renovacion del Contrato de Sub-franquicia $
3.433.40 dédlares.

o Luego tenemos Anticipos al Fisco que en el presente afio son $ 83.178.70
dolares contra $ 86.863.32 dolares del 2005, una diferencia de $ -3.684.62 y un
porcentaje del -4.24% de baja y esta representada por 1as siguientes rubros:

1. retenciones del Impuesto a la Renta $ 5263.06

2. Crédito Tributario $ 2.557.86
3. Crédito Tributarios del 2001 $  74.738.07
4. Credito Imp. A la Renta 3 619.71

Suman $ 83.178.70



L J

La cuenta Provision para Incobrables en el 2006 es de $ 2.95.37 ddlares y en el
afio 2005 es de $ 4.852.79 dolares diferencia de $ 2.457.42 que representa €l -
50.64% de baja

Los activos fijos en el afio 2006 son de $ 208.393.23 ddlares en el afio 2005 fue
de $ 147.844.80 ddlares con un incremento de $ 60.548.43 dolares que representa
el 40.95% en lo que tiene que ver el para el presente afio.

Los activos Diferidos en el afio 2006 son de $ 393.01 ddlares y en el afio 2005
son de $ 570.08 dblares con una diferencia de $ -177.07 ddlares que representa el
-31.06% de baja en el presente afio, esto se debe a las Amortizaciones.

PASIVOS

Analizaremos la cuenta Proveedores en 2006 que son $ 23.453.21 dodlares y
en el afio 2005 fueron de $ 7.942.35 ddlares con una variacion del $ 15.453.21
délares que nos da un porcentaje de 194.57% de incremento.

Las obligaciones patronales en el afio 2006 son $ 5.763.16 ddlares y en el
2005 fue $ 5.179.11 dolares la diferencia es de § 584.05 ddlares que
representa el 11.28% de incremento.

Las retenciones al Fisco en el presente afio es de $ 356.83 dolares y en el afio
2005 fueron de $ 2.840.22 dodlares existiendo una diferencia de $ -2.483.39
que representa el -87.44% de baja

Varias cuentas por Pagar en el afio 2006 es de § 46.362.24 dolares y en el
2005 fueron de $ 8.645.10 dodlares con una diferencia de $ 37.717.14 y un
436.28% de incremento, y esta constituida por las cuentas de Carlos Larrea T.
$ 31.584.30 dolares. Carlos Larrea P. § 4.467 .48 dolares, Maria Elena Larrea
P. $4.467.48 dolares, Elena Palacios $ 2.831.00 dolares , Gastos por Pagar $ -
254 .73 ddlares, Varios Acreedores $ 3.266.71 ddlares,

En lo que se refiere a Capital Social, debo indicar que con fecha 9 de mayo
del 2007 se envié a la Supenntendencia de Cias., la adjudicacién de las
acciones de la Srta. Ana Carolina Larrea Palacios.

La Reserva Legal del afio 2005 fue $ 5.546.91 ddlares y en el 2006 son de $
5.912.18 dolares con una diferencia $ 365.27 dolares y un incremento del
6.59%.



* En lo que se refiere a la Utilidades en el afio 2005 fueron de $ 13.803.81
délares v en el afio 2006 $ 11.191.88 ddblares con una diferencia de $ -
2.611.93 ddlares con un decremento de $-18.92%.

Anexo No. 2

Del Balance de Pérdidas y Ganancias.

e Lasventas del afio 2006 asciende al valorde $ 212.278.78 ddlares y en el
afio 2005 fueron de $ 120.984.09 dolares con una variacién del $
91.294.69 dolares y un porcentaje de 75.46% de incremento este rubro

esta constituido por Venta de repuestos, Venta de motos, Ventas Netas
renta de Vehiculos.

¢ El costo de ventas en el afio $ 2006 fue de $ 111.227.90 ddlares, y en el
afio 2005 fue de $ 61.259.19 ddlares la variacion de $ 49.968.71 délares
un porcentaje de 81.57% en mas.

-

¢ De la misma manera los gastos de venta y los gastos administrativos en el
afio 2006 son de $ 122.571.01 ddlares y en afio 2005 fueron $ 83.879.02
délares cuya variacién es de $ 38.776.59 dblares que representa el 46.23%
de incremento con relacién al afio anterior.

e Los Ingresos Operaciones del afio 2006 son de $ 37.007.05 ddlares
mientras que para el afio 2005 ascendieron al valor de § 44.636.01 délares
con una variacidn $ -7.628.96 délares con un decremento del -17.09%.

¢ La utilidad del presente afio asciende la valor de $ 15.486.92 délares, que
se distribuye de la siguiente manera:

>

15% participacién empleados 3 1.913..29
25% Impuesto a la Renta $ 2.016.48
5% Reserva legal b 265.27
Utilidad Liquida $ 11.191.88

O 0 0 0



5.- ANALISIS FINANCIERO

A continuacién daremos a conocer algunos de los indices financieros que nos
permita una mejor comprension de los resultados obtenidos en el presente afio.

indice de Solvencia

Afio 2005 afio 2006
Activos Corrientes 180.042.30 182.499.10
----------------------- = T A 1 Y Y- §
Pasivos corrientes 24.606.78 75.877.59

Como se puede ver el indice de solvencia de este afio es de $ 2.41 que significa
que la Empresa se encuentra capacitada para pagar sus deuda a corto plazo.

o indice de Liquidez Inmediata

Afic 2005 afic 2006
Cajay Bancos 32.627.70 15.462.49
-- - S = 13259 cmemeeee =0(.20
Pasivos corrientes 24.606.78 75.877.59

Con este indice se demuestra la capacidad de pago inmediata que tiene la Empresa de
las obligaciones contraidas, y en el presente afio alcanza a $ 0.20

e indice de Liquidez a corto plazo

Afio 2005 afio 2006
Act. Disp+Act. Exigi 78.867.89 69.679.94
----------------------- = cmmmmmmeemee = 32051 - = 092
Pasivos corrientes 24.606.78 75.877.59

Este indice demuestra que la Empresa dispone de $ 0.92 por cada dolar que debe a

corto plazo, este valor ha temdo una baja con relacion al afio 2005.




s Capital de Trabajo

{
i
§
i

| Activos Corrientes $ 182.499.10
{-) Pasivos Corrientes $ 75.877.59
{ Capital de Trabajo $  106.621.51

}

El Capital de Trabajo de Larreautos Cia. Ltda. luego de satisfacer sus
obligaciones a corto plazo es de $ 106.621.51 para el afio 2007, cantidad que no es
suficiente para el desenvolvimiento normal de sus operaciones.

e Indice de Propiedad

i
|

Afio 2005 afio 2006
Capital o Patrimonio 303.850.40 315.407.55
----------------------- = e = 09251 ceeeeeeeeeee = 0.8060

; Activo Total 328.457.18 391.285.34

t
i

Este indice representa la propiedad de los socios sobre el total de los activos esto
quiere decir que el 80.60% de los activos es de los sefiores socios de Larreautos Cia.
Ltda..

¢ Indice de Endeudamiento

% Pasivo total 24.606.78 75.877.59
----------------------- = cmmemmemmee = 00749 - = 0.1940
{Activo Total 328.457.18 391.285.34

i

Este indice tiene relacion con el anterior ya que sumados los dos tienen que dar la
unidad y tiene por objeto medir la participacion de los acreedores en la Empresa con
relacién a los activos v en este caso es de 19.40%



RELACION DE GASTOS. COSTOS Y UTILIDAD SOBRE LAS VENTAS TOTALES.

L]

Costo de Ventas
El costo de ventas es de $ 111.227.90 ddlares 44.61% sobre el total de los
ingresos realizadas en el 2006 que asciende a $ 249.285.83

Gastos de Venta.
En el presente afio los gastos de Venta son del orden de $ 39.989.86 dolares que
equivale al 16.04% de los ingresos obtenidos en el presente afio.

Gastos de Administrativos
En el presente afio los gastos Administrativos ascienden $ 82.581.15 ddlares que
equivale al 33.12% de los ingresos obtenidos en el presente afio.

Utilidad Liquida
La utilidad liquida del presente afio es de $ 11.191.88 dodlares que representa el
4.49 % sobre el valor de los ingresos obtenidos .

6.- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

He analizado los Balance de Situacidn y de Pérdidas y Ganancias de la Empresa

Larreautos Cia. Ltda., y llegado a las siguientes conclusiones:

A~

Los Balances comparativos adjuntos como son Anexo No. 1 y 2 expresan los
resultados alcanzados y como pueden darse cuenta los resultados para este afio
son buenos, ya que tenemos una utilidad liquida de $ 11.191.88 ddlares.

Las ventas han subido en el 75.46% con relacion a lasa de afio 2005,

Con referencia a los gastos estos también han subido enun 46.23% .

En cuanto a las deudas que manteniamos en el 2005 vemos que estas se han
incrementado en el 205.84% en el 2006.

RECOMENDACIONES )

En el presente afio las ventas han subido en el 75.46%. los gastos se han
incrementado en el 47.06% y los resultados como consecuencia han bajado en el
presente afio.

Se debe realizar un estudio de mercado con empresas afines a la de Larreautos
Cia. Ltda.. para poder tomar las decisiones mas acertadas para el presente afio.



¢ Recomendar a la Junta General de Accionistas la aprobacion de los Balances
tanto el de Situacidén como el de Pérdidas y Ganancias.

Al termino de mi trabajo quiero dejar constancia de mi agradecimiento a los sefiores
Accionistas por la confianza depositada en mi persona, al Personal Administrativo de

Lamreautos Cia. Ltda.. por la colaboracién brindada para el cabal desempefio de mis
funciones.

En espera de que el presente afio sea lleno de éxitos para la Empresa Larreautos
Cia. Ltda.. me suscribo de Uds.

Muy Atentamente,




ANEXO NO. 1

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO DEL ANO 2005-2006

I CUENTAS [ 31-X11-2005 ] 31-X11-2006 | VARIACION | % I
JACTIVOS

PDISPON IBLES 32,627.70 1546249 17,165.21 - 5261
CUENTAS X COBRAR (CLIENTES) 13,869.20 29,176.01 15,206.81 108.86
[VARIOS DEUDORES 32,270.99 25,041 .45 7.229.54 - 2240
INVENTARIOS 9,860.70 23,450.23 13,689.53 137.82
GASTOS ANTICIPADOS 9,303.18 8,585.59 717.59 - 7.71

TICIPOS AL FISCO 86,863.32 83,178.70 3,684.62 - 4.24

PROV.CTAS. INCOBRABLES |- 4,852.79 - 2,396.37 245742 - 50.64
TOTAL ACTIVOS CORRIENT! 180,042.30 182,499.10 2,456.80 1.38
JACTIVOS FLIOS 147,844 80 208,393.23 60,548.43 40.85
ACTIVOS DIFERIDOS 570.08 393.01 177.07 - 31.06

JITOTAL ACTIVOS 328,457.18 391,285.34 ©62,828.18 19.143
PASIVOS

OBLIG. POR PAGAR 7,94235 23,395 56 15,453 .21 194 57
OBLIG. PATRONALES 5,179.11 5,763.16 584 .05 11.28
RET. AL FISCO 2,840.22 356.83 2,483.39 - 8744
VARIAS CUENTAS POR PAG, 8,645.10 46,362.24 37,717.44 436.28
PASIVOS CORRIENTES 24,606.78 75,877.79 51,271.01 208.36
TOTAL PASIVOS 24,608.78 75,877.59 51,270.81 208.36
PATRIMONIO

CAP.SUSC.Y PAGADO 322,738.00 322,738.00 - -
RESERVAS

LEGAL 5,546.91 5912.18 365.27 6.59
PERDIDAS ANOS ANTERIORE-  38,625.78 - 38,625.78 - -
UTILIDAD ANOS ANTERIOREY 387 .46 14,191 .27 13,803 .81 3,562.64
UTILIDAD DEL EJEERCICIO 13,803.81 11,191.88 2,611.93 - 18.92
TOTAL PATRIMONIO 303,850.40 315,407.55 11,557.16 3.80
TOTAL PASIVO MAS PATRIM!  328,457.18 391,285.34 62,828.16 19.13




LARREAUTO CIA. LTDA.

ANEXO NO. 2

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO DEL ANO 2005-2008

{ CUENTAS | 31-XIi-2005 | 31-Xil-2006 [ VARIACION | %
INGRESOS
WENTA DE REPUESTOS 352.82 22125 - 131.57 37.29
IVENTAS DE MOTQS 7,1562.67 49,107.15 41,954 48 586.56
VTAS. NETAS RENTA DE VEHICULY  113,478.60 162,950.38 49,471.78 43.60
ISUMAN LOS INGRESOS 120,984 .09 212,278.78 - 91,204.68 7546
dCOSTO DE VENTAS - 61,258.19 - 111,227.90 - 49,968.71 81.67
JUTILlDAD BRUTA 59,724.90 101,050.88 - 4132598 69.19
GASTOS DE VENTA
GASTOS DE PERSONAL 4 15,727.64 12,786.32 - 2,941.32 18.70
GASTOS DE MANTENIMIENT: 2,163.52 8,952.22 6,788.70 313.78
STOS GENRALES DE VEN} 27,516.49 18,261.32 - 9,265.17 33.67
DEPRECIACIONES “ 84.60 - 84.60 100.00
GASTOS DEDUCIBLES DE 46,492.26 38,089.86 - 6,417.79 11.814
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL 25,801.08 28,611.07 3,610.01 13.94
STOS GENERALES DE VE) 8,779.91 §2,629.09 43,849.18 5256
DEPRECIACIONES VARIAS 3,705.80 440.99 - 3,264.81 88.10
, DEDUC,DE ADMINISTRACION 38,386.77 82,581.16 44,194 .38 115.13
GASTOS DEDUCIBLES 83,879.02 122,571.01 38,776.59 48.23
ING.Y EGR.NO OPERACION.
INGRESOS NO OPERACIONALES 44,638.01 37,007.05 - 7,628.96 17.09
ENOS GASTOS NO OPERAGIONALES 453.91
44,182.10 37,007.05 - 26,05542 58.87
UTILIDAD DEL EJERCICIO 20,027.98 15,486.92 - 4,541.08 2267
15% PARTICIPACION - 2,274 .89 - 1,913.29 361.60 1590
25% 1. RENTA - 3,222.76 - 2,016.48 1,206.28 3743
5% RESERVA LEGAL - 726.52 - 365.27 361.25 49.72
UTILIDAD LIQUIDA 13,803.81 11,191.88 - 2,611.893 18.92




