Dr. Fernando Campaiia L. MG. ( A.T.E. - Asesora Técnica Empresarial S.A.)
Auditor Externo - Reg. Nac. DNC 108, SC 315
Guayaquil 0304 y Sucre Esq. - Telefax 829314 Cel (098) 351814 - Ambato-Ecuador

INFORME DE AUDITORIA
DR. FERNANDO CAMPANA L
ASESORA TECNICA EMPRESARIAL S.A.
A.T.E. SA.

COMPANIA: LARREAUTO CIA. LTDA.

EJERCICIO ECONOMICO: ANO 2003~




Dr. Fernando Campaiia L. MG. ( A.T.E. - Asesora Técnica Empresarial S.A.)
Auditor Externo - Reg. Nac. DNC 108, SC 315
Guayaquil 0304 y Sucre Esq. - Telefax 829314 Cel (098) 351814 - Ambato-Ecuador

CONTENIDO DEL INFORME

1. DICTAMEN DEL AUDITOR
2. BALANCES
2.1. Estado de Situacién Financiera
2.2. Estado de Resultados
2.3. Estado de Flujo de Efectivo
2.4. Estado de Evolucion del Patrimonio
3. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1. Notas Relativas a las Politicas Contables Aplicadas ﬂ.

3.2. Notas Relativas a los Balances



Dr. Fernando Campaiia L. MG. ( A.T.E. - Asesora Técnica Empresarial S.A.)
Auditor Externo - Reg. Nac. DNC 108, SC 315
Guayaquil 0304 y Sucre Esq. - Telefax 829314 Cel (098) 351814 - Ambato-Ecuador

INFORME



Dr. Fernando Campaia L MG. ( A.T.E. - Asesora Técnica Empresarial S.A.)
Auditor Externo - Reg. Nac. DNC 108, SC 315
Guayaquil 0304y Sucre Esq. - Telefax 829314 Cel (098) 351814 - Ambato-Ecuador

INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
Sefiores Directivos y Socios de la compafiia Larreauto Cia. Ltda.:

» Se ha procedido a efectuar la auditoria del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados, de Flujo de Efectivo, de Cambios en el Patrimonio, de la
compaiia LARREAUTO CIA. LTDA., todos correspondientes al ejercicio
econdmico del afio 2003, se analiz6 ademas la informacion y anexos adicionales
del periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2003.

» La preparacion de los estados financieros mencionados en el parrafo anterior al igual
que la informacion y anexos que soportan los mismos es de responsabilidad de los
administradores de la compafifa, siendo nuestra responsabilidad el dar una opinion
sobre Ia estructura y valores que se presentan en éstos al 31 de Diciembre del afio
2003, basandonos en el trabajo realizado.

> Se han observado durante la auditoria realizada lo enunciado por las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas, los Principios y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, hemos efectuado pruebas, y, sustentamos nuestro trabajo en evidencias
selectivas, lo cual nos da certeza de que la informacién que nos ha sido presentada
en confiable, y que los estados financieros analizados no contienen errores
relevantes, evaluamos ademas aplicacion de los principios de control interno, asi
como las estimaciones que gerencia efectud en ciertas operaciones. Considero que la
informacion analizada en nuestro trabajo nos es suficiente para emitir nuestra
Opinion.

» La compaiiia LARREAUTO CIA. LTDA. en el afio 2003 cumplié adecuadamente
con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento, y las
resoluciones de Servicio de Rentas Internas.

> Nuestra opinion sobre los estados financieros de la compaiiia LARREAUTO CIA.
LTDA. cortados al 31 de Diciembre del 2003, es que éstos presentan en forma
razonable la situacion financiera, los resultados, los flujos de efectivo y los cambios
HTIONi do en el periodo comprendido entre el 1 de Enero al

Ambato, 18 de Marzo del 2004

AUDITOR EXTERNO -
Calif. DC No. 108 2 S AZR 200
SC No. 315

Luisa Oorres 7306/?‘1’?{462

Superintendencia de Compsfifac
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LARREAUTO CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre DEL 2003

ACTIVOS

Caja

Bancos

Clientes

Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados
Inventarios

Activos Fijos
Activos no corrientes

Total de Activos

PASIVOS
Proveedores
Anticipo de Clientes
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Retenciones y Provisiones por Pagar
Obligaciones a Largo Plazo

Total de Pasivos
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidad afio corriente

Total Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

VALOR

19.909,89
31.540,10
35.998,26
122.326,30
124.126,91
81.272,81
96.846,30
2.516,08

514.536,65

25.860,76
46.128,00
33.000,00
28.937,80

8.477,11
65.490,16

207.893,83
322.738,00
4.800,00
8.975,12
-29.870,30

306.642,82

514.536,65

NOTAS
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LARREAUTO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2003
INGRESOS
Ventas de Vehiculos importados 382.911,61
Ventas de Repuestos 295,64
Ventas de Servicios 160.415,69
Ventas de Motos 14.498,30
Intereses Ganados 5.503,97
Total de Ingresos 563.625,21
~COSTOS
Costo de Ventas Vehiculos 355.248,71
Costo de Ventas Repuestos 167,09
Costo de Ventas de Servicios 55.230,82
Costo de Ventas de Motos 10.055,16
Total de Costos 420.701,78
Utilidad Total en Ventas 142.923,43
GASTOS
Gastos de Ventas 98.308,89
Gastos Administrativos 62.294,91
Gastos Financieros 39.392,51
Total de Gastos 199.996,31
Utilidad del Ejercicio T -57.072,88
Ingresos no Operacionales 27.202,58
Egresos no Operacionales 0,00

Utilidad Neta del Ejercicio -29.870,30
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LARREAUTO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Al 31 de Diciembre DEL 2003

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados

Intereses Pagados

Intereses Recibidos

Efective Neto Proveniente de Actividades de Operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones
Adquisicion de Propiedades

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto Plazo
Disminucion/Aumento de Efectivo en el Patrimonio

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento: _
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio
Saldo Inicial

Saldo Final de Caja

572.494,22
-71.372,04
-39.392,51

5.503,97

467.233,64

390,21
10.982,53

11.372,74

-454.820,80
0,00

-454.820,80

23.785,58
27.664,41

51.449,99
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LARREAUTO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Al 31 de Diciembre DEL 2003
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores y Empleados
Intereses Pagados
Intereses Recibidos
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones
Adgquisicion de Propiedades

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto Plazo
Disminuciéon/Aumento de Efectivo en el Patrimonio

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento: _
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio
Saldo Inicial

Saldo Final de Caja

572.494.22
-71.372,04
-39.392,51

5.503,97

467.233,64

390,21
10.982,53

11.372,74

-454.820,80
0,00

-454.820,80

23.785,58
27.664,41

51.449,99
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CONCILIACION DELA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio -29.870,30
Ajustes a la Utilidad Neta

Provision Cuentas Incobrables y Otras 0,00
Depreciacion 5.216,00

Cambios en los Activos y Pasivos

Aumento y disminucion Obligaciones por Cobrar 300.408,78
Aumento/Disminucion de Inventarios 300.215,90
Aumento y Disminucién Obligaciones por Pagar -108.736,74

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 467.233,64
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LARREAUTO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2003

Reserva de Utilidad aito

CUENTAS Capital Social Reserva Legal Capital Corriente Total
Saldo al 31/12/2002 322.738,00 4.800,00 41.925,91 -32.950,79 336.513,12
Capital Social 0,00
Reserva Legal 0,00
Reserva de Capital -32.950,79 32.950,79 0,00
Utilidad afio corriente -29.870,30 -29.870,30

Saldo al 31/12/2003 322.738,00 4.800,00 8.975,12 -29.870,30 306.642,82
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LARREAUTO CfA. LTDA.

NOTA 1.- DATOS DE LA COMPANIA:

Denominacién: La denominacién de la compafiia segin la escritura de Cambio de
Denominacion, Ampliacién del Objeto Social, Aumento de Capital y Reforma de Estatutos
otorgada el viemnes 27 de junio 1997 e inscrita con el nimero 301 el 28 de julio de 1997 siete
en el Registro Mercantil, es: Larreauto Cia. Ltda..

Nacionalidad y Domicilio: La nacionalidad de la compaiiia es ecuatoriana, y su domicilio
principal se encuentra ubicado en la calle Juan Cajas y Redondel de Cumanda en la ciudad de

Ambato, provincia del Tungurahua.

Duracién: La compafiia tendra una duracion de cincuenta afios a partir del trece de octubre
de 1992, fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil bajo el
namero 367.

Objeto Social: La compaiiia se dedicars a:

a) Arrendamiento de vehiculos de todo tipo,

b) Importacién, exportacion, comercializacion y distribucion de todo tipo de bienes
muebles, y de manera especial de vehiculos, maquinarias, partes y piezas, insumos,
herramientas y demas relacionadas con la rama automotriz,

¢) Compray venta de bienes inmuebles,

d) Proveer y facilitar todo tipo de bienes y servicios a terceros, mediante la compra,
venta, arriendo o cualquier otro mecanismo, sea con bienes propios o no,

e) Importacion, comercializacion, distribucion y venta de neumaticos y accesorios para
toda clase de vehiculos,

f) f) Enllantaje, alineacion, balanceo, vulcanizacion y revision de vehiculos,

g) Revision, reparacion, compostura y ABC de vehiculos,

h) Intervenir como socia o accionista en la constitucion de nuevas compafiias y/o
suscribir aumentos de capital de compafiias existentes, aunque no exista afinidad con
su objeto social,

i) Ejercer la agencia, representacion o ser comisionista de personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, que realicen actividades similares.

Gobierno y Administracién: La compafiia esta gobernada por la Junta General de socios y
administrada por el Presidente y el Gerente.

Representacién Legal de la Compaiiia: El Gerente ejercera la representacion legal, judicial
y extrajudicial de la compaiiia.
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Del Capital: El Capital suscrito de la compaiiia segiin escritura de aumento de capital del 12
de diciembre del 2002 es el siguiente:

CONFORMACION DEL CAPITAL

ACCIONISTAS VALOR | ACCIONES
Carlos Larrea Torres 241.794,00 241.794
Carlos Larrea Palacios 26.885,00] 26.885
Maria Larrea Palacios 26.885,00 26.885
Herederos de Srta. Ana Larrea Palacios 26.885,00 26.885
Héctor Gonzalez Castillo 289,00 289
Suman: 322.738,00) 322.738

NOTA 2.- SITUACION ECONOMICA LABORAL

Para el afio 2004 se debera aplicar el crecimiento que tuvo el indice de precios al consumidor
que es de 4,4%, como adicion a las respectivas remuneraciones de los trabajadores luego del
incremento de $ 8 de la incorporacion a las remuneraciones de los componentes salariales, al
igual que al décimo cuarto sueldo, que constituye un salario unificado.

NOTA 3.- PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES DE SIGNIFICACION
3.1. ESTRUCTURACION DE BALANCES

3.1.1. Bases de Medicién y Registro.- La base de medicion utilizada para la preparacion de
los registros contables y los consiguientes estados financieros es el costo historico o el que se
origina en la transaccion financiera de transferencia de bienes o servicios, considerando
ademas la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los conceptos basicos,
esenciales y generales de operacion vigentes al cierre del afio 2003. Se utiliza para el
procesamiento de la informacion un sistema computarizado propio.
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3.1.2. Periodos de Reporte.- Los reportes contables y estados financieros que reflejan la
situacion y resultados de la compafiia se presentan mensualmente para ser revisados y
aprobados por gerencia y anualmente para la revisién y aprobacion de los socios a través de
la Junta General de Socios.

3.2.- POLITICAS CONTABLES

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Son considerados como recursos disponibles,
los valores liquidos sean como fondos rotativos, dinero de recuperaciones, o cheques
pendientes de depositarse, ademas los valores que se disponen en los diferentes bancos.

3.2.2. Exigible.- Se agrupan bajo este condicion los créditos comerciales y las obligaciones
por cobrar a empleados y terceras personas o empresas, asi como los anticipos entregados
por diferentes conceptos cuyo vencimiento es a corto plazo.

3.2.3. Valuacion de Inventarios.- Los vehiculos son valorados al ultimo costo de
adquisicion , costo historico que no sufre modificacion hasta su venta.

3.2.4._Activos Fijos.- El registro de los activos fijos de la compatfiia se los realiza al costo
historico, el calculo de las depreciaciones se lo efectia aplicando los porcentajes
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno, y considerando su vida util, de la
siguiente manera:

Vehiculos 20%
Muebles y Equipo de Oficina 10%
Letreros 10%
Equipo de Computacién 33%
Herramientas 10%

3.2.5. Activos v Pasives Diferidos.- Se agrupan los activos y pasivos pendientes de
devengarse sea como gasto 0 como ingreso.

3.2.6. Provisiones.- La compaiiia efectiia provisiones para los beneficios sociales segiin lo
que determina el Codigo de Trabajo, las demas considerandose la recepcion del servicio.
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3.2.7. Tarifa de Impuestos .- Para €l ejercicio economico del afio 2003 la compafiia aplico
para el calculo, registro y pago de sus impuestos los porcentajes que se detallan:

IVA 12% por transferencias de bienes

Retenciones en la fuente 1%, 5% y 8%, seglin el tipo de transaccion
Retenciones del IVA 30%, 70%, 100%, segiin el tipo de transaccion
Impuesto a la renta 15% si hay reinversion de utilidades o 25% si no.

El monto base para efectuar las retenciones en la fuente del impuesto a la renta es de $ 50.

3.2.8. Cumplimiento de Normas de Propiedad Intelectual y Derechos del Autor.- La
compafiia en el uso que realiza de bienes o servicios que tienen propiedad intelectual, posee
las respectivas autorizaciones a través de licencias, o contratos que asi establecen, es el caso
del sistema operativo denominado Windows y del Paquete Contable.
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NOTA 4.- CAJAYY EQUIVALENTES DE CAJA

Los recursos disponibles con que cuenta la compaiiia al 31 de diciembre del 2003 son los que
siguen:

CAJA 19.909,89
Caja General 4.773,89
Caja Chica 200,00
Caja Cheques 14.936,00
BANCOS 31.540,10
Banco Pacifico 3.363,45
Banco Guayaquil 17.688,32
Banco Pichincha 10.481,93
Depositos en Garantia 6,40
Suman: 51.449,99

NOTA 5.- CLIENTES

Las obligaciones por cobrar comerciales de la compafiia, se agrupan por tipo de bien o
servicio que presta, sus saldos al cierre del 2003 son:

CLIENTES DE VEHICULOS 24.060,27
Altamirano Ruiz Juan 4.700,00
Alvarez Rivera Saul 11.399,00
Cordova Santamaria Luis 5.020,00
Otros de menor cuantia 2.94127
CLIENTES RENT A CAR 16.680,72
Confymoda S.A. 1.591,32
Gamboa Comunicacién Total 593,97
Molriv 13.178,99
Otros de menor cuantia 1.316,44
CLIENTES MOTOACCESS -100,47
Cunama Victor 770,00
Otros de menor cuantia -870,47
Clientes Varios 129,65
“) Prqvisién Cuentas malas -4.771,91

Suman: - 35.998,26
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No se ha efectuado la provision para cuentas incobrables puesto que la provision acumulada
al 31 de diciembre del 2003 es superior al 10% del saldo de clientes.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR

Comprenden obligaciones no comerciales con vencimiento a corto plazo, sus saldos son los
que siguen:

Lescano Luis 215,00
Moto Access 87.303,10
F.CM. Inmobiliaria 14.708,50
Corporacién Maresa 17.650,20
Francisco Matheus 2.449,50
Suman: 122.326,30

NOTA 7.- PAGOS ANTICIPADS

Refleja los pagos anticipados de impuestos pendientes de liquidarse al igual que servicios por

devengarse, sus saldos al cierre del 2003 son:

Anticipos Al Fisco 119.276,06
Retenciones de Impuesto 7.730,11

Anticipos al Impuesto 30.315,40

Crédito Tributario 3.725,09

Reclamo Pago Indebido 2.767,39

Crédito Tributario por Liquidar 74.738,07

Pagos Anticipados 4.823,34
Seguros Prepagados 4.823 34

Anticipo Proveedores 27,51
Santiago Piedra 27,51

Suman:

124.126,91
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NOTA 8.- INVENTARIOS

Los diferentes inventarios que posee la empresa para su comercializacion, se presentan al 31
de diciembre del 2003 como sigue:

Inventario de Vehiculos 76.975,82
Inventario de Repuestos 1.934,33
Inventario de Motos 2.362.66
Suman: 8127281

NOTA 9.- ACTIVOS FLJOS

Los movimientos y saldos de los bienes muebles e inmuebles de la compafiia en €l ejercicio
del afio 2003 se reflejan asi:

Rubros S. Inicial Movimientos Saldo Final
Vehiculos 129.903,38  -10.328,51 119.574,87
Muebles y Enseres 5.554,14 -654,02 4.900,12
Letreros 1.010,87 0,00 1.010,87
Equipos de Computo 9.788,52 0,00 9.788,52
Herramientas 32,24 0,00 32,24
(-) Dep. Acumulada -26.178,20  -12.282,12 -38.460,32
Suman: 120.110,95  -23.264,65  96.84630

NOTA 10.- ACTIVOS NO CORRIENTES

Comprende los gastos iniciales de organizacion que se vienen amortizando, su saldo es como
sigue:

Gastos de Organizacion 5.353,34
Amortizacion Acumulada -2.83726

Suman: 2.516,08
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NOTA 11.- PROVEEDORES

Los proveedores de bienes y servicios de la compaiiia, presentan al 31 de diciembre del 2003
los saldos siguientes:

PROVEEDORES VEHICULOS 15.462,88
Aymesa S.A. 471,33
Manufacturas y Armadurias 14.991,55
PROVEEDORES REPUESTOS 2.021,94
Aekia S.A. 1.020,62
Autoscorea 432,67
Palacios Larrea Carlos 568,65
PROVEEDORES DE MOTOS -2.007,13
Moto Access S. A. -2.007,13
PROVEEDORES VARIOS 10.383,07
Aseguradora del Sur C.A. 3.913,18
Mareauto S.A. 3.225.24
Otros de menor cuantia 3.244.65
Suman: 25.860,76

NOTA 12.- ANTICIPO DE CLIENTES

Los valores anticipados por clientes para entregas futuras presentan los siguientes montos al
cierre del 2003:

Baidal Walter 208,00
Larrea Palacios Carlos 45.920,00
Suman: 46.128,00
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NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Comprende el saldo de un préstamo bancario a corto plazo, cuyo valor al 31 de diciembre del
2003 es como sigue:

Banco del Pichincha 33.000,00

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR

Refleja obligaciones de pago con vencimiento a corto plazo, su saldo es:

Larrea Carlos 29.089,11
Gastos Por Pagar -151,31
Suman; 28.937,80

- El valor de gastos por pagar debera ser considerado como un activo anticipado.

NOTA 15.- RETENCIONES Y PROVISIONES POR PAGAR

Refleja las retenciones de impuestos, aportes al IESS y beneficios sociales pendientes de
liquidarse, sus saldos con:

Aportes al IESS 604,70
Fondo de Reserva 1.367,79
Préstamos al IESS 66,87
1% Retencién en ia Fuente 232,17
30% Retenciones del IVA 34,11
70% Retenciones del IVA 159,75
100% Retenciones del IVA 2941
Décimo Tercer Sueldo 141,87
Décimo Cuarto Sueldo 226,00
Vacaciones 1.907,47
15% Utilidad Trabajadores 3.26491—
Provision SAI - Intereses 442 06

Suman: 8.477.11
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NOTA 16.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Agrupa los préstamos otorgados por instituciones financieras con vencimiento mayor a un
afio, sus saldos son los que siguen.

INSTITUCION TIPO DE VIGENCIA INTERES | VALOR
OPERACION| DESDE | HASTA

Pichincha Pfdaf - 1 2-Nov-02| 20-Oct-04f  14,50% 31.634,27

Pichincha Pfdaf - 2 18-Nov-02| 11-May-04]  16,00%] 9.062,73

Unifinsa iPcrd 7286 10-Oct-03]  7-Abr-05 16,90% 24.793,16

Suman: 65.490,16,

NOTA 17.- PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales, luego de obtenido el resultado del periodo se presentan al cierre
del 2003 como sigue:

Capital Social 322.738,00
Reserva Legal 4.800,00
Reserva de Capital 8.975,12
Utilidad afio corriente -29.870,30

Suman: 306.642.82



