Riobamba, Marzo 19 del 2010

Sefiores:

SOCIOS DE LA EMPRESA ALBERGUE TURISTICO “ABRASPUNGQO” CIA.
LTDA.

Ciudad.

Distinguidos sefiores:

En calidad de Comisario, de vuestra empresa. En cumplimiento a lo
dispuesto en los articulos 231 y 279 de la Ley de Compafiias y la
Resolucién 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compafiias,
informo sobre la Revision y Examen efectuados a los Balances: De
Situacion Financiera y de Resuitados cortados al 31 de Diciembre del
2009.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidon de los Estados Financieros del Periodo: Del 02 Enero
al 31 de Diciembre del afio 2009, son de absoluta responsabilidad de
los administradores de la Compafia; mi funcién como Comisario es
la de expresar una opinién sobre la presentacién objetiva de la
estructura y valores que reflejan los Balances, basados en la revision
efectuada a los libros contables.

Los resultados que reflejan los Estados Financieros, mantienen
concordancia con todas las transacciones financieras y contables, que
constan en los libros diario, mayor y en los correspondientes anexos.

Por la razones expuestas, OPINO que los Estados Financieros
presentan la real situacién econdmica de la empresa, con los saldos
de cuentas cortados al 31 de Diciembre del 2009 y los resultados
determinados en el periodo comprendido entre el 02 de enero y el 31
de Diciembre del mismo afio.

Este informe lo emito, para dar cumplimiento a la funcidon que me
fuera encomendada.
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INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA

ALBERGUE TURUSTICO “"ABRASPUNGO"” CIA.LTDA.
Periodo Econémico: Enero — Diciembre 2009

1.- DEL CONTRATO SOCIAL.

La compafiia ALBERGUE TURUSTICO “ABRASPUNGO” CIA. LTDA., se

constituyé mediante Escritura PUblica celebrada en Quito, en la Notaria
Vigésima Tercera del Doctor Roberto Arrégui Solano, el 18 de Mayo de
1992 y fue inscrita el 13 de julio de 1992 en el Registro Mercantil del
cantén Riobamba.

2.- DOMICILIO Y DURACION DE LA COMPANIA

La compafiia tiene su Unico domicilio principal en la ciudad de Riobamba, vy
se halla ubicada en el Km. 3 1/2 via a Guano, en el sector denominado
Las Abras, con un plazo de vida para cincuenta afos.

3.- CAPITAL




-, "%) INFORME de COMISARIO - Albergue Tusistico “ABRASPUNGO” Cia. Leda.
ANO 2009

Segun los registros contables, el capital suscrito y pagado de la compafiia
al 31 de Diciembre del 2009, es de DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL

NOVECIENTOS DOLARES ($272.900,00), divididas en 272.900
participaciones de $1,00 cada una, con la siguiente descripciéon del capital
social actual:

CAPITAL
S OOCIOSs SUSCRITO %
Y PAGADO
Ing. Ernesto Valdivieso Chiriboga $229.236,00 84.00%
Sr. Ernesto Valdivieso Chiriboga $ 21.832,00 8.00%
Arg. Patricio Falconi Montalvo $ 21.832,00 8.00%
TOTALES: $272.900,00 100.00%

4.- REALIZACION DE JUNTAS DE SOCIOS EN EL PERIODO
2009.

® JUNTA GENERAL ORDINARIA:
1. En el mes de Marzo, se reunieron en Junta General Ordinaria
de Socios, de acuerdo a la convocatoria con los puntos
sefialados en el orden del dia: 1) Informe de Gerente; 2)
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Informe de Comisario; 3) Conocimiento, analisis y aprobacion
de lcs balances del ejercicio econdmico 2008; 4) Resolucién

sobre el destino de las utilidades del ejercicio 2008; 5)
Presentacion, anaiisis y aprobacién para la ejecucién de
proyectos propuestos por la administracién para el afio 2009 y
6) Nombramiento y fijacién de la retribucion del Comisario para
el ejercicio econdmico 2009; los mismos que fueron tratados y
aprobados en su totalidad, segiin consta en el Libro de Actas de
la compaiia.

ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS.-

Dentro del marco juridico que se halla vigente en el Ecuador, se
establece una infinidad de disposiciones legales y normas que deben
cumplir las compafiias, en tal virtud debo puntualizar que la norma
empresarial permanente de Abraspungo Cia. Ltda., ha sido la de dar
fiel cumplimiento a todas elias, con apego a las Leyes, disposiciones
y decretos gubernamentales vigentes, entre otros; sobre
obligaciones tributarias, pagos fiscales, patronales y los demas
concernientes a las actividades del objeto social.

Durante el ejercicio 2009, en el area laboral se procedié con dos
indemnizaciones del personal: Sra. Carmen Cazco Hidalgo por mutuo
acuerdo por un valor de $2.500,00 y Sr. Favio Gutiérrez ayudante de
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contabilidad por renuncia voluntaria con un valor de $900,00 por
Desahucio.

Se incorpord a la empresa personal nuevo: 1 Cheff, 1 Inspector de
Mesa, 1 persona para Mantenimiento (discapacitado), 1 persona para
recepcion y 1 salonero; asi como también dejaron de laborar para la
compafia, Ing. Ernesto Valdivieso de Gerencia y la Srta. Lizbeth
Zurita de Recepcion.

El esfuerzo es arduo por parte de la administracidén, para cumplir con
todas las obligaciones contraidas por la compaiiia, con el Unico fin de
hacerla mas grande de lo que ahora es, trabajando con todas las
unidades en su conjunto de una manera efectiva.

Se dio fiel cumplimiento a todos los proyectos trazados para el afo
2009.

6. ASPECTOS CONTABLES.-

La aplicacion y manejo del sistema contable computarizado
implementado en la compafiia, le ha permitido cumplir con la
correcta funcionalidad del proceso contable, iniciada desde la
elaboracién, recopilacién, clasificacidon y contabilizacion de todos los
documentos y comprobantes generados por cada una de las
transacciones operativas, financieras, econdmicas, etc., hasta la
preparacion y elaboraciéon de los respectivos Estados Financieros.
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Se ha observado una adecuada conservacién de los documentos
contables, correspondencia y demds soportes relacionados con el
negocio, asi como también de los libros sociales de la compafiia.

La compaifiia, realiza ia compra de una camioneta marca CHEVROLET
por el valor de $ 27.187.50, bien adquirido para uso de la misma,
formando parte del Activo Fijo.

En el presente ejercicio, se procedié a enviar a cuenta de gastos el
valor no recuperado hasta la fecha, desde el afio 2003 y que
corresponde al faltante de Caja de la Sra. Susana Burbano por el
monto de $9.294,58.

Cumpliendo asi con todo lo que disponen las leyes, normas legales,
control interno; bajo los principios contables de general aceptacién,
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y demas regulaciones
vigentes en el pais.

CUADROS COMPARATIVOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.-

DE SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS
ANOS: 2009 - 2008
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ALBERGUE TURISTICO "ABRASPUNGOQO" CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS DE SITUACION FINAL COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE ANOS: 2009 - 2008

USD DOLARES
A C T 1 V Q S_ 2008 2008 AUMENTO o
DISMINUCION
I. ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de efectivo $ 20.51221 $ 8.711,14 § 11.801,07
Cuentas por Cobrar Clientes $ 3855791 $ 4341433 $ -4.856,42
Menos: Reserva Ctas. Incobrables $ -386,00 $ 43414 $ 48,14
Otras Cuentas por Cobrar $ 2.001,26 $ 79062 $ 1.210,64
Inventarios $ 10.14494 $ 16.602,55 $ -6.457 61
Anticipos $ 21.79567 $ 2649495 $ -4.699,28
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: § 92.625,99 $ 95.579,45 $ -2.953,46
. ACTIVO FIJO:
NO DEPRECIABLE:
Terrenos $ 128.200,32 $ 12820032 $ -
Otros Activos Fijos $ 6.929,70 $ 6.929,70 $ -
DEPRECIABLE:
Edificios y Construcciones $ 569.449,99 $§ 569.44999 $ -
Equipo, Maquinaria e Instalaciones $ 7449680 $ 64.970,86 $ 9.525,94
Vehiculos 3 4517318 $ 17.98568 $ 27.187,50
Muebles y Enseres $ 140.252,08 $ 134.01727 $ 6.234,81
Muebles y Equipos de Oficina $ 534016 $ 525516 $ 85,00
Equipos de Computacion $ 7.18534 $ 6.357,34 $ 828,00
Activos Fijos Depreciados $ 114,00 $ 114,00 $ -
Menos: DEPRECIACIONES ACUMULADAS $ -31525103 $ -263.889,33 $ -51.361,70
TOTAL ACTIVO FIJO NETO: $ 661.890,54 $ 669.390,99 $ -7.500,45
Hi. ACTIVO DIFERIDO:
Sistema Contable $ - 3 800,00 $ -800,00
Menos: AMORTIZACIONES ACUMULADAS $ - 3 -800,00 $ 800,00
TOTAL ACTIVO DIFERIDO NETO: $ - $ - $ 6 -
TOTAL ACTIVOS: $ 754516,53 $ 764.970,44 $ -10.453,91
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ALBERGUE TURISTICO "ABRASPUNGO" CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS DE SITUACION FINAL COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE ANOS: 2009 - 2008

USD DOLARES
P A S 1 V O S§: 2009 2008 AUMENTO o
DISMINUCION
l. PASIVO CORRIENTE:
Obiligaciones Bancarias $ 88.951,17 $ 13.047,73 $ 75.903,44
Cuentas por Pagar Comerciales $ 22.313,34 § 4781829 $ -25.504,95
Otras Cuentas por Pagar $ 91.631,07 $ 115.421,27 $ -23.790,20
Impuestos por Pagar $ 2.748,14 $ 6.20240 $ -3.454,26
Retenciones en la Fuente $ 65349 §$ 2.310,84 $ -1.657,35
Gastos Acumulados $ 2070935 $ 37.814,81 $ -17.105,46
TOTAL PASIVO CORRIENTE: $ 227.006,56 $ 222.615,34 $ 4.391,22
Il. PASIVO LARGO PLAZO:
Documentos por Pagar L. Plazo $ 188.850,41 $ 209.283,02 $ -20.432,61
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO: § 188.850,41 $ 209.283,02 $ -20.432,61
fii. PASIVO DIFERIDO:
Anticipo de Clientes $ 277000 $ 610,00 $ 2.160,00
Cuentas por Liquidar $ 226892 $ 1.807,05 $ 461,87
TOTAL PASIVO DIFERIDO: § 5.038,92 $ 241705 $ 2.621,87
TOTAL PASIVOS: ¢ 420.895,89 $ 434.31541 $ -13.419,52
PATRIMONIO:
Capital Sccial $ 272.900,00 $ 272.900,00 $ -
Reservas $ 5.993,96 $ 466299 $ 1.330,97
Utilidades de Ejercicios Anteriores $ 1063641 $ 10.636,41 $ -
Utilidades del Ejercicio $ 4409027 $ 4245563 $ 1.634,64
TOTAL PATRIMONIO: §$ 333.620,64 $ 330.655,03 $ 2.965,61
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO: $ 75451653 $ 764970,44 $ -10.453,91
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ALBERGUE TURISTICO "ABRASPUNGO" CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS

PERIODOS: ENERO A DICIEMBRE ANOS: 2009 - 2008

USD DOLARES
V_E N T A S: 2009 2008 AUMENTO o
DISMINUCION
INGRESOS OPERACIONALES NETOS $ 62040387 $ 55272339 $ 67.680,48 8
TOTAL VENTAS NETAS: § 620.403,87 $ 552.723,39 $ 67.680,48
MENOS: COSTO DE VENTAS:
Costos de Ventas Operacionales $ -350.515,55 $ -292.64253 $ -57.873,02
SUBTOTAL: $ -350.515,55 $§ -292.642,53 $ -57.873,02
BENEFICIOS GLOBALES VENTAS: $ 269.888,32 $ 260.080,86 $ 9.807,46 9
MENOS: GASTOS
Gastos Administrativos $ -105.333,23 $ -10664121 $ 1.307,98
Gastos de Ventas $ 2592165 § -2269535 § -3.226,30
Gastos de Operacion $ 6366764 $ -46.529,66 $ -17.137,98
(-) Descuentos en Compras $ 3.53440 3 - $ 3.534,40
SUBTOTALES: $ -191.388,12 $ -175866,22 $ -15.521,90 10
UTILIDADES OPERACIONALES: $ 78.500,20 $ 84.21464 $ -5.714,44
(-) MOVIMIENTO NO OPERACIONAL :
Ingresos Financieros $ 1944 § - $ 19,44
Gastos Financieros $ -32.05783 $ -39.97479 $ 7.916,96 11
Otros Egresos (No Deducibles) $ -2.371,54 % -1.784,32 § -587,22
SUBTOTALES: $ -34.409,93 $ -41.759,11 $§ 7.349,18
UTILIDADES EJERCICIOS ANTES ASIGN.: $ 44.090,27 $ 42.455,53 $ 1.634,74 |12
8
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8.- NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMPARATIVOS.

ESTA DE SITUACION FINANCIERA

NOTA 1.- El grupo de cuentas disponible que hacen ei efectivo y
bancos, presentan un incremento al 31 de diciembre del 2009, por
un valor de $ 11.801,07 en comparacién con el afio 2008, lo que le
permitird a la compafiia cumplir con las obligaciones mas urgentes e
inmediatas en siguiente periodo.

En lo que respecta al grupo exigible, en cambio han disminuido.

NOTA 2.- La cuenta Equipo, Maquinaria e Instalaciones, registra un
incremento de $9.525,94 con relaciéon al afio anterior, por la
compra de la caldera Esmeralda serie Boiler y otros implementos
necesarios en la compaiia.

NOTA 3.- La cuenta Vehiculos, registra un incremento de
$27.187,50 comparado con el afio 2008, por la adquisicion de una
Camioneta marca CHEVROLET.

NOTA 4.- La cuenta Muebles y Enseres, ha registrado un
incremento de $6.234,81 debido a que la administracion realizé

inversiones al comprar varios muebles necesarios para la hosteria
9
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con la finalidad de optimizar los recursos disponibles y asi obtener
mayores ingresos.

NOTA 5.- La cuenta Equipos de Computacién, registra un
incremento de $828,00 comparado con el afilo 2008, por la
adquisicion de una impresora SAMSUNG multifuncional y un
computador C2D 2,93 GHZ.

NOTA 6.- La cuenta Obligaciones Bancarias, ha registrado un
considerable crecimiento de $75.903,44 comparado con el afo
anterior, por obligaciones contraidas con la Corporacién Financiera
Nacional, y nuevos créditos concedidos por los bancos Pichincha e
Internacional, quedando un saldo al 31 de diciembre del 2009 de
$88.951,17.

NOTA 7.- La cuenta Documentos por Pagar Largo Plazo, refleja al
31 de diciembre del 2009 los saldos proporcionales de los
préstamos concedidos a Largo Plazo por los Bancos: Del Pichincha
$14.664,16, Internacional $15.493,97 y la Corporacion Financiera
Nacional $158.692,28, reflejando un total de $188.850,41.

ESTADO DE RESULTADOS

NOTA 8.- Comparando los valores de la cuenta Ventas Netas dentro
de los ejercicios 2009 y 2008 analizados, se establece un incremento

de $ 67.680,48 debido a que mejoraron sus ingresos, en cuanto
10
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tiene que ver con la ocupacién de las nuevas habitaciones por las
reservaciones realizadas de los grupos que fueron cumplidas en las
fechas previstas, entre otros.

NOTA 9.- La Cuenta Utilidad Global en Ventas, en el ejercicio 2009
generd igualmente un pequefio incremento de $9.807,46
comparada con la utilidad que arrojé el ejercicio 2008. en virtud a
que aumento el Costo de Ventas..

NOTA 10.- Las Cuentas de Gastos Operacionales, al 31 de diciembre
del 2008, presenta un incremento global de $15.521,90 en relaciéon
al afio anterior, reflejado en mayor porcentaje en los gastos de
Operacién y Ventas, mientras que en los de Administracion se dio
una ligera disminucion.

NOTA 11.- La Cuenta Gastos Financieros, al 31 de diciembre del
2009, presenta un saldo de $32.057,83 y corresponde a los pagos
de intereses, comisiones y otros realizados a los bancos Pichincha e
Internacional y la Corporacién Financiera Nacional, por las
obligaciones contraidas a Largo Plazo, comparado con el afio 2008 se
han reducido en $7.916,96.
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NOTA 12.- Por todo lo antes mencionado, la Utilidad Antes de
Participaciones e Impuesto a la Renta que la compaiiia obtuvo en el
ejercicio 2009, presenta un incremento de $ 1.634,74 comparada
con el afio 2008.

9.- INDICADORES FINANCIEROS:
> INDICE DE LIQUIDEZ
Liquidez Corriente

Este indice mide la gestidon de la administracion de la empresa para
enfrentar las obligaciones a corto plazo.

v RAZON CIRCULANTE O RAZON CORRIENTE.

Activo Corriente / Pasivo Corriente

$ 92.625,99 / 227.006,56 =

El indice significa que por cada ddlar que debe la empresa, posee
apenas $ 0,41 centavos para cubrir sus obligaciones a corto plazo.
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CONCLUSION
El resultado de este indice, indica que la empresa se halla con una
iliquidez para poder cumplir sus obligaciones a corto plazo.

Al respecto, ila administracion deberd realizar e implementar

proyectos que lleven a buscar la generacién de mayores ingresos,
gue le permitirdn recuperar efectivo a corto plazo.

> INDICES DE SOLVENCIA

v~ ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
Pasivo Total $ 420.895,89 / Activo Total $ 754.516,53 =
CONCLUSION
Este indice determina claramente el compromiso de los activos
frente a las obligaciones con sus acreedores, del resultado

obtenido se determina que la compafia tiene comprometidos sus
activos frente a obligaciones con terceros.
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v~ ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL

Pasivc Tota! $ 420.895,89 / Patrimonio Neto $ 333.620,64 =

CONCLUSION

Este indicador mide el grado de compromiso que tiene el
Patrimonio para con los Acreedores de la Empresa, la razén
financiera nos indica el origen de los fondos que estan utilizando,
son mas de terceros que propios.

> INDICE DE SOLIDEZ

v PATRIMONIO
Patrimonio Neto $333.620,64 / Activo Total $ 754.516,53 x 100
=

Este indicador mide la pertenencia de los Socios sobre el total de
los Activos.
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v PASIVOS
Pasivo Total $ 420.895,89 / Activo Total $ 754.516,53 x 100 =
55,78%

Este indicador nos permite cuantificar el valor de las obligaciones
frente al Activo.

CONCLUSION
Por anteriormente expuesto, se puede apreciar que la compaiiia
ha comprometido sus activos frente a terceros en un 55,78%.

> CAPITAL DE TRABAJO

Activo Corriente $92.625,99 - Pasivo Corriente $227.006,56
= '$-134.380,57|

El resultado que demuestra la féormula generalmente aplicada,
indica que la empresa no cuenta con un capital de trabajo, mas
bien presenta un saldo negativo de $134.380,57.

> RELACION DE COSTOS Y GASTOS
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v IMPACTO DE COSTOS

Costos de Ventas $350.515,55 /Ventas Netas $620.403,87 x 100

- 56,50%

El resultado nos indica el porcentaje que representan los Costos
de Ventas, en relacidon a Ilas ventas Netas durante el afio 2009.

v RENTABILIDAD DEL MARGEN BRUTO

Ventas Netas $620.403,87 - Costo de Ventas $350.515,55 /
Ventas Netas $ 620.403,87 x 100 = 43,50%

Este indice tiene como finalidad demostrar el porcentaje de
Utilidad Global en Ventas que obtuvo la compafiia en el ejercicio
econdémico 2009.

v IMPACTO DE GASTOS

Gastos Totales $ 191.388,12 / Ventas Netas $ 620.403,87 x 100

=[30,85%

El resultado indica el porcentaje que representan los gastos
operacionales, en relacién al monto de Ventas Netas.

» RENTABILIDAD OPERATIVA
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v"  RELACION CON LAS VENTAS

Utilidad Operacional $44.090,27/Ventas Netas $620.403,87 x

100=

El resultado indica el porcentaje de rentabilidad que obtuvo la
companiia, en relacidén a las ventas Netas.

Las caracterizaciones de estas estrategias, no se pueden convertir
directamente en medidas financieras, pero si tendran un efecto
fundamental sobre la estructura financiera y los resultados
operacionales en el futuro de la compaiiia.

Una vez mas, expresdé mi profundo agradecimiento a los sefiores
Socios, Gerente General, personal administrativo y operativo de
la compafilia ABRASPUNGO CIA. LTDA., por la colaboracién
brindada durante este afio 2009, que me permitieron servirles
profesionalmente.

Riobamba, Marzo 19 del 2010
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