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INCUBADCRA ANDINA INCURANDINA SOCIEDAD ANDOMNIMA

ESTADD DE SITUACON FINANCIER & CLASIFICADD
[Expresadg en dolares c omgpletns de los Estados Unidas de &mérical

Qiciembra 37, 2014 2013
BTV
Actlvo corriente
Efactivoy equvalantas al efoctive Wpka 5 T 39 T 1d.496
A Hiwas financieros
Dacurmenbae y cusntas pazreahear slentes rerelasar ks G L | LEER.aQT
Otras £utntas por ©obras Mk & J1.1492 EER I3
fOtraz cuentas por cobras relazicnadas Mok 9 140 271 LY R = e
[=] Frovwi®idn moeas  ~ooa-ables Mot 7 [FBF 1) | 300.05E]
Mv=nTacios Moty 10 2 UB4.685 =.553.303
SEwCias Y OlFos pARDL Arhcipados Mota 12 1.713.113 910954
Aoiivos por TNEJestes cardenivs Muta 12 L% e SO, Ar
Otros ACEvOL COPnd TS N Moty 1% 18 A7% 148 237
Total Activo corriente BASV.638 5283618
Active no corriania
Propicdades, plarta ¥ vgquips hecmt 14 D92 A1 B4 312508
Artivas biologicos mowa 15 1.816 530 1.553.9748
Activas oar impuestas difericos Moo 25 258050 o0, 356
Tatal Activo na carriente 11067 509 10076 24%
TOTAL ACTIVE - 17,105,147  15.365.962

Estadns Financieros
al 3] de diciembre de 2014 y 2013

{Fxpresado en dalares completos de los Estados Unidos de américa)

Figina 4
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INCUBADORA AN DINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANGNIMA
ESTARQ OE SITUACIO N FINAMCIE RA CLASIFICADD
|Expresadio en dolares completos da (o Estados Pmidos de amdérica)

Giciembre 31, £itld 2013

Ruimon y wienen; 17 05147 15 3p5.467

FASTYD

Pasiwd corrignte
Cuentas y dacurtentios por pagac hota 16 1 E51.4308 L 380550
Obligacwras oo rstituciores irmarcicaas bota 17 Z0O56.111 LT
Ozras obligacioros corrigles Mota 18 955 Sk £31.4045
Porcida camie nte oo pasivo a largo plaza Mota 20 L6560 A0} RR:
Forciaa comie nte ge 3y abligacoones omiticas Motd 21 93101 e § bt
Prwis G085 1,1Y9% .
Anticipod de clien bes hota 1% =70 8059 £.514

Totall Pasivo carriemte B.541.670 4.096531

Pasiwe no codriente

Obligacioras con instituciones finarcieras kota 200 IL7.B50 TS AN
Chligagcwre: emisidds motadl 1,906 254 &F 50
Prowis gnas por beneficios a empl eadas fota 27 AERE3T J1LF7
Cuemas par pragar diversas relacionadas Notadl 197 434 027133
EHL"E d.fEI‘_iEl:l - fhots 25 Q99 D2 HEAB25
Total Pasivo no carriente 1717633 5.070.807
TOTAL PASTVO 10256708 9.L67.438
PATRIMONIO
Capial Mata 2 2005200 215,200
Aosereas Mota 17 25017 FR0.174
Qzros resLllaces imegralus ([ LAG_.195 1880757
Rosultagos acumuladgs Mata 73 2719618 204095
Total patrirnonio 5. 3446 444 B.L98.024
TOTAL PASIVE ¥ PATRINOMNID 17.1405.L47 15.365.8562

- '1‘-.' 4
g, ndo J. Corrales B, Dira. Sqlrnla Iafnbrarm
7 Gerente Gerneral Contadora General

Estadas Financieros Fagina 5
Al 31 de diciembrede 2014 y 2013
(Expresadeen dalares completos de 108 Estados Unidos de Américal
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INCUBADCRA ANCINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIM A
ESTADD DE RESULTADOS IRTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en ddlnres completos de los Estados Unidos de Amdaica)

Diciembre 31, 20148 2013
INGRESDE

Ingreses oo welividod ey ordwidnas Neta 31 14,447, 368 12.43/.0r%
{-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCOION Noia 32 11842521 10.861.274
hargen bruto 2.900.037 1.576.359
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS Nota 33 1.557.104 1135 03K
[-] PARTICIPACION TRABAJAGGRES Nola 18 263 667 44 957
Litiliclad en opereciones 1.179.266 ¥96.399
[-] GASTOS FINANCIERDS Mo 34 §53. /0O 044
OTROS INGRESOS Mola is 301 443 3159.431
tilidad antes de provision para irfipu 24la & |3 et 917446 254,745

Impuestg 2 laz ganancias

IMpuEctd a la rents coriente Mot 24 303 450 129351
EFecto wrnpLestas oo os Mota 75 EERI=ER 16265
250.023 145 Gl
LTINDAD WETA DEL ESERCICIO B771.423 103.170
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Ganancias po* ievailuacdn de propiedades, plama ¥ ecuipo :
Pexcitias actuasiales - {79.002) {45 1£3)
RESLATADC INTEGRAL TOTAL 6548421 B GET
Promedio ponderado sdel numegro de acciones en circulacidn 20.152 20.152
UTILIDA D POR ACCION, NETA 33616 5417

Dra. _!'dr;fn Zpambrano
Contadoera General

Estados Financigras Pagina &
Al 31 de diciembre cle 2014 y 2013
{Fxpuesado on dolares completos de [os Estados Unidos de Américal
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANGONIMA
ESTADC OF FLLID BE EFECTIVO - METODO DIRECTO

[Empresads an ddlares completos de los Estados Unidos de &mérica)

Criciembre 31, 2014 2113
Flupus de clectivia por |as actividad es de operacion;

Efmcove wccibnddo de cliertes 145458 403 L2 580.088

Efcetivo pupado o provee dores v orpleados hiO.956,329) [11.945.549)

Pa=t eapacidn rabajaoo s (19.962] {40.812)

Impuustea |l renta {298 612 (165 511}

Injereses coomdos (papados) {553,700 [229.645)

OMirps ingresos . LR TE:

O1rps gantos 200.229 .
Efective ntts provisto por actividades de cperaridn 2603029 575 288
Flujos de efective por 124 actividades de Inversign:

Paga par corrpra de wopiedad, planta w & guipo [1.218 130} i6077 229

Pagn par comprd de aclivas ioldgicos (2.091970! (L582.2332)
__ Ftectiva recibide por- la ventd de activas biotdp.cos 771,165 611.067
Efectivo meto {'.-"tll]zl dnl e actividades de Inversicn |2 538.941) [1.675.654]
Flujos de efective por lag setividades de financiamienta:

Efcctivie reaibidn por abligaciones Bancarias o certo plazo 02,624 [a03.216]

tiectivo reciblep {pags o) por prestamos relacionadas v aeei [ 4.409) £7.954

Tioctive spagade) po-ebligaciores 3 la=go olezg (475672 [192.8BE5]

_cfectivatpagade] recihida por erusian 4o ab 1g3a0noncs (591, 203) 2439714
Efectivo nelo {utillzndo) provisto en actividades de financian (376.250) L5032 567
{Disminucidén) au mento neto de cfective ¥ eguivalentes de e (10.162} TO3 302
Efectivo y equivalentes

Al ricio el :n‘u = ?14 496 13__:'-:3_4_
Al final l:hﬁ n-?rn- 704.334 71484836

|
Ay AR
/ ¢ -"1 - -ll j {-L
£ }.-OJ:: -
_d _Ei_.?."f 27
Ing. Sepunde J. Corrales B. Dra. [Soiia 2 ambrano
rente General Contadora General
Estados Financieros Papna &

Al 31de diciernbre de 2014 y 2013

[Expresado en ddlares completos de los Estados Unidps de América)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANCNIMA
COMCILIACIOMN DE LS LUTILIDAD META CON EL EFECTIVO NETO
PROWVISTD POR ACTIVIDADES DE COPERACIGN
{Eapresado en ddlares camplelos de los Estados Unidos de &mérica)

Diciembre 31, - 3314 2013

LTILIDAD RETA 77423 109170

PARTIDAS GQUE MO SE REALIZARD M COMN EL
INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Mot ZAcion Sp AChivos biodgricos FELLROE KO BAL
Lropreciacion de propicdad, roobilraro v egui po 557.R1H ARE DA
frrovisian particioacson a trabajacdores 16 Gl F LT
Provision para jubflacion patronal v desahugia S A0IR AL TRZ
Provizion doterigro de inventariog 21.E5Y [13.w02)
Frowision para documoentos y cuentas incebrabloy [7.4a454] £, £
wWaloracion do activos biclopicos A1E.6LE [F7.240)
PFrovisien impuasto a ja rentd KTERRL I T3 351
Limeracicn f Constitvcicon de impuestos diferidns (%3.46R) 16 2614

Férdida on wvonte doe propedud, planta sy o pce

CAMBICS EM ACTIVOLS ¥ PATIVIOL QPFRATIVGE:

{Aumenta] Dismineeidn oo dagwementos v owenbas por golrar [ i e {133,940
{Avmentae] Rismineidn oo dorumentng y suenbas pee Solrar [Eid IR A2 3,609
DIis rmrnic i (Aueee mio s o etros Coetbas por cobrar selacion: - yr2
{Aumente] on Jiras cuentas por cobrar mo ro s on goo s [F:343)
{Aurienta]l on Inventarios [138.20:13] 3 A0 BS)
{Auriento] on Aclvos por iMpoostos corrigntas [3fR.180]
[ALUrRntol on Soaiclos y OLRDs DAEOE DT P o 4617, T Hall] L7 HA)
[Incremrento) disminwcidn on abros aclivos (4814 00) 11a8.337]
Auraanto on Cuettas y docu™onton 9o- papar 73 BEE A0 MIB
[Lisrrinucicn interescs oor pagan (28.581]
Luriento e DEros pasivos corrionies n11 012
Auraento [dismimacadr] en Anticipos de Lrnles LGa. 253 e B
Awurmpnto on Otras oblhigaciones el FLEalefr
[Dlsmlnucn:mh oo "‘zl rticipacidn tra bojadores o LS le 1 [Aa.FG7 ) [18E3. 959
Efectivo nntn prr.l-wstu por ac'twltla des de l:!pr:r‘li:u!ln _EEDE_II_I_E'EI_ 575.269

B N PN P E Sy P e R B B S A L =L — TR

.|| AL '_}"'- / =
'F*“ _ ol

.,1._.1

| LR

: !ng ::J]f'uﬂﬂﬂ ) Corralos B Dira. !ﬁnnmfambr’ar‘lﬂ
/Gerente General Contadora General
Estados Financieros Pagina &

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
[Expresado en dalares completos oo los Estados Jnidos de America)
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1.  INFORMACION GENERAL.
1.1. MNombre de |o entidzd:

INCUBADQRA ANDIMNA INCUBARDINA SGOIEDAD ANQNIMA
1.2. RULC de |z entidad:

1890132507001

1.3. Comicilio de |2 entidad:

A Bolivariana freate al Estadio Naptali Baronag, Provingia Tungueshoa, Cantdn
Ambato.

1.4 Farma lagal de |2 entidad:

Ltociedad Angnima
1.5. Paiz de imcorporacidn:
fcuador.
1.B. Historia, desarrollo y objeto social:

|l objeto socigl de la Compatia es @ redlizadion, por cysntd propma o dé
iereerns o asoriada de terceros, de la tncubacion, repreduccion, crianza,
produccion ¥ comearcializacidn ¢ aves domaosticas,

INCUBADORA ANDINA INCUSANDINA SOCIEDAD ANMONINMA foe constituids

mediante escitura piblica el & de junio de 1992, on la ciudad de Ambato
i Cuador.

Car facha 31 de octubire de 1596 mediante eseritara publica, la Compahia se
tramsformo en upa seciedad andnima.

Con fecha 23 de diciembre de 2010 mediante pscritura piblica, 13 Compafi’a
decidic: 1] reformar o sustifuir 21 valar ¢l valar nominal de cada accion que
Faita esa fecha era de USS 004 cada una; par el valar de U55 10000 ada una
2} owmentar el capital social suscrito en la suma de USS 2328 828,40 con el tuasl
| rucwo capital llcgara 2 2.015.200 (dos millones quince mil descientos dolares
de los Estados Unidos de Amdérica), el auments de capital <erd efectuado
mediante capitalizacan de ubilkddades retenidas por 248,264 4% v |a diferancia
563.%1 mediante aporte en cfectivo.

L . . . ____________ ________________________________________|
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[l plaze de duragion de la Compania es de 59 anes contads & partic de lafocha
de instripeifnde 1a eserifura de constitucian on el Registro Marcanti,

1.7. Estructura organizacional ¥ societaria:

INCIABADDRA AKMDINA IMNCUBANDING SOOI ECGL D g 1] LT cuenta Cean
percaneria juridica, patrimania y a Jtonomia administrativa y operakiva propia.

La Compafila ticrne wna esteuctura de tipn fwocional, cortandoe con areas
e rativas

1.8 Capital suscrito, pagado y sutorizado:

Capital duscrito.- WILE 2015 20000,
Capital pagado.- USS 2.015.300,00C

18 Niamera de acclones, valar nominal, clase y serie:
Mumers de aoniames. - 0152
Claco. - Crdinarias

walor nominal de cada accion - U535 100,

1.10. Acciondstas ¥ propiatarios:

No.
Accion/sta Acciones Walar  Participacion
BAn. Aveling Bastidas Herrera 12,132 1217 200 6,475
HMornan & Corrales Bastidag 1483 148 200 7.305%
Hirgo M. Yillarroel Bastidas 1.437 143 700 7.13%
Iose O Froaic Moreno 1.238 123.B00 &, 11%
Edgar €. Carrales Bastidas 260 26000 4,26%
Gloria b Corrales Bastidas H211 £1.100 4.0
Segundo ). Corrales Bastidas 811 $1.100 4,02%
Cristobal R, Corrales Bastidas B3 5300 2.59%
RBoiario Corrales Bastulas 513 L2300 2.507%
Marcelo € Lierena Marting2 Jo5 249500 1.468%
Total: 20152 1.015.200 100%
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1.11. Representante legal:

La Junta Geqeral de Accionistas de INCUBADDRA ANDINA INCUBANDINA
SOCILDAN ANOMIMA, celebrada el 22 de abril de 2013, designg coma Gorente
General y por enddo ¢omo Aopresentanta Lapal de la misma, por el periodo de 2
anos al Ingeniero Seguendo Javier Corrales Bastides; acta que fuc inscrita en el
Registro Mer¢antil el 7 de mayo de 2011

1.12. Persensl cdlave;

Nombre ~ Cargo .
Cdpar Corrales Bastidas Prasidento

lavicr Corrales Bastidas Gerante Genaral

Marcelo Yillarrool Corrahes Gorenciz Administrativa
Jeannette Villacis Gallo Gerencia Finandiera

Freddy Paz Mufioz Gerenaade produccian
Sonw Zamigrang Bormlla Coantadasn

1.13. Partes relacionadag:

S Nombre : RUL Tipo de relacion
Sepunds Eloy Coerales e Hijos SECCHI Fropiedad v
ClA. LTDA 0590011886001 gestion
HA&N Huevos Naturales Propiedad v
Cryador 5.4 0591709395001 pgestion
IXRQCOE  Exportadores e Rosos Propiedad ¥
Corrales Bastidas Cia. Ltda. 1580060 1006001 gestidn

1.14, Lineas de negocio:

La Compatia cuents (on |25 siguientes lineas de negocios:

a. Produccion de iviana

b. Producc.on de uevo comerciz
¢. Produccion de prsada

d. Produdtion ge balancoado

e. Producrion de pollita lovaontada
f. Ciros

Paliticas Cantables y Notas 2 |os Estados Financieros Pagina 12
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1.15. Otra informacidn:

Oficina Matri2 gn Ambato prevircia de Tungurahua, Av. Belivaniana 5/M y Av. El
Candar

Glicin as adicionales

Muontaleo

Lo Rigs, Mortalve, wa 3 Balsapamba km 2 2/2 viaa Guaranda principal /M
Nueva Esperanza

Los Rios, Wontalvo, km S principal 540

La Esmeralda

Los Rigs, Montalve, via & la Esmeralda principal

Vista Hermopsa

Los Rios, Moentalvo, via a 5an Jose prinapal 5/M

Pujili

Cotopaxi, Latacunga, principal $/N

Lasza

Cotooaxi, Latacunga, km 20 panamencana norie 5/N v via 3 la Cienepa
Montalvo

Los Rias, Mantalvo Pretoriz Potosi s/n

1.16, Periodo contable:
Los presentes estados financioros cubran los siguientes periodos

Estados de Siwacian Financiera al 31 de ciciemore do 2014 vy 2013
Estados de Resultados Integra'os por 105 posindos eomarandidos entre el 1
de eneroy el 31 de diciembre de 2024 y 2013,

Estados de Camb'os en ¢ APatnmpaio Nete por los ejercicios terminados al
11 de dciemdre go 2014 y 2013,

Estado de Flujos de Efectwes Método Directo pos 68 ¢jorcididd terminados
#l 31 dechciembre de 2014 y 2013,
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1.17. Fecha de aprobacicon de Estados Financieros:

Los Estados Financiorps do INCUBADCORA AMDINAG INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, para ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 fuoren
aprobades v autorizados para su ermision en 3 junta general de accicnstas
celecbrada el 31 de marzo de 2015,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

& continudcian se describen las pringipales politicas contable:s adoptadas en la
preparacion de estes Estados Finangieros. £stas politicas se han aplicada de mangra
uniforme para tedos los afas presentados, sabvo que se indigue o contrario,

2.1. Bases de presentacion:

los estades financeros de [NCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD
AMONIMA han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionates de
Infarmac én Financiora (NIFY emitidas por el Consejo Internacional Accounting
Standards Board (IASE), wgentes al 31 de diciemibre del 2014 v 20313, asi camao,
lns reguerimientos ¥ peciones informadas por 7 Superintendencia de
Cormpanias del Ecuador,

La preparacidon de los estagos financicros conforme o las MNormas
Imermacignales de Infarmacion Faanciera [NIE), requiere el uso de ciertas
gstimagiones contables crticas. Tambign exige 7 la Administracidn gque cjerza
su juicio en @l procesc de aplicacian de las politicas contables, En |3 Mata d, 52
rowclan las dreas qoo implican un mayar grado de juicio 0 complejidad o las
argas doade las hipdtesis v estimaciones son significativas para los estades
Financweros.

La Administracidn declara que las Mormas Internacionales de Infermacidn
Financiera [MIF] han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de |os presentes estados financieras,

e e e e e ——————————————————————j
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2.2, Pronunciamiertos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2014y 2013;

Aplicacion abligatoria:
Bjercicios iniciados a

Normas ¥ enmiendas : _ partir de
tHIC 1: Prescntacian de estados financieros Di-ene-d013
HIC 1%.- Beneticios a emplecades 0i-ene-2013
MIE 7 Instrumentas financierss!  Informacidn a

TERAF, 01 enci013
MIF 10: Estados Finanoeros Lonsolidadas, WNHIF 11

Acuerdes TConjuntes y MNIF 1 Pevelaciones de

porticipacionss cnotras entidades. Ul-pne-Z0132
WIC 27 Bctados financirros scparados. Ol-ene-2013
MIF 10; Estados fpnancignos consohdados. Olecne. . 2013
MWIF 11: Acuerdo conjuntos, Q1-enc-M13
MIF 12! Infarmacien a revelar sobro participaciones

en piras pntidades Ol-eme-20L3
MIF 13 idedicion de valor razonable. Ol-enc-203
WIC 32 Instromentos Finandieras: Compensacidn de

actiwas w paswos financieros (7 -dw - 2L
WAL A6 Deterioro del valor de los Activos Ol-pne-20Ld
WiC 39 [nstromentos Financieres, Reconocinienio ¥

medicion G-poe-2004
MIC 27 « Estacdos Finanmowros Separados y MIF L,

Ectados  Fimaeciernz  Consolidados  w MNIF 12:

Imfarmacitn o rovelar sabre participaciones on oiras

entidades Dl-cne-2024

Intarpretaciones

CIMIF 21 Eravamencs

Politicas Contablas vy Wotas alos £stados Financicros
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Z.3.

CINWF 21 = "Gravamenes”.

Gefine un gravamen ¢omn una salida de recurses gque incorpors beneficios
econBmices que es impuesta poe ol Gobigrno a las entidades de acuerdo conia
lggislacian vigente, Indica ol tratamiento conlable para un pasivo para pagar un
gravamen &i ese pasivo €513 dentro del alcance de |a NIC 37, Trata acgrea de
tuando se debe reconocer un pasive Por gravamenes impuestos por una
autoridad publica para operar en un mercado espocifica. Propone gue el
pasivo sea reconogido cuanceo sc produzca «! hecho generador de la obligacion
¥ ¢ pape no pueda ser evitado. €l hecho generador de |a abligacién puede
ocurrir a una fecha determinads o progresivamente en el tiempo. Su adopaidn
anticipada a5 permitida.

Pronunciamientos contables nc vigentes a partir del 2015 para los cuales no
se ha efectuado adopcicn anticipada de las mismas:

Aplicacign obligatoria:
ejercicios iniciados a

Normas y enmiendas - partir de -
MIF9 "Instrgmmentos financieros”
Emitida en julio de 2014 aolrog- 2018
Fritida an noviembre de 2013 S5in determinar
Ematida en diciembre de 2005 Sin determinar
NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”

[Emitida &n encro de 2014} Nl-ene-2016
NUF 15 = “Irgreyay Procedentes de Contratos con Clientes”
[Emitida &n mayo de 2014) M-cnc-2017

La administracion de WCUBADDRA ANDINA INCUBANDINA SOOEDAD
ANONIMA estima que [ adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto sipnhicatlivo en los
estados financieros de 1a Compadia er el periodo 2004

e e e Y — e ——————————————————————
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NIF @ - [nstrumsontos fimancierns

Emitida en swlho de 2014,

Esta norma incluye nucvos reguedimicntas basadas en prncipos para la
clasificacion y medicion, introdvca un maodels “mas prospective” de pérdedas
croditicias espersdas para la contabilidad del detoriore y un enfoQue
sustan<ialmente reformado para la contabilidad de coberteras. Las eatidades
también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada o contabilidad de
gananciaz y perdidas por cambioz de valor razanable relacionados con ¢l
riesga crediticio prapia” para los pasivos fmancioras degignados al walar
razanable con cambios en resultados, sin aphicsr 105 ofros requerimenios de
IFRS 9. 50 adopcidn anticipads ey permitida.

Emitidz en noviembre de 2013,

Laz modificacienes incluyen, coma elemento princival, una revisida sestancial
de Ia contabilidad de coberturas, para permabir 3 las entidades reflejar megar
syt artividades di gestion e resao en los edtadas fingneioroy, Asimesme, v
ausrgue no relacionado con la contabilidad oo coberturas, osta modificacion
permite o las eontidades adop:ar articipadamente o regeerimisnto de
reconocer en Otros AResultados Integrales los cambios en e walor razonanle
atribuibles acambing ¢4 el nespo de drédilo prapre de la entidad (para pasivas
financigros gue =2 fdeugnan bajo |2 opcisn del valor razomable) Dicha
modificacion pucde aplicacse sin tenor gue adaptar el restn de (2 MEF 8.

Emitida en dicicmbre de 20093,

Modifica |3 ctacificacion y modicion de activos financieros, Estab ece dos
categoias ode medicidn; coste amortizadoe vy velor razonable, Todos los
instrumentos de patrimeonio son medidos 3 valor razanable. Uninstiemerto de
deuda semide acosto amortizade sale sila entidad s mantiena para chtener
Hupns de efoetive cantractuales v loc Flijos de efective representa~ capital o
interecas. Feta nomma fue modificada en poviembre de 2010 para incluie ol
tralamients v clavificacion de pasivos fimancieros. ®ara los paswos la norma
manbienag |a mayar parte de los requisitos de la WIC 3% FEstos incluyen |a
contabhzacion a costo amortizada para 3 mayoria de las pasivas financicros,
con la bifurcacion de derwados implicitos. El principal cambio e< qua, on las
£asos cn gue sc toma a apcior del valor razorable de los pasivos financieros,
la paric del cambio de walor razonable at-ibuibles a cambios en el ricsgo de
Seadibe proped de (3 entidad er reconocide en Otros Resultados Integrales cn
lugar de resultados, 3 menos que 05RO Croe Una asimeraa ¢ontabla. Sy
adopcion anticipada os permitida.

———ee—— e e
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MIIF 14 - Cuertas repulateriac diferidas

férma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen
ue las actividades de tarifa repulada ("cuentas repulatorias diferdas”} Esta
norma &5 aplicable salameate a las entidades gue aplican [a KIE 1 como
adoptantes por primerawver de las MIF. La misma permite a2 dichas entidades,
en la adopecian de las NIF, seguir aplicande las politicas contables de las
principies de  contabilidad generaknente aceptadus anterores para el
reconoc miento, mecicion, detenoro y bala er cuentas de las cwenkas
regulatorias diferidas. La norma provisignal tan-bign progorciong grentacign
sobre |a selegeion y cambio de peliticos contables [en 1a adopcidn por primera
wvep ¢ postorgnmentel v ep la presentagidn v revelacion, Mo obstante, para
fac:litar ra comparacion con las entidades que ya aplican las MIF ¥ no
reconocen tales cantidades, Ia normea requigre que el efecta de la eegulacion
de tarifas debe ser presentade por separado de otras parkidas,

MIIF 15 - Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

Aplicable a todos los contratos com clientes, e=cepto  arrendamientos,
instrumentos financicres vy contratos de sepuros. Esta norma pretende mejarar
Ias inconsistentias ¥ debilidacdes de NIC 18 y proporcionar un modeio que
Facililara la comparabilidad de companias de diferentes industrias v regiones.
Froporciona un nuevo madeld para el reconocimicnte de ingresgs
requerimienios mas detabados p@ra contratos con elementos moliples.
Adomds requicre revelacioncs mis detaladas. 5S¢ pormite 1z aplica<ion
Anticipada.

2.4. Moneda funcional v de presentacicn:

Las cifras incluidas en estos estados finanoeros v en sus notas se valoran
utilizando lo moneda del entorno ccopomico princigal en gue la Campaiia
operd, La monoda funcionai vy de presentacion de la Compaitia es el dalar de
las Estados Unidos de Amarica,

2.5, {lasificacién de saldos en cotrientes y no corrientes:

En el astado de situaciom Financiera, los saldos se clasifican on funcion de s
yoncirmiconkbes, come Cormiente con vencimiento igual o inferior a doce mese
contados desde la fechs de cierre de |ps ecstados fimancieros y como ne
carrienky, los mayores 3 84 pariadn,

_——————
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1.6, Efectivoy equivalente al efectivo:

La Compafia considera tomo efectivo y equivalente al efectivo a ios <aldes en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de Facl
hguidacion pactadas a an maximo de noventa dias, ncluyendo depasitos a
pla:o, En al £5tado de Situacion Financiera Clasificrdo 05 sobregiros, de existir,
se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras on el Pasivo
Corriente,

2.7 Activos fimancieros:

los activos financieros se reconocen en los estados linancieros cuando se
produce sy adquisicdn Y sé registran inicialmenta & su valor ragonable,
incluyendo en peneral, los costos azociados 3 dicha adquisicion.

Les activos financierus 5o clasifican <o la siguiente Forma-

a) Aetivoc financieros 3 valor razronable con cambiog en resultados.- Los
actives fimanaigras a valor razonable con cambios en rosultados som activos
Ffranclarss mantenidos sara so negaciacion v aguellos que on su
clasificacidn inicial han sido desipnados como a valor razonable ¢on
cambios nm ras ltade. Un activo financiers te clasifica en esta categaria s
s adquiere princigalmonie con 8| proposite de venderse en gl corto nlazo
¢ duanda ostos actives s pestionen O evallen sgalin gl criterio do valor
razonablé. Los denwadas tambign se clasifean como manienidos para su
negocacion 3 Manas Lud & desgnen comao coberturas Los activos de esta
categoria se clatifican coma efectiva v equivalentes al efectiva; actives
mantenidos para negoadr yiu o1ros activos financiares.

b) Agtivas fimancieros disponibles para i3 wena.. Los activos T raancieros
disponib.¢s para |3 venta son actives financieros gue en un momenta
posterior & Su adquisicuin u origen, fueron designados para la vensta Las
diferencias en valor fazonable, 2 llavan al patrirronio v se debe reconoce:
comeo un componerte Separadd JORLSuperavit de Actwos tinanciaros
Dhspanibles para la Venta.

¢] Aetivas financierss mantanides kasta el vencimiento.- Los actwos
frirantaeros mantonidoas hasta el venctmientd som ackivos financieros no
derivades con pagas fijos o vancimiento determinadn, s mediran al cosio
amortizado utdizands el métodn de |a tasa de ineerés efectiva v o
vanacion se afectara a résultados del pencdo an que ocurra.

L L e e~ =
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d) Las cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
rslaconados ¥ no relacionados se reconocen, imiclalmente, por su valoe
razonable y posteriormente por su Costo amartizado, de acuerdo con el
matode de tasa de interés efectiva considerantda coma tal a: valar inicial,
cosla financiere vio provision por pé-didas par deteriore del vafor [si los
hubiere) Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
carngntes, a memos gue ol vencimiento de pago supere [os 12 meses a
partir de la fecha de presontacion. En este caso se clasifican ¢como no
correnies.

S¢ astablecs un costo financiers considerando el metoads de 1aca de interns
efectiva, constderando los siguigrtes aspectos’

Tasa de interés pactada con ol cliente {(explicita)
Tiermpo transcurrido a2 final de cada periodo

e] Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas par cobrar 2 Terceros y
relac onados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
neo son colizadas @i un mercade activo, por lo cual 4@ recanocen inicial y
postariarmente a su valor nominal mends la provisidn por pérdidas por
duteriora del valor,

f] Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar,
ingluyen pringipalmente a cuentas por cobrar cliantes relacionados v olras
fuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados vy no relacionados son
reconacidas inicialmente al valor razonablo y posteriormente 3 su coste
amaortizado considerando costo financiero yfo deterwora de valor (si los
hubierg)

Para ol costo financiera la Companita corsidéra ¢Omo taga de descuento 3 la
utilizada er wn msteumento fimanciero de salida que posea simnares
caracteristicas al acowvo.

Las cuentas por cobrar chentes relacionades y no relacionadas scr
reconocidas inicialmente 8l valar nominal y posteriormente al ¢osto
armortizada considerando deteriorg de valor [5i 1o hubicre),

Arbas poupos de cuentas carresponden a actives financieros no derivados
ron pagos fijos o determimables gue no son cotizados en un mercade
activop,

_—_— = e e e e = e ———————
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Se incluyen en activas correnkes, esceplo para yenoimentos speriares &
12 meses desde de la fecha del balance gue se clasifican comoe activos no
carrienies.

g] Deterioro de cuentas incobrables.- La Campania determina una provisidn
para pérdidas por deteriorg de sus cuenias por cobrar cuoando exste
cvidonciz objetive de Que mo scfd copa: de cobrar tedos los importes gue
sc le adevdan, de acucrdo con los términas originales de las menoonadas
cucntas a cobrar.

El criterio que wtiliza la Compaiia pard determinar si existe evidencia
objetiva deuna perdida por deterior incluyes;

- Dificu It ad financiera significatmwa del emisor U cioligado;

- Incumplicmiento del contrato, comao el incamalimionto de pagos o mora
en al pago del principal;

- E:s probable fgue o prestatario entrard en 12 batrcarrotd o olras
recrganizaciones financieras

» La desaparicion de un mercada active para activos financieros detdo 2
dificultados financieras o

- Informacion disponile que indica gue hay una reduccion megible on las
flujos de efectivo estimados de una cariera de activos linancieros desde
sy raconoclmiantg nacial, aungue 13 reduccien aun oo ose pueda
identificar con [os activos financieros individuales enla cartera.

El imperte de la prowision o5 13 diferencia ontre el imparte on hbros daol
activa v el wvalar actuar de los flujos futuros de efective cstimados,
descontades 2 la tasa de interds ofoctiva ofiginal. El imparte en libres el
active so rodues & megia que o0 utiliza 12 cuenta do pravizien » la pdresds
LB r@nAnAsd SAMO gactac en 2 Ectadn de Recnitaidas Intearales por Funcian.

Crando und cucmta a cobrar es castigpada o dods de baja, oo contabilizada
contra los resultados del penedo ¢ pastensrmente se actualiza la cuenka da
Provigion para [as cuentas a cobrar,

2B Invantarios:

Las imvertarios correspondem: materias primas, gareducsisn &R proceaa,
material da empagque, sUmMinISEra:, entre Otros gua o0 consumidas pars la
praduccidn ae liviana, pesada broder, hoove comeraial, hainag aviar gue
comersializa la Compania, S invantarios s2 valorizan 2 su ooals o wiior nato
de raagliraeion el menar,

S e e -}
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El costo de¢ adguisicion de los inventarios comprendera todos 'os costos
derivados de U adguisicion incurridas para darlgs su condicion v voicacion
actual, entre los cuales tenemos:

Mecio de compra;
- Aranceles de importacion {5 los hubiere);
Otros  Impuestos {que no secan recuperables posteriermente de las
autoridades fiscales);
fransporte;
Almacenamiento;
Otras costos diroctamente atribuibles a la adgquisicion, materiales @
SErVICAS
Los descuentos comerciales, [as rebajas y otras partidas similares

La Compania determinara los importes excluidos del costo de loy inventarios, v
por tanto reconoCndos como gastos del periodo 2n el gue se wcurren. los
siguientes:

Los costos de almacenamiento;
Las costos de distribucion;
Los ¢ostos indirectos de la Administracian que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubncacion actuales; v
= Los eostos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una gvaluacion del valor neto realizable de
las exisiencias efectuwando los ajustes en caso de estar sobrevalorzdas,
considerando ¢l menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menGs Costos mourrdios &n 13 wenta.

El costo da ventas se determina por el método promedio ponderadao.
2.5, Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos cntregados a terceros pard semvicios o compra de bienes, los cuales
e encunntran valonizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
imelicitos significativos que geveren (3 nocesidad de presentarlos oor
separade,

Lot segurps pagados por anticipado son amertizados mensuslmente
considerando el periodo para € cual generan beneficios econdmicos futuros.
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L as pérdidas por detecioro de serwicios ¥ 0Uros RAgns anticipados ng
recuperables son cegistradas coma gasto en ¢ Estade de Besullados Inke gral,
o base on €| andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las
CUentas por cobrar.

210 Activos por impuest os Corrignkes.

Carresponden princigalmentes a: anliciso  de impuesto a las panancias,
rekenciones en la foente efectuadas por sus clientes v credito briputara §lva);
las ruales, se cacuentran walorizados a su wvalor nominal v =0 Cucatan com
derivados implicitos significativas que generen @ necesidad de gresentarlos
par separada.

Las pirdidas oor deteroso de activos por impu@sios corrientos 3l no ser
roecuperablos san repgistradas como gasto en el Estado de Hesultados Integral
por Fncion, on base al analisis de rocuperacion o componsacidn de cada wna
ile L5 Cuentas por cobrar

Z.11. Propiedad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta v equipo a todo bien tangibie adguirido par 2
Compadia para el giro ordinario del negocio v gue a citerip de la
Admimistracion de la Compania cumpla con (os regquisitos necosanos para =af
contabiiizado como 2l el cual deberd ser controlado acerde Con la nonmativa
contalla vipanta.

Fara gue un hien sea catalopado come propiedad. planta v oouine debe

curmiplir los sipUipntes requisitos:
Cue sean posesdos por la ortidad para use on la wenta de las peneugiog O
PpErD propfstas oeminitrativos.

- Spespora usardaranke mas deun periads,

- {Quescaprobable paea la Compaiia obtener Tuturos beneficios ccondmicos
derivados dol bien.

- Que el coskadel aetive pueda modirse con fiahilidad.

- Que la Compania mantenga ¢l contral de los mismaos.

El costa inicial do 12 propiedad, planta v equipo representa @l valor total de
adguisecian doel active, o eudl incluye gropaciones OQUE & INSUrFRrSS para
thejarla o comdicismes pars su ukilizacion @ puesta n marcha, 35 como, de
costos posteriores peneracos oo desmantelamient s, retiray rehabilitansn de
|2 ubtcacifn (2 los hubiere).
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Fl costor die los clementos de la propicdad, planta v equipo comprendsa

7. Su precio de adguisicion, wncurgos o5 araneeles de importacian y los
impuestns indirgctas no recuperables gue recaigan sobre [z adguesicion,
despues de deducir cualguier descuenta o rebaja del precio.

h. Todos los costas directamente atribuitles a la ubicacion del activo en el
lugar ¥ en las condiwciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

£. Laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retire
dal elemento, a5 ¢omeo la rehabilitacian del lugar sobre el que se asienta [si
las hubiere), la obligacién on gue incuere bna entidad ¢rando adguicre cl
elements o como consecvencia de haber utilrzado dicha elemente durante
un determinade periodo, con propositos distintos al de produccion de
invertarios durante tal pericdino,

Las costas finaacieros se activan cuandn se realicen inversiones significativos
en activos fijos siempre o codando cumplan ¢on {as caracieristicas de achvos
aptos, cstos s¢ registraran hasta la pucsta on funcioramiento normal de dicho
hien y posterigrmente son reconocidas como gasta el pericde donde se
iACUrTiersn.

Los montos de anticipas pagados a o5 proveedaores de terrenos, edificio,
maquinaria ¥ equipo, muebles y enseres, vehiculos y equipas de compuatacian
son activados par |3 CompaRia como construcciones en curse hasta la
recepcian o liguidacion de active,

Los Lerrenos se reconooen a sU rosto de compra menas cualguier pérdida por
deterioro acumulado, El resto de propiedades, planta y equipe se contabilizan
a su costo de compra (o historico] menos (& correspondiente deprediacion
acwmulada y cualguier pérdida por deterioro de valor, os decir, el “Models del
costo™,

Las perdicas v ganancias por |3 venta de |z propedad, planta y 2quipo 50
caloulan comparande los ingresos obtenidos con ol valor on libres neto del
activo, es dec, costo menos depreciagian acumulada v deterioro de valor
aclrtulade; cuyo cfecto se registrard en el tstado de Aeswvitades Integral del
perodo,

e e e
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La propiedad, planta v eguipe seran medslas wmicialmente al "Modelo del
costo” y posteriormente serar medidos a su valor raronable, s decir, estos
activos serdn medidos hajo ¢l "vodelo de la revaluapen”, por medio de
valoraciones perodicas a  ser  realizadas  por  tasadores  oxternos
independientes, dchidamente regetrados on la Swperntendencia de
Compafhias del Ecuador,

Las valoracionas deberan ser realizadas por la Companila, por 1o menes caila
tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracian de la
Compafiia cuente con informacign de cambigs significativos en el valor
razenable de dichos activos.

Los incréemgntos on ¢l valor en libros gque surgen de (a3 revalongacion de los
terrenos y odificios se cargan a “"Otros Resultados Integrales = Superavit por
revalorizacidn de propiedades, planta y equipa” en ¢l Patnmonio neto.

Las disminuc-ones que corpensan incrementos previgs del mismeo active se
reconocen como "Otros Resultados Integrales” ea el Patrimonio neto; mientras
que, da exstir disminuciones restantes, se recongcen como wun gasio del
periodo un el gue se genvren en el Fxtado de Resultados Integral,

At final de cada penade contahle, a3 diferencia entre el importe por
deprociacion basado en el monto revalorizade del active reconocido en el
Estade de Resultados Intepral cor el monla por depreciacion basade en su
costo original se reclasifica de "Otrps Resultados Intograles” a “Resul:ados
Acumulados™ en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acvmulada en la facha de la revalorizacion se ehmaa
corira ¢l valor bruto del acliveo y valoe nelo S@ re-oxpresa al monto
revalpritado del activo.

Las pérdidas y gananc as por la venta de las propiedades, plaata ¥ equipo se
calculan comparando los ingresos obienidos con gl valar en libros acto del
activo, es decir, costo mends la correspondiante depraciacion acumulada vy
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efaclo se rogistrara en ol Estano
de Resultados Integral del periodo come "Otegs ingreso u Otros gastos”.

w84 activos enpiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usa v
continuarin depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso
sidurante dicho periado el biea ha dejado de ser utilizade.

e e e SR 1]
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La wvida util para las propiedades, planta y equipo seha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Anos da Valor
planta ¥ equipD witla util Fesidual
TErrenas Mo aplica

COnSTructinnes en Cursg Mo aplica -
Edifieios de 5 a3d0ahos  de 10a30%
Instalaciones 10 afps ae b a 10%
mWuchles v onseres 10 anas oeballh
Maguinaria y cguipo de 2al5afios  cde5allk
Eguipa de computacian y sefiwarg de 3 a5 afos dec 2 o 5%
Vehiculos, equipos de Eransports de 5> a10afos dedal0th
Otras propiedades, planta v equipo de>aldaros  de 2a 10k

La depreciacion i recaonacida en los resultados del periedo con base en ol
metodo de gepreciacion lineal sobre las vidas utiles de use estimadas peor |a
Adrministracion de la Compafi‘a para cada efemento de la propiedad, alanta y
equipe. Los torrenos no estan sujetos o depreciacion algura.

La wida Util de las actives se revisa v ajusta (s es necosarial en cada cigrre del
poriodo contable, de tal forma de maptener vna widas Otk de use y valoe
residual van acordes con ol valor de los actives a csa fecha.

Las erogaciones por mantemmisnto y réparacedn o cargan a gastos a medida
qué se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aguellos desembaolsos incurridas gue aumenten su vida Otil o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el procese de construcion de activns
san acumuladas hasta la conclusion de fa obra.

al final de cada pericdo conlable se revisa 2l impeorte en libres de su
propicdad, planta v ocguipo, con el obpdivo de detcrminar gl ampartas
racuperable de un activo y cuando debe ser reconocdo, o en su caso, revertira,
las pordidas par detariord del valor,

2.12. Activos biologicos:

De acuerdo a las caracteristicas de la actvidad gue desarrola la Compafiia
INCUBADORA AMDINA INCUBANDIMA SOCIEDAD ANONIMA fenemos: la
trianed, incubacion, engorde y reprocuccidn de aves [pollos), es elasificada
como Activos Biologicos.

——— e ik  ——,———————————=""
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Fara |a linea de produccicn de huevos comerciales, durante lo fase de lerante,
las aves ten walaradas 3 su walor usto, tomando como referencia al valor
raranablp mangs |of costos cstimados en el punte de wenta y en la fase de
produccion se valoran a valor jusio utiizando el modele de fluges futures
descontades ulilicdnde vig Lase de descgent o peapia de la Campaiia.

Para las otras dos lincas de produccion {pollitas bh de o dis de edad, raza
LOHMANN - liviana w pellitos bl de un dfa de edad, raza ROSS 508 - pesada),
duraste las fases de levamte y producaicn, soowaloran por ol metodo de costes
por absarcidn tatal de produceidn, 10 anserior debido 3 que no existe un
mercado active para este tipo de aves, ademas del corto plazo del proceso
productivo (fase de levante de 18 2 20 semanas ¥ fase de produccion de 33 a
57 sermanas), por | que no s posible determinar uf models que satisfags o
eaepts de valorjusto de acucrdo com la MIC 410

Para [as limeas de produccion de pollitas de un dia de edad raza LOHMANN ¥
pollite de un dia de edad raza KOS5 508, ¢ Compania considera como activo
bild gico al huewo apta para incubakion — HAPL ya quée e {rata de un activo en
grecimiento, cuye praoducte final som los pollitos ¢ pollitas de ungia de pead.

Para los activos biolopicos cuyo walor justo puede medirse de forma fiable |a
Compania reconoce el ingrese o perd da genersdos por @l rgdinmuanto
Bialdmen v vanaciones del valgr de mercady cama parta de oy ingress de
Actividades ordinarias.

Fara la determinacion de los fujo furturos descontados Ia Companiia realizo una
proyectitn de la prodoccidn de huewss de sus aves, ademas considerg su
mortalidad mormal, & como el valor derescate de las awves al final e la laspae
produccion, para la determinacidn del precio estimado ce venta se tomd ©n
cucata la informacion méas fiable del mercado a la fecha de cierre de cada
perigdeo, tambicn se considero todos los costos directamente relationad s e
gl desarenlle higldgicos de las aves y finalmente se descontaron fos flyos de
efectivo netas utidizando la tass de descuento propia ge la Cempafia, gue a
critcrnio de la Admanistracion es a tasa de descuents mads aderuada para nste
tipo de prayecciones financweras,

La diferencia generada entre ol imporie rogidtrado ea libras versos gl valor
raronable s¢ repistra comeo mpresos a costo de wventas en el Pstado de
Resultadas Integral, al final de cada per odo coniable,

P e e
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2.13, Activos intangibles:

Los actvas imtangibles correspanden & paguetes inform glicos y icencias con
duracion superier 2 un anoe, que € encJentran registrades al coste de
adguisicion, tienen una vida atil definida v sg llevan al coste menes la
amertizacign y/o deteriore de valur acumuladas

Fara que un bien sea catg ogado coma ntangible debe cumplir con el caracter
de idemtiticabile y se cuente con ¢ control de generar heneficios econdimicns
futuros pe- su uso, renta o venta.

Un activg esidentifizablo si

s separable, es decir, es suscepbible de scr separado o esondido de 13
cntidad v wendido, transferido, dada eon cxplotacion, anrendado o
mtercambinde, wa sea individualmente o junto con un cantrato, activo
identificable o pasivo coen (08 Que guarde relacian, independientemenie de
gue |2 entidad tenga la intencion de llevar 3 cabe la =eparacion; o.

Surme de derechos contractudles o de otros derochos de tipo legal, con
miependencia e que ssos dereehos cean transferibles o soparables de ba
entidad o de otros derochos v obligacion es.

El costo inicial de log activos intangibles reprezenta el vator total oe
adguisician del activa, el cual, incluye @] greade de adguisicidn, mcludos (os
araneeles do jmportacion y los impuosios no recuperables que recaigan
sobre |3 adquisiciam, despucs de deducir Ios descuentos tomersiales w [2s
rebajas! y cualguied costy Jircctaments atribuible 3 la preparacion dal
activo para su o prévisla,

for posteriondad a su recoiocimicnto nicial, los activas intangibles se
cantab iraran por su atsto de sdhuisicion mened 12 amestizacidn /o deteriors
de valor acumuladas.

ins actives intangibles que cuenta (a Compania tienen wida util finita, por lo
cual, la amarticacion se calcula por ol metodo aeal recka consideranda |a
major estimatidn de la Administracian de consumo o vso de tales derechos.

Para tijar el importe de |as revaluaciongs de lgs aetives intangikbles, e valor
razonable se medira por referencia a un mercado active, sin embarge, 8 oo
gxiste un mergado activg, el elementa en coestion sc contabilizara segan su

costo, menos la amorlizacidn v ¢oteriorn acumuladas.
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.14, Otros actives carrientes.

Corresponde a valeres entregades al Fideicomise Plus para garantizar los fhojos
proyectados mediante un deposito de garantia que constituird rocursas en
efectves que se rdn transfinendn al fidewomisa de forma mensual
dependiendy del monts de 1gs wventas v plaro establecida, titularizacian de
flujos futuros.

.15, Deteriaro de valar de actives ne financieros:

La Companin gwalla periddicamonte si existen indicadores que algunc de sus
aciwos pudiese actar detoriorado e acuerdo con [R MIC 36 "Getoriora def
Valor de los Activos”™,

S5i existen tales indicadores se resaza uns astimasdn de monta racupersble
del activo. El monto recupcerable de un actewo es @l mayor vaior eatro el yalar
‘usto de un activa o unidad pencradora de efectivo menos los castas de venta
v 5w valor en use, y s determimado para un active individual a menos oac ol
aCEMD Na gonare enbradas da efect voe gue san claramente independientes de
oIros actives 0 grupas de activos.

£l importe recuperable de un activo cs el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efeclivd monos 105 costos de ventad v U Valor e«
Jso, ¥ es determinado para un activo individeal 3 rmenas que el actve no
pomore entradas de efective que son claramendie indopongiontas o0 obros
activos o grupos de activos.

Cuando ol valar an likros de un active prcede su monto recuperable, e active
e< considerado detoriorade v es disminuido hasta alcanzar su moato
recuperable. Al evaluar el valor en uso. los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados vsando una tasa de descuento antes de impucsto oue retleja
{2z cvaluaciones actuales de mareads, dal valgr Lenipd dal dngrd v (05 fdsgas
capecificos al activo. Para determinas el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién opropiodo. Estos calculos son corroborados por
radltiplos de valuacion, u atros indicadoeres de valor justo dispen bles.

Laz pardidas por deteriorn del valor de un activo no financicre son rocnn ocidas
Com cargo 3 resultados er |os catéforias de gaslos asociados ada funzider del
Aactivo detcricrado. excepte por propicdades antenarmente reevaluadas
donde 1a reeva'vacien fue levada al patrimerio. En este casp =| detericre
también as reconocido con cargo a patrimonio hasta el moanto de cualquier
reavaluacion anterior,
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Fara activos, excluyendn los de valar inmaterial, se realiza una cvaluacidn
anaal respectn de < existen indicadores gue la pérdida par deterarn
reconocida anteriormente podria wa no existir 0 podriz haber disminmdo. 5i
gxiskte tal indicadar, la Compafifa estima ol monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente recangcida oo revarsada solamontio
ti ha habido vn cambio en 135 estimarciones usadas para determinar el mento
rocypirrele del activo desde g Qleima ve? gque se fercanocid una pardida por
tebarines,

Li ese et ol casn, el valar en Eres del activo o5 aumentado hasta alcanzar
manto recuperghle. BEste monto aumentado no puade excedsr & walor an
lib-as gque habria sido determinado, reto de deprec acion, si 1o se husese
reconocids una perdida por detenoro del activo en afos anteriores.

Tal reversa es reconocido con ahono a resullados a monos gque un actneg sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverse es tratade como un
awnenta de reevaluacion.

2.16. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2012, Ia Cempaiin ng ha efegiuade operacienes
gue hayan penerade |a necesdad de capitalizar costos financieres como parte
del costo de adquisicion de sus Maguimaria, muekles y eguipes. Sin embargo,
fde oxisti compras can financ amionto, o5 politica de la Compania incuir los
costos por intereses come parte del costo de adguisicion de aguellos activos
onsderados comoe aptos desde 13 Fecha de inicic del financiamiants hasta gque
se encuentren disponibles para su uso.

El costo do un clementr de Moguinana, muebles v equipos. €5 &=l grecio
eguivaleate al efectivo on 1a fecha de reconocimiento. 5 e! pago se aplaza mas
glld de los términos normales de crédite, la diferencia entre el precio
cgouivalente al efectivo v el total de los pagos se reconocerd Como inlereses 8
loe largo dod periodo del crddito a menos que Eaies intereses se capitalicen de
scuarddo con la NAC 23 "Costos por Préstamos”™,

Pallticas Contakles ¥ Netas alos Estados Finandieros Pagina 30
Al3l dre diciembre de 2014 ¢ 2013
[Exprasada on ddlares completos de los Estados Unidos de América)




Imcubadora andina |NCUBRANDINA :
Eociedad Ancnima

2.17, Préstamos v olrcs pasivas financienos.

Los préstamos v otras pasivos finandieras careipanden 2 135 ghligaciones con
instituciones finanticras y bancarias y son reconoacdas, inicialrmente, al waloe
razonable do ia transaccitn v posterorments so valoran a sucgsko amordizado
y twalguier diferencia entre Ios fendos abrenidos (netos de los costos
negesaring para su abtencign] v el valor de reembolso, Se reconoce en gl
Estado de Reswitados Integral eome un “Gasto financicra™ durante ol periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el meatado de la tasa de interes
cfectiva,

[skgs pasivos financieras son presentados on el BEstado de Situaosn Financiera
COMA Corrienies o N cardentes, cansiderande a5 fochas de voncimionto de
sug papos, 88 decir, corrignte cuando sea infosior A 12 meses ¥ No corrignte
cuando sea mayar @ 12 meses,

2.1E Pasivos financiercs avalor razonsble con cambios en resdtados.

Ce registran on esta categoria los pasives finencieres que son parke de Lia
cartera de instrumentos financieras que han sido designados por la Compadia
para sar contabilizados =es cambiod en el walor rargnabla al Fatado de
Resultados Integral,

La Compaiia racencae inicial v posterigrmente estos pasivos a valor razonable
disminuyends [(os cottos penerados por b2 fransgccidn, ol mamonta do
geterminar el valor razonable se debe separar los efectos en; rigspo de crédito
a otros eosultados iqtegrales w e importe restante al resultado del perindo.

2.10. Cuentas pot papar comerciales y otras cucntas por pagar,

Las caenlas por pagar comerciales incluyen aguellas obhgaciones de pago con
proveedores ocales v del exterior de ienes y serv.cios adguiridas en ¢! curs
normal de negocio; proveeddaras [ocales, del sxtengr,

las otras cucnlas por pagar corrcsponden principalmente a obligaciones do
pago propias dol giro dal negocia, tales como: anticipos a clicntes, obligaciones
patronales vy erbutarias.

Las cuentas por pagar comerciglas w otrzt cuantat por pagar eocrieatas sa
reconocen micialimonte 3 su walor nominal. va gue su plaro medio de pago os
reducido ¢ no  existe difcrcncia material cen su vaor razonable oy
posteriormenta, a sy costo amartizado, considerande costo financesrg v
detariore da valor,
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2.20. Baja de activas y pasivos financieros.
Activas financieros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un s¢rive tinanciers
o unz parte de un grupe de activos fnancicros simidares) es dado de baja
cuand o:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

La Compadiia ha transferido sus derechos a vgeibir flujos de afectivo del activo
o ha gsumitdo vag obligasién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recib'dos inmediatamente 3 una tercera parte bajo un acuerdo de traspase, o

| 2 Cowmpanio ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del
aciivo @, de no haber transfendo ni retenid o sustancialmente todos les figigns
¥ beneficios del active, S ha transferido 52 control

Pzsivos financieros.

Un pasivo financlero es dado de Saja cuande la oblgacdn 4¢ pago se termina,
se tancela o vonced. Cuando un pasive finangiord gxistente es reemplarado por
otra del mismo prestataria en candicianey significativanente diferentes o (a3
coandiciones son meodificadas en forma importante, dicho reemplaio o
rr-adificacion se trata como vna baja del pasivo original y el reconocinuento de
un auews pasive, reconocicndose la diférendia antre ambas en los resultados
del perioda.

I.71. Frovisiones:
Las pravisiones s¢ reconocen suango:

« La Compafiia tlene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable gue vaya a ser noceiaria wnd salida de recursos para liquidar 1a
ohligacion;

- Elimporte se ha estimado ¢ e forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo én
consmderacon 13 mejor mformacdn d.sponible a la fecha de cada cierrc de los
estadod fm anGeros.

Acantinuacion se detallar las provisiones realizadas por la Compadiia al 31 de
diciembre de 2014 4 2013
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- Honorarios per pagar a terceros
Garantias,

Deowalucian o fasdl ent il on ventae,
Beneficios aeinpleados acarlo placo.

2,12, Beneflclos 2 las empleatdas:

Los planes de bemeficios a2 emploados post erngles come [a jubilacedn patranal
vy desahucio, son reconocidos aplicando ol matodo del valor actuarial del costo
devengade del bencficio, para lo cual, se consideran ciertes parametros en sus
cEtimaciones Coma! paimansndad fulars, basas de rhartahoad e incrementos
calariales futuros determinados sobre |8 base da calcalos actuariales.

Las tasas de descucnto so detcrminan por referencia a curvas e tasss de
interés de mercade, definidas por el perite actuario v aprobadas por la
administracion dg 3 Compania, Lot cambiss on dichas provsionses se
recongcen en g Estado de Resultados en el periada on Que oLy iren.

&| final de cada pernode, la Compaiifa revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuarie, adicionando al 31 de diciembre de 2013 a
andlisis de seasibilidad rolacienado can o forma en que |a obligaciédn por
beneticins dofinidos habria sido afectadz por los cambios en |3 suposecion
actuanal relevanie que era razonablemente posible en osa fecha,

El emsin dal corwicio prodente o pasados, coste financioro, panancias w pardidas
actuarales en ¢ momento de la liquidacidan del pasava <o roconocitdas en o
Estado de Resultados Integral como un gasto del periado que o peneran, asi
mizmao, sc encuentran reveladas y presentadas en forma scparaca con o su
respectiva notas a los 05tados fimanoeros,

Las nuevas mediciones del paswo [activo) por beneficios definidos neta por
concepto de gamancias y pérdidas actuariales ne liguidadas, rendimicatos de
os actives del glan v los cambios ¢n ol teene del activg para coda olan de
beneficios defimidos son recanocidas y presentados coma “Partidas que no se
rectasificardn al resultado dol periodo” en Otros Aesultados Intograles. La
Compadia aplica este tratarmentsa contable de forma no retroactiva a partir del
QL1 de energ de 20012 ¢n funcicn a lo establecide en MIC 19, mumeral 173 [bh

Los wmpartes de beneficios a empleadoes a largo plazo ¥ post empleo son
cstimados por un perito independiente, inscrto vy calificados en la
Sugerintendencia de Companias.
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2.2%. Impuesto a las ganancias ¢ Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a las gasancias del periodo comprende al impuesto a las
Banangias cormentes v 3l eleeto de 105 impuestos difendas, las tases de
impuasta 3 las pananoas para los afos 2014 v 2014 asciendem a 22%.

Fl gasto por impuesto a las ganancias cormentes s detarming sobee la basc
imparble v se calcwla de acoerds ¢on las dispasiciones [erales v tnbutarias
vipentes para cads perado contable.

Los Activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ¢jorcicio acrual =on
medidus al montoe gue se estima recoperar o pager @ las aultoridades
trbutarras,  Los tosas impestivas v regeraciones fiscales empleacas er €l
caleula de dichas importes 2on las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cacla EjErEiEiﬂ siangg de un 22% para foc do5 ands.

La Compafia rcgistra les impucstos diferidos sobee la base de las difcrencias
temporales umponbles o deducik|es que esisten entrs la base tributana de los
actives ¥ pasivos con sU Base financiera.

El resultado par impuesio a las ganancias @ determing por 1§ provismn de
impuestas a las ganancias del e ercicio, masla variacidn de |os activos y pasivos
pee impuestos diteridos.

En cada cierre contable e rewisan |05 impuestus repistradoes tanto aclivos
como pasives con ol objeto de comprobar gue se mantiencn vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de aguerdo con ¢l
resultade detf citado analiss.

1.24. Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal v se clasifican como
patrimanig netg,

235, Ingresos de actividades ordinarias:

Lus inpresos poe actividades ordimarias inclayen el valor razonable do la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por (68 productos vendidos
VAo servicigs omtregados a terceras en el corse ordimario de las actividades de
ta Companis.

— . Ty
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Los ingresos por actividades ordinarias se presertan netos de devolutiones,
rebajas v descuentos, sicmpre v cuando cumplan todas v cada una do las
SB35 Cortdicisnes!

El importe de los ingresas ¢e actividades ordinarias pucdes medirse con
fabilidad;

sea probable gue |3 entidad reciba los banefigidy etendrmiidd JEHLIANDE O 13
tramsaccidn

gl grado de realiracidn de 3 transaccidn, al final del perwodao sabre el gue se
informa, pueda ser medido con liabilidad: y

los tostes indurnds: en la transd icidn v (68 $O05E0s hasta comipletasla puedan
ser medides com hahilidad

Mo s considera que sca posible valorar el wmporte de los ingresos <on
fiabilidad has'a gue ne sc han fesuelto todas las contingencias relacionadas
can 13 wentp.

Los ingresos por actividades ordinanias de la Compania estan conformados
principalementc por:

Vents de pollita sviana
Wenta de balanceados
Venta de huowve comarcial
Werta de pol ita pesada
Wents de politas levantidas
Venta de genéricos

2.26. Costos de produccion y/a venta.

El costo de wvanta intloye ol de produccidn avicola, donde so dostacan ol de
materid prima o granos para 1a produccion de alimentos de [as aves, costo de
mang de obra, depreciacion de les activos relationados con la produccicon,
o105 de envases © InfUMOS, encrgia, mantenimicnto de planta v cquipo, asi
como las inclusionas da ajustes generados por la actualizacion oo valor neto
realizable v olros Cosins Operativos,

2,27, Gastos de administragcian v ventas, y financieroc,

Los gastos de administracion corresponden 3 (85 remuneraciones dal pesson al,
paga de servicios basicos. publicidad, as come de otros gastes penerales
asowiadas ala actividad ad ministrativa de la Compania,

I ——
Paliticas Contables y Notas ales Sstados Financieres Pagina 5
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
{Expresado en ddlares connpletos de los Estados Unidos de America)




Imcebadora Andina INCUBANDIMNA "
Sodiedsd Anomima

Los gastos de ventas corresponden a los gastos incurridos en la prumaocion,
comercializacian, venta v disknibreoon de sus productos.

Lo gastos financieros estan compuesies, principalmeonte. por intereses
pagados que =on rogistrados bajo ol método del dewengada y provienen de las
oblipaones contrad as con tarceras.

2.2%. Segmentos aperacionales.

la Compania reporta infermacion por segmentos de ameerdo a lo gstablecido
enla NNF 8"Scpmentns operativos’”. Dicha norma establede estandarss paa gl
reporte de infrracidn pos segmentos en los estados financieros, asi como
también rewvelaciones tobre productos y serwicios, dreas goopraficas vy
principales clientes.

los segmentos operacicnales £5tan definidas como [os componentes de uag
Cormpadia sobrz la cual |3 informacion de les eftados financieros estd
disponible v es gualuada pormarentemente por el Grgano  primcipal de
administracion, quien toma las decisioncs sobre Iz asignacion de [os recursos y
evalyacion del descmachio.

2.9, Medio ambigntg:

Lo act'widad de la Comparia ne s eacuentra dentro de las que pudicren
afectar ol medio ambiente, per lo tanto, a la fecha de cierre de 168 présentes
retados fimancieras no tiens Somoromerdos recarses miose han efectuado
pages corivados de incumplimiente de ardenanias municigales uo ofros
Grganiz oo Flacairadorns

2.30. Estacs de Flujo de Efactiva!

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todas
aguellos flujos do clective relacionades con el grd del negodie, ingluycada
adomas [of mierdses pagados, (ns ingresos financieros y an peneral, todos
aquellos flujps gue no estdpn definidos como <o inversicon o finanoiEamiento, Ex
recosaria mencignar que el concepto opearacional utilizado en este cstado, es
masampliogue el considerado en cl Estado de Resultados Integral,

2.31. Cambios en poeliticas v estimaciones contables:

tes estados financicros al 31 de dickembre de 2014 1o presontan cambios én
las politicas y estimacicenes contables respecto al ojerdicio anterior.
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2. 32, Utilidad por acchan:

La wrilidad ngta por accidn 5o ¢alcula dividiends la wtilidad peta atribudible 2 los
acciomistas por @ promedio ponderado del namere de acciones sedinarias ep
circulacicen durznte o periodo.

1.33. Compensacidn de saldos y tramsaceienes:

Conmwo norma genesal enlos astadas financieros no se cormpensan los activos y
pasives, tampoce 05 ingresos ¥ gaskos, salve sguelos casos en les que |a
SOMPpEniadion Les rafuerids & permitida por alpuna norma v osta prescntacign
sea el rellejo de la esencia de |a transaceion.

Los ingresos ¥ Eastos Con Origcn on transacciones que, conteactualments o por
una narmta legal, contemplan 'a posikilglad de compeasacian v la Compania
tiene |2 intencidm de liguidar por su impoarte noto o de realizar ol active y
oroceder gl pago del pasiva de forma simultdnea, e presentan Aekos en
resultados

2.34. Raclasiflcaciones:

Ciertas cifras al 21 de dwiembre de 2014 v 2013 han sido reclosificadas para
efectaos (oMparalived y de presentacion con los ostados financicros de esos
aios bajo MUE

1. POLITICA OE GESTION GE RIESGGS.
3.1, Factores deriesgo,

La gerencia administrativa y financiera es |3 respansabie de monitorear
constantemente 1os factores de riespe mas relevankes para la Compafia, on
hate en ung metodn|oprs de cvaluacion continua |a compgania Adminiitiea une
serie de procedirmientos y paliticas desarrolladas para disminuir su eeposicion
al riespo frente o variaciones de inflacidn.

1.2, Riesgos propios y aspeeificgs.
Riasga de credito.

El rigsge crediticio se considera muy alte en |z avicaltura; la garne de polla e
una necesidad y la gente gue 1a consume (3 hace mads importante pero no de
mancra aleatoria.
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Politicas Contahles y Notas a los Estados Financiaros Fagina 37

Ad 3l de diciembre de 2014 v 2013
(Cepresadn anddlares completas de loy Extados Unidos de Americal




Incubadora Andina INCUBANDINA

Spciedad Ancnima
P e e e . e B T T T e e e e e — e 0 R0

Su rapidp reproduccian y crecimiento son faracteristicos del drea vy por
wupuesta oz altes precios de la carne de res, hacen la idea de inwertir en el
area de la avicultura una muy buena inversidn, pero |la caractenstica del
mercado de proveedorss hacen de esta wvarsidn Una inversian arriesgada,
pereralmente los elicntes de INCUBADGRA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, son poquefios wmedianos inversiomstas que orian sUs AVes por si
PRSI S.

Riesgo en tasa de interes.

Al 21 de diciembire e 2013 v 2003, la Compania no cutnia con pperaciones de
créditg, por lo tante, no esisde gralisis de seesibilidad al Estade de Resultados
Integral v Patrimonioc noto on los estados financicras adjuntos por este
congopto.

Riesga comercial del producto.

Tenende en cuventa gue INCUBADDHA AMNDOINA INCLBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, tiene su base de aperaciones on ol Ecuador, es necesario construir
una wisicon de 13 covantiura econdmica que vive el pais para determinar céme |3
misma puede afectar, posilive o negativamente, Lanio a las operaciones de [a
empreza como a la potencial demanda v crecimiento de la misma.

La economia mundial se ha debilitado estructuralmente, siendo mas débil y
desigual; la confiareza se ha deteriorado de manera dristica v 105 rigsgos & la
baja se estan apudizando. Asi tambiegn sc ha visto afectada por shorks de
caracter climatico v han estallado disturbios on algunos paises productores de
petroleg. Al mismo tiempo, en la cconemia estadounidense, |3 transicipn de la
demarda publica # la demanda privada se paralizo; |2 zona del eoro ha
sopartado  graves  trastorneas  linancieros;  los mercados  mendiales
gxparimentaren una venta masiva de aotivos fiesposos y se observa crecientes
indicis de efects gue derramen hacia la econemia real. Los problemas
estructurales que atrontan las economias ovanzadas golpeadas por la crisis han
resultado ser inesperadamente dificiles de corregir v el praceso de elaborar y
gjecutar reformas aum mas complicado, La meertidurnbre en torno & las
perspectivas de |as economias de mercados emergentes se han agravado
nuevarmente, aungue seoavizora que el crecimiento siga siendo méds bien
vigoroso, sobre todo on las aponamias gue pueden contrarrastar ol ofecto del
debilitamiento de la demanda extranjera en el produclo un menor
endurecimicnto de sus politicas.
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Bajo esta premisd, Ecuador no salo ka debido asurmir 1as consegiuancias de una
crisis mundial forjada en la mayoria por paises desarrollacos, en particular, la
desaceleracion de la econounia norleamericana gue ha tenido una fuerte
repercusion en ¢l resto de las eoenarmids pledtande 3l comercio global €
incidiends o0 una redurcidn de precios de las roaterigs primas, principal
cracimienta de las ccanamias menos desarcolladas, sino gue iambién,
cantimaan arrastrando una serie de problemas estructurales en donde temas
tanto de tipo social come 12 pobreza, migracion, falta de salud, wivicnda,
cmplec, problemas en @l 3@0t0¢ edulativg, entre otros; asi came al déficit
fiscal, elovadas tasas de interés, bajo nivel de productividad, reducida inversion
cxtranjerd; cxceso de gasto publico, buroc-acia, dewds caterna y otros por citar
que figuran dentro del smbite macroccenomics,

Riezga do tipe do camhbio.

La Compariia no se we expuesta @ esic Lipo de viesgo, debido sus transacciones
soi cn colares de las Estagos Unidas de America {andned s wndigral), mandds
de cursg legal em ol pais, por |0 tanto, Ao existe analisis ce sensilidad al
Estado de Resultados Imtegral y Patrimonio neto en los estados feancieros
adjunms por este concepto.

Riespas sistaminticns ¢ da mercadn.
Riesgos de precios de servicios.

Le Compaiia s& ve eapuesla a un rigsgo bajo, debido a gue |z probabilidad de
ocurrencia de que |los eompetidores warian (oL pregins do 108 S0rvideds para
capturar mercado ey baja.

Riesgo de dermanda.

Lz Cormpariia s va expuosta a un fiesgo bajo, debido 3l giro del ncpocio y su
demanda es roquerida par clientes recurr enfes.

Rirsgo deol seckor agricola.
Situacion del Scctor

Al orgFerienns 2l sectar pecuario del Eeuador, o5 fundamental referirros al
desarrollo gque han presentado lec segmentos awicala, porcing, ganadero y
acuicola, los mismos gue han recibido apoya del Gobierrg scualonang, |
través del Banco Waciana de bemento, as coma por parte del Minsteno de
ggricuiturn v Ganaderia Acwacultura y Pesca "MAGAP".
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Es asi que al hablar del sectar awicola, se debe indicar que en el Mcwador
@xisten aproximadamente 1,223 granpes dedicadas al engorde de polla
(brojlers) y 284 a la postura de huevas, sin contar » 1o$ plantelas que se ocupan
de la reproduccion de pollitos segiin la Corporaciaon Macional de Avicultores del
Ecuador {COMNAVE), asi mismo determing que ¢l Ecuador se ubica entre laos seis
paises que mds productos carnicos avicolas consuma en América Latina, junto
a Brasi!, Argenting, Venczuela, Panamd y Perd,

For piro lade, AFABA [Asociacion Ecuatoriana de Fabricantes de alimentos
Balanceados), determing ©n uno de sus estudios, que |3 produccion nacional
crecid casi 5 veces desde el ang 1930 nasta el afo 2011, deterrmnando i
paca osie v.tima penodo existieron 230,00 millones de aves, de las cuales &,00
mullones sun de postura y las restantes de engorde,

Continuando con la mpema linea. la produccion avicola a nivel national se
distribuye de la siguiente forma: en el caso de carne de ave, Pichincha genera
el 38%, Guayas 32%, Manahi 14%, Mzvay 4% vy el resto del pars un 12%;
micntras que en huevas, Pichincha produce el 40%, Manabi el 26%,
Tungurahua el 20% v Guayas un 14%,

la Industria avicola esta oo una arientacion hacia la profesionalizacidn, pues
cada dia es importante cumplicr con las exigencias reglamentarios tanto
rootéenicas comao medio ambinntales, que requieren de personal calificado, o
aque conlleva a obtener mejores resultados de las empresas. En 1o gue so
refiere al consume de huevo per capita de nuostro pals se estima en 140
Wuevos por a0, miontras gue cn Colombia se tienen 227 hueves por afio,
otros paises Began a 358 huevos por afip, como es ¢l caso de Méxice. Lo que
mdica que ¢xste una posbilidad de crecimignto si ¢ logra incremerntar el
comumo per capia adicional del crecimiento de la poblacion

De la misma forma ocurre con el polle de carne, 54U Consumao per capita e de
35 Ki y ol crecimmento anual se cstima de 4% por @l crecimienta poblacional,
pucs este tpo de carme es mas saludable v el costo por kilo o5 el mas
BEGMINIED.

Lz desventaja de la industnia avicola en el pals, radica en el ¢oste de las
materias primas, debida a 2 combinacién de los aranceles, con lod derechos de
las franjas de precios de maiz de soya, los cvales elevan los costod de
preduccian. Actualmente, el requermiento al ano de maiz amarillo en ¢l pais
¢s de 1,2 millenes de toneladas métricas para la produccidn del alimento,
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Sin embargo se debe indicar que el Ministerio e Agricuitura, Ganaderia,
Acdacultura v Pesca MAGAR a través de 13 Subsecretaria de Comercialicacion
g gpduentrd gjecutando el Plan de Comercializacion de Maiz, que crirc sus
objetivos principales esta (3 interaccian directa emtre industrias y agricaltores,
formalizandao los contratos de compra ywentazl.

Deatre de la cadena wnphcita del scoter avicela, o impartante la produccidn
del alimento Balanceado para l2s aves, siendo ecte gl aslabdn primmipal v para
¢l cual eatran en juege dos materias prmas importantes como san 2l maiz
amarilla v |a torta de soya. Er lo gue concierne al maiz, actualmente, cl
regucsimiento al afno de maiz smadlle on el pais es de 1.7 méllanes de
tomeiada: métricas [TM) para la preduccidn del alimantis, rerte a gra
aroduccidn anual que habitualmente era de unas BAD mil tengladas, por logue
la importacian de la diferencia ara imprescindible; no obsitante solo en la
casecha de invierno del ana 2012 se alcarza 700 mil toneladas, lo cual junio a
l cddeths e verdne va mostraba gue el volumen de importacion sgaa neencr,
Mientras tanto, en |2 gque rospocta 4 la torta de sowa, nuastrn pais & es
deficitario pugs aun se tiene una baja prodwccion frente al reguerimiente
anual.

& continuacion so prosentar lof precias nacionales g interbacionales dol raig
amarillo y (2 sova. Es asi que on 014, Jos pracios miertacionalzs del maiz v la
soya lprincipales materias primas de NCUBADORA ANDINA INCUBAMDGINA
8.4} ascilaren entre USD 213,12 la tonelada v USD 510,52 la tonclada
respoctivamentie.

oo debe mencionac, gue 13 cadena del maiz. soya, balanceado, awvieuliura os
una de las de mayor importancia denteo del sector agropecuario PoLAToR 300,
tanto por su participacion en la actividad ccordmica sacial, asi camo por el
aporte a |3 segaridad alimentaria, goneracion de emplaos divedtos ¢ indirectos,
Jdemas de los inEresos que reprosenta para [os poguenons productares de ma'z
v soya sracionales gue son las pringipalas materias prmas ublizadas.

En &l paw también se importa material genetico para la cadens pgductive
avicela, por lo gue se tracn pollitas y pollitos repredaclares de Brasil y Estados

Unidos, mientras que oo Perd so importan lusyos fértiles.

Chlrg 1ag barreras de endradd del sector s pueden definir come princigales, las

ciguientes:
e S Eme e )
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# E' cosio de inversion os grande pues seonecesita de granjas con Statuos
sardtarie alto qua implica instalaciones ¢on ave'cs de binseguridad muy altas,
implementacion de equipos especalicedos gque son construidos solo bajo
pocido.

# Mang de Obra galificada y personal técnico eficiente, pues el manejo de
reprocuctoras tiena sy cuidado espacial,

+ Uhicacion de |as granjas gue esten alejadas de otros planteles y que tamnpla
con las normas sanitarias emitidas por Agrocalidad.

= Obtener la feprasantacian e lingns genéticas para ol pais con caracteristicas
gonotipicas gue permatan competir can las ya existenties en Fouador

« Lograr tener una provision permancnte de reproductoras,

Barreras de Salida:

* Los equipos de incubacion sun especializados v sdlo pueden sor utillzados
para cste cometido.

« La¢ palpones e instalacignes avicolas sen exclusivas para este cometido, ¥
dificilmente sc los puede usar para otro tipo de explotacion avicola,

s Las aves de |as granjas de reproductoras para la venta Lienen un prodi meey
bajo, por tanta halbra perdida 5i fucse necesario su venta, en un supueste de
cierre de la cmpresa

3.3, Riesgo financiero
Ricsgo de liguidez

Sl rigsgo de liguidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada
gostion de los activos y paswos, optimizanda de esta forma los excedentes de
caja y do osta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momente de su vencimigato.

1a Caompadia realiza periddicamente proyecoianes de flujo de caja, andlisis de
la situacidn financiera, ¢ entarag econamico con el proposito de obtener 1o
recursos de liguide: necesarios para que |3 empresa cumpla con sus
obligacignps.

Riesgo de inflacidn.

El rigsgo de inflagién proviene del proceso de |3 elevacian continuada de los
precios con un deicenso disenntinuado del valor del dinerg. El dinerd pierda
valor cuande cen &l no e puade comprar la misma cantidad de inventarioy que
anterionmente so compraba.

e e W e e e ————a
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Oe acuerdo al Banco Central del Ecuador 13 inflacion scumulada pars cada ano
€ detallo @ continuacion:

Afo 2014 3.67%.
Ann 2013 2.70%.

ddminlstraclon de caglial.

La politica de la CompaFia o mantener un nivel de capita® gue I permita
conservar @ fodfianza de los inversionistas y acrecdorcs ¢ susicntar el
desarrallo futuro de sus roagocios. £ capital se compone dal capital, resorvas,
otros resultados mtegrales y resottados acummlados. La Compania considara
que o exigtieran cambios sEnificatives dorante los afes 2014 w 2013 &n 50
enfoque de administracion £ capital.

4. ESTIMACIONES ¥ IUICIOS © CRITERIDS DE LA ADMINISTRACION.

Las esbirmacicnes v oriteriof uwsados son continuaments evaluadas v =8 basan en 3
experigncia hustorica v otras facktores, incluyendo [3 expoctaiiva de ocufrencia de
oventos futuros que se consderan razonables de acoerda & 15 circunst angias.

La Compania efectila estimaciones y supuestas respecio del future. Las estimaciones
comables rodultantes, por definicion, Muy pocas waes SEran _gua'gs a 1os rasolades
realas. Las sstimaciongs w supuestos @lactuados por 13 Adminisiracdn e presantan a
contineacian,

d.1. Qtras estimacionos,

La Campania ha utifizaco etiMmaciones para walorar y rogistrar agunas de las
AETIWGE,  PASOS,  MPgresos, Rastol  y  Lomproemizol. Badigaments  pstas
fotimAcinnes s roferen &

La pvaluacian de posikles pérdidas por deteriors de dokoreimad os act ves,

Los criterios empleados en |7 waloracion de determinados 2otives v 5us
compenentes.

La rocuperabalidad de los activoe par impuackass diferidss,
Valer actusrial de jubilacién patrenal e indemrizaciones por aAo0s de serdicios
de su personal.

e
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4.2,

Lo determinacion de @stas estimacianes @sta basada ¢n la mejor estimac on de
los desembolsos que serd recesano pagar por la cormespondiente abligacion,
tomande en considerncian toda la infuermacion disponible a & fecha ool
periodo, incluyendu 1@ opinitn de expertos indepandientgs 1ales come
astsores lppalas y consultores,

Emelcasoque las estam acioncs debar ser modificadas por cambios del enturno
economico y financiero de las mismas, dichas mediflicaciongs afgctarin al
pericdo contable en el gue se gpeneren, y SU rogistro contaole s¢ 16 reak2aria de
forma prospectiva.

Litigios ¥ otras contingencias:

Lz Comparia ha wtilizade estimaciones para valorar y =egistrar algunos de los
activos, pasives, INEINSEs, gastos y  COMPromisns. Bas‘camente  estas
edlunaciones e refieren a

La evaleacion de posiples perdidas por detedoro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los aczivos materiales e intanpibles,

Los critering empleados en la valoracion de ceterminades ackivos.

la necesidad dé ednstlitur provisiones v, @n 8l ¢3aso de sor regueridas, el valor
de las mismas.

La recuperabibdad de Ios activos por impuestos diferidas
Creaimianto bipldgico de activos
Valor actuanal de Indermnizaciones por anos de servicio.

Estas estimacignes sc realizan en funcign (¢ la mejor informacion dispenible
sobre los hechos anabzados.

En cualgmer caso, os posibie gue acontecimicntos gue puedan tener Tugar en
el futurg oblipuen a modifizarias en los préxsimos ejercicias, lo que se reshzaria
de Torma orospecliva.
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 11, - a4 2013
Bancos 17,343 40,7431
Caa F86.991 664.753

704.334 714.496

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIEMYES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cugma, fue coma sigue:

Diciemnbre 31, 2014 20313
Clionics 1.725.521 1 668 492
f-] Provisién cuentas incobrables (Nota 7] (257.814) _{300.058)

1,032707 _ 1368.434

A

Elvalor razonable do lgs deudas comerciaies ao gifiore significativamente de su valor
0 b,

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales pendientes de vencimionta, fue

COrmg Sip o
Ciciembre 31, - 2015 w13
Clientes por vencar 1.171.698 #93.789

Uz detalle de |2 antiguedad de las cuentas por eobrar camerciales vengidas pero no
deter:oradas, fue comao sigue!

Diciembire 31, . 2Qia 013
Hasta 40 dias 201,634 310,164
Hasta 180 diay £.393 153913
Hasta 360 dias 51.982 10,563
261.009 474 645

Pahititas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 45

£l 21 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en dolares completos de os Estados Unides da Americal



Incubadora Andina INCUBAMDINA !

Socledad Andnima
——- e ———— e

7. PROWVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Un resurien de esta cucnta, fue como sigue:

la Compafia establecic 1o provision por perdidas por deteriere de cuentas por
cobirar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes gque se adeudan de acuerdo con |05 térmings originales de las
cuentas par cobrar, algunos indicadores de posible detencro de las cuentas por
cobrar son; dificultades financicras del deador, probabilidad de que el deudor inicie
un preceso de auiebra y el trcumplirmiento o falta de page; asi como también la
experiencia sobre gl compaortamienta y caracteristicas de |3 castera te clientes.

Los mavimientos de |la provision de ceentas incobrables, fueren como sigue:

: = 2014 2013
Salda a Enera 1, {300.058) (235.318]
Prowisitn por deteriorg de valor [35.801) {64 _T40]
Castigos 43085 E

Diciamiyre 31, {292.814) {300.058}

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue camo sipue:

Diciembre 31, 2014 2013
Empleados 31.194 33441

al.192 33.421

Al 31 de diciembre de 2014 w 2013, estz cuenta no incluye operaciones de
imptancia entre [a Compania v sus furcronarios y empleados.

9. OTRAS CLUENTAS POR COBRAR RELACION ADAS.

Un resumen de esta cuenta, fee como siguo:

Diciembre 31, — 2014 2013
Secohi Cia. Ltda. {Mota 36} 05297

Mz rcelo Vill arroel A0.000 a0.000

Jose Proang 13.974 13.974

' T 149271 53974

e e e e RR——— TV
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16,  INWERNTARICS.

Un resumen de esta cusnta, fue como sigoe;

Diciembre 31, _20m 2013
Inveatanc materiz prima {1 1,132,966 ¥10.683
Inventario a ser consumido ARE TEQ 516.042
IMventano de producto teeminadd as.50 ;7 L1F.304
IrrveEntans ode producios 8n pracess LYl W | 3FFFI3
Inventano de repuestos, accesarias 30,191 #6057
L-] Prervision por deterioros {23 (24 784 [18. 208)
{ | Provision por valor neto realizable  {2) {31.081) [15.805)

2.0B4 525 1.968.301

(1] Al 31 de diciembre de 2014 incluye US3284,000 de invantario de materia prima
Que garanzza o8 preciamos recibidas del Banca Bolivariana (Mots 17, Numeral
4].

(2] FI movimiento de las pravisionas por detericsn v naryalar netq realizable, fugran

Comeo yipgue:
Frowision por  Valor neko Total
deterioro (a) realizable () Pravisidn
Saldoal 31 de dic’cmore de 2014 82.524 29,2493 42811
Prawision del ano { Mota 22) 14.879 5778 J0ERG
Pravisidn del afio (5.157) (29.360) (14557
Baldo al 31 de dic’embre de 2013 18.206 15 80% 3011
Prowision del afo { Mota 32) 24,525 L1707 43433
 Ajusies contra o1rGs ingresos [17.532] [2.631) (20563,
 5aldo al 31 de diciernbre de 2014 24799 31081 55.880

al Codrgsponde al impoarte determinade foma detorans de las mencaderias,
astablodo con Bose en un astudio técnice que cubre 138 distintas varablag
gqué alecian a los productos on existencia, y gue ha sido afectado al costo de
ventas {fata 32).

B Corrcsponcc al imparic determinade comeo gjeste mara valerar lzs
rnergagderiac al menorvalor ontee ol costo v el valor noto de realizagion, ¢ dud

masido afectado al costo de ventas (Nota 32).
e —————————— e ey Y
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11.  SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS.

Un eesumen de gsta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
MAnbicipos & r;;rl::'-.re:-_'d:jres. {1] 1.215406 DALy
Sepuros padgados por @nlicipads 208 234

1218114  910.954

Fl movimiento do anticipe a proveedores, fue come sigue:

Diciembre 31, 214 2013
" Macionales de bienes $12.455 706.751
Macionales de servicios s0.613 182.787
Empleados 1.100 21.082

Extranjeros de bignes Ghd. 238
—— 1215406 910,620

12, ACTIVOQS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen da eska cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, o 2014 2013
Crédito tributario por IR (1] 50,052 40.707
(1} Motz 24,

13. OTROS5 ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 corresponde a valores entregados al Fideicomiso
Plus para garantizar lps flujos proyoctados mediante un deposito de garantia gue
constituird recursos en efective gue se irdn transfiriendo al fideicomiso de forma
mensual dependiendo del montoe de las ventas v plaze establecids, tilularizacion de
flujps futuros. (Mota 37.1]

n detalle de [os valores entrepados se menciona a continuadice;

I T e T e e T o T e T T e E— e s e el
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Diciernbre 31, 2014 2013
Fondos cnpgarantias 73664
Fondo rnotatonia S.000
Fondus {rans fenidos <73.603
138.273

13. PROFPIEDALDES, PLANTA Y EQUIFD,

Un resumcen de la composicion del valer Aeto por categarm Je aats cuenta, [ue come

sigue:

Diciernbra 31, 2014 2013

“Jorenos (1) 732680 582,651
COonstrucciones ©n curso 314.647 @50 543
Edificins {1) 4 6h/ 661 d.62/.088
Fagquinaria ¥ equipo {1) &.4%0. 206 H 181742
Yehicwlos {2 R92.191 L92.080
Equipe de computacion 2R3.BL7 2.5E2
MMuebles v onseres 11.428 Q_7¥a3

9.092.81% B 432508

(1) Al 31 de diciemtre de 2014 y 2013 parte de su propiedad, planta y equipo ha
sido entregada en garankia para el cumplamiento de ohhgaciones inancieras ¥
con terceros, conforme se menciona o continuacion;

al Hipopieca abiorta de ciscuenta ¥ cinco |otes de EEfreno ¥ construccian,
ubicados en la parroquia Eloy Alforo, provincia de Cotopaxi, Cantan
Latacunga ([Granga Pajili], de los terrgnos wbicados con las Granjas La
Ezmeralda y Muews Ecparanga; ipiteca ahierta de ana planta de incubacidn
ubicada en Montalvo y una prenda industrial de maquinaria para garantizar
los prestamos recibidos col Banco de la Produccon Produbanco v Produbank
{noka 17, numeral 1] wirota 20, numeral 1}

h] Hipstess sbearta de un inmuehle A Graeja Vista Mormosa, sara garantizar os
prestamos recibedos del Banoo Intarnacional {ieota 17, aumeral 2).

e} Fipoteca abicrta de la Grana Autemitics Poaly, ubigads én la Prgyengia de
Cotgpaxi, Cantdn Panlo, para garantizar los préstamos recibidos del 3ance
Froamernca {nota 22, numeral 3).

S - —— =~ 4}
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(7) &1 31 de diciembre do 2014 se entroga on garsntia una prenda industrial de un
wehiculo par las préstamos recibidos.

Un resumen de la compasicion del valor brutg por €ategoria de esta cuenta, fue

CoOmo Sigue;
Dll:iemhr-eil. 2014 2013
~ Terrenps 742,680 S22 681
Lo Tl e Qe s S LR 314 647 450 543
E chi Faezi oo B1EZ2 E74 4 EF5 EBE
Mamuenaria y eguiao I REIT BOT 1217 0Oed
wohvicalog FA7.5243 67E 31E
Eoupo do camputacicn I3 187 12, 344
- Mucbles v cnseres a8l 3 13.924
10.148.877 £.530.747

Un recumen de o compogicion del valor do [a depreciagion acumuolada por categaria
de psta cuenta. fue como sipue:

Biclemkre 31, 2014 2013
Edificios {505,013} (248 780
Mo urnaria v equipe (347,601} (125.327)
Vehitulas (155 350} (BE.238)
Efquipo de compurtatitn {30 330) {3.762)
Muehles v ersorCs (B 764) (d.132)

(1.056.058)  (d98.239)
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15. ACTIVOS BIOLOGICDS.

La Compaiia posee activas bioldgicos destinados al desarrollo de <u actividad propia,
los cuales sen aves «de corra (pollos} mantenidas para [a crianza, reproduccicn,
inculaacicn y engorde,

Las aves, una voz terminado su fase de lovante [18 2 20 semanai) son amortizados
sabre una bas<e lingal, la cual se encuentra basada en la vida util de produeccion (52 a
1% semanas), esta vida otil es evaluada periodicamente de acoerdo a [os estandares
prapios de Compafia.

Lin resumen de psta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013

Animales vivos en crecimiento!
Hugwo farril - Pesada Co.25 39026
Huowo Fértil — Livia rea J2028 B5.470
Avios of recria - Haowos comercial 164.00% 224470
Byios e oreCria — Liwiana 302,034 10539
AVER BRoreria — Pesada 145,450 2145246

Apnimales vivos an produecédn:
Aves gr produceion - Huevos comartial 175,046 BE6.505
Aves er praducsian - Liviana 711.567 226.437
Avcs o produccidn - Posada 194 385 F.000
11 1.816.630 1.553.979

Ebmovimicnto de activos biologicos, fue come sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Saldo a Enern 1, 1553979 1.395 Ei0
Adicionecs 2.091.976 1588 E3:2
Venta v bajas (771,165} {G11.067]
Apolamiento (34502} (805.825]

Valar razonable (318.658) 77.229

{:ﬂ i 1L.816.630 1.553.979
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tdedicianes no fimancieras de Actives biniogicos:

La Campania mantiene un contral detallado de las aves en las distintas ctapas de su
desarrelle, diche coontral estd sustantado o wnidades come medida basica y se
rogistra a traves de sistemas informaticos propios de 14 industria avicola, ademas de
controles maruales efectuados on los distintos seebores praductivos.

16, CLUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumcn o esta coenka, fue comeo sigue;

Diclembre 31, ) — 2014 2013
Locales (1] 1.541 554 1.055.153
Det exterior (2) 312.854 325.397

. 1.8254 408 1.380.5540

{1) Correspande principalmente a cuentas por pagar a provesdores nacionales, por
la adguisicion de sevwicios, sueminiires ¢ inventarios para la proguccion de
balanczado, a ser consumido por las aves.

{2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar 3 proveedores dei exterior, poer
la adguisicicn de awes repredoctoras de todas las lineas de producodn.

17. QELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS,

Un resumen de esta cueata, fue somo sigue:

e ———— e ———————— T
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Fecha Tasa
Diciambre 31, vapcirmienbo  inkergs 2014 2.013
Pr:u:iu.'l:;ancn: il
Prostaame por J551.000.200 [1] &5-mas-10 933% ola 934
Prista ma por J5S5 S7.000 (11 1lnow-14  9.76% 19 258
Présta ma por USS 200,000 1] iT-mas1d B95% 27 (DG
Prestama por USS GO0.OXG BN dl-abe-14  9,36% : apL 32k

Hanco Inkernactanal:
Préstama por LSS 200,000 2
intergs anual de 9.76% en can
yvencimients 30 de rarza de 2013 (3] 30-mar-13 4 BB

Préstama por LSS 1,500,000 (7] 124un-1s  §93% £91.177

Préstarma por USS 200.000 (2] 13-dic-15 9,25% SO0 .

Fréstarma por LSS 700,000 (2] 14-jun-14 2%, . FOL000
Promerica:

Préstama par US55 40 000 (3] ilsep 14 11L23% 28417
Bolivariano:

Fréstamc por LS5 250,000 (4 12-088-15  9.63% 208,333
Intereses acum. por pagar: nia n/a 20.414 13476
Sobregiros bancarios. nia A3 131244 345 802

2056111 1622179

(1) Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco lotes de
terreng v construccion, ubicados en la parroguia Eloy Alfarg, provinoa oo
Cotopaxi, Canton Latacunga {Gramja Pujilll, de los terrenos ubicados en las
Granjas La Esmeralda v Nueva ksperanza, hipoteca abierta de una planta de
incubacian ubicada en Mantalvo v una prenda industrial de maguinaria (Mota 14
teral &),

{2) Préstama garantizado con hipoteca abierta de un inmuckle 13 Granja Vista
Hermuosa uhicada en Mepntalvo [Nota 14 Numeral b).

(3] Préstamg garantizado con hipotecs abferta de la Granja Autemdtica Poalo,
ubicada an la Provingia de Cotopaxi, Canton Poalo [(Mota 14 literal ©f.

i4] Préstarme garantizade con Inventarios de materia prima por Us3284,000 [Ncta
10, Nurneral 1).

T e T e e B e e e T e e e
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18, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumegn de este cuonta, fue come sigue:

Diciernbre 31, 20 ]_-!_l 201z
Obligaciones soclales 528.776 254215
Bencficios de ley a empleados [1] 237,489 D ieE
Fariicipacian 1rabajadores {2} 1EZ.EB7 44,952
Con la ackrinistracidm tributaria 14,177 L0 r0n
Con 2l IESS 25 AUH

959.567 231.045

(1] Un detalle de beneficios de ley & empleades, fuc como sigue;

Diciembra 31, 2014 2013
Décimd tercer sueldo a2 J4a €.334
Decimo cuarte suplda 349,310 21.92y
Fandps de iescrva 2.Ers 1.830
Vacacicmes 92.518 S0 TE7

227.049 80.865

2] E' mowimiento de participacion trabajadares, fue como siguo

Diciermbre 31, 1014 2013
Saldo inicial a4 .62 A0 612
Provasion del afio 1R3.GL/S £4 982
Fagas e {44 SR2) {80.612}

Zaldo final 163.667 44 T3

19. ANTIOIPO DE CUENTES.

Coreespande a antitipos recibidos de varios chentes de la Compadla, pringipalmente
por 12 compra de inventarios.

e e ey
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20. OBLIGALCIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Lnresumcn de esta cucnta, fue como sigue:

Ferha Tasa

Eiciombre 31, venpimientda  intgresg 2.014 2013
Produbaneca:
Prestarna par Li53200.000 (1 Femardh D43% 23333 93383
Prestamng par LSSE00.000 (1 16-marl?  9,76% 443538 61167
BBY Suiza:

Préstamg por LSS 300 000 PH 0-ab=-13  5,906% S00.00 300.000
Unlfinsa

Préstame gar LSS 100.000 (30 2216 1L,08% %897 -

B54.213  1.005.204

Menegs porgidn (orriente del pasivo a larga plazg: (576569}  [207.8R2)

317650 79r.382

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguicntes:

Diciembre 31, 2014 2013
Afos
2015 - 300,000
2016 263.311 53.333
2017 54330 443,089
— N 117 654 757.322

(1] Préstamcos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco 'otes do
terreno vy Construccion, ubicados en la pasroguia Eloy Alfare, provincia de
Cotopaxl, Cantdn Latacunga {Granja Pujilij, de los terrenos ubicados en las
Granjas La Esmeralda v Nueva Esperanza, hipoteca abioria de wna planta de
incubacian ubicada en Montalve v vna srenda industrial de maguinaria (Mata 14,
Murncral 107,

{2) Préstama garantizado con garantia personal de su accionista mayoritaria; con
tasas de interds Nibor 12 meses [0.7105% mas 5.25% rotal de 5.98%) La
ddministracidn ha manifestado que este préstamo serd renovado anuslmente,

{3} Préstamo garantizadao con prenda irdustrial de un vekiculo de la compania {Nota
13, Murmeral 2.

—————— e e
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21. OBLUGACIONES EMITIDAS.

LIn resumen de esta cuenta, fue comad spue:

Diciembra 31, 2014 2013
"~ Ermision 2011 (1) . 523.461
Emision 2013 (2] 2.829.261 3.000.000

e 1825261 3523.464

(-} Porcidn corriente (923.011) (648, 46a)

1.906.250 2.875.000

Los vencimientos del pasivo a large plasg, 500 tos siguientes:

Diciembra 31, 2014 2013
Afios:
4015 8+5.000 523.000
2016 750.000 857.000
1017 ?81.250 1.500.000

1906250 2,875000

{1) Nota 37.2,
(2} Mota 37.1.
21, PROVISIONMNES POR BENEFICIOS A EMPLEADGS,

Mediante resolucion publicada en el Registre Gfcial o, 421 del 28 do enero de
1883, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen dergcho ala
jubilacign patronal mencionada on ¢l Codigo del Trabajo, sin peruicio deé la que les
corrasponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conforrmdad con lo que
menciona o Codige del Trabapn, los empleados gue por veimticince afos o mas
hublersa prestadeo servicios continuasia ointer-umpidameste, tendrdn dereche a ser
jubilados por sus empleadores. Adiionalmente, los empleados que a la fecha de su
desprdo hubieres cumpade veinte afos. y menas de veinticinca anos de trabajo
continua o interrempido tencrae derecho a la parte proporcicnal de dicha jubilacidn,

Con techa 2 de julio de 2301 en ol Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico
la reforma a Codigo del Trabajo, mediante o) cual se aprobaron les montos minimos
mensJales por pensiores jubilares.

e e ———
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Lt resumaon de psta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Jubilacion patranal 230.210 168.737
Desahucio 66.427 42.490

256637 211.227

El mavirniento de la provisian por juxlacion patronal, lue como sigus:

Diclembre 31, 2014 2013
Salda inicial 168.737 106.893
Costo laboral por servicios aciuates 2440494 27.158
Costo financiera 13483 7.482
{Ganancta) Pérdida actuanal rec. en OBD 12.420) .
Pérdida (poanancia) acuanal reconocida p 29,002 31979
E[EE}E_EE:HEFJ!.'.Q anticipadas (2.641}) (4.775)

Saldo final 230.210 168.737

El mowvirmento de |3 provisian por desahucio, fue como sigue:

Digiembra 31, 2014 2013
Saldo inicial 42.490 212964
Costo laboral por servicios actuales 2695 4.733
Costo financierp 4.169 1.583
Peérdida {ganancia) actuarial recanacida pe : 13.20%
(Ganancia] Pérdida actuarial rec. en OBD 1/.073

Saldofinal 66.427 42,490

Un resumen de lapdtesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de rendimientn de activos NSA N/A
Tasa de incremento salarial 3, 00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 5,00% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 0,00% 8,90%
Vida laboral promedio rermanente 5.60 1,76
Tabla de mortalidad & imralidez IESS 2002 IESS 2002

e e e e ——
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73, CUENTAS POR PAGAR D|VERSAS RELACIONADAS.

Un resemen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 20149 X012
Maria Bastidas 147 433 152.433
Edgar Caralas 50000 50,000

197.433 202,433

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos garantizados
mediaate la firma de pagarés, |es cuales no generan Inteseses y no tieie plaio de
wencimisnta

24, IMPUESTD A LAS GANANCIAS.

Lz provision pate ¢l impuesto a la renta por los atos terminados cl 31 de diciembre
de 2014 ¢ 2013, ha sidg calcvlads aplicando la tasa del 12%.

l.a Disposicion Transitona primera del Codige QOrganico de la Produccien, Comercio e
oversiones [COPPCN, publicada en ¢l Suplemento del Registro Oficial M7 351, del 29
de dicembre de 2010, establagio umna reducyion progresiva para todas las sociedades
de un punto sorcentunl (19} ancal e (s tarits del impuesta a 13 renta definicndose
que a partir del afio 2013 se aplicara al 22%.

Las saciedades que reiaviertan sus utilidades en of pals podran obiener una
reduccton de 10 puntos poreentuales de I3 tarifa de! Impueste a la Renta sobre ¢
monto reinvertido

Al 31 de dicienbre de 2014 v 2013, & velor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente 2 13 doguisitdn Jde mMagumanra nucva 0 equipo nuevae, octives para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para prodduccion agricola
forestal y ganadera y de floricultura, gque se relacionen directamente con su actividad
productiva asi como pora la adouisicion de biengs relacionados con la wvestigacicn y
iecnolopia que mejeren la preductividad © incrementer el empleo crando la
reinvorsion se destine 1 magquinania nueva g equipo nuevs, o active dobe ténar
como fin el formar parte de su process productivo. Para ol seckor agricola se
chtendedd COmo eauipo, entre otros, los silos, estructuras de irvernadero, cerartos

frips,

L — e
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Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas 7 una mejora en la
productividad, generacian de diversiticacion productiva o incremente de crpleo en
gl corta, mediano y largo plazg, sin que Sea necesano gue (a8 tres condiciones se
verifiguen on el mismo ejercicig econodmico en gue se ha aphcado |a rewnversion de
utilidades.

El beneficio en la recuccion de la tarifa, debe estar soportade en un nforme emilido
por tecnicos especializados en el sector, gue ne tengan relacien laborz! directa o
indiregta ¢on b2 cmpresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debara efectuarse con el correspondients
Aumenta de cagital y se perfecciomard con la inscripcion ec la correspondiente
gsertura en ol Registro Mercantil hasta ¢ 31 de diciembre del cjergicio impaositivo
pasteror a aquel en que sc generaron las utilidades materia de la reinversion.

24.1. Pago minime de impueesio a [a Renta,

Canfarme a las reformas introducidas a la Ley de Aegimon Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Ofic’al N° 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es
acreditade al pago del Impuesto a 12 Renta causado o no es autorizada su
devalucidn por parte de la Administracidn Tributaria, 58 constituira en pago
definitva de Impuessko a la Renta sin derecho a crédite tributaio posterior.

El Servicio de HKentas internas podra disponer | dewolugidgn del anficipo
miniro 3 las socicdades por un CporCicio ccondmico cada trienio se considerard
como ef primer ano del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande por caso
Fartuito o Fuerza mayer se hayo wisto afectada pravemente la actividad
geondmica del sujeto pasivo an el gjergicio pcondmice respectivo, y para el
efecto el contribuvente debera presentar su petician debigamente justificada a
la  Administracion  Tribotaria para gque realice las venficaoones  gue
correspondan:

e acwerdo @ lo dispeesto en el Art. 30 del Coadipo Civil, fuerca mayar ¢ caso
fortuito, se definen como el incprovistio 3 gque no 25 posible resiskir, comoe un
naufragio, un terremoto, 21 apresamicnta de enemigos, los actos de autondad
eiercidos par un funcionario pu olico, e

5i ¢l contribuyente no pucde mostrar ol case fortuito o fucrza mayer ante |a
administracian Trbutara, @l anticipe mmomo determinads an @l ejarcicio
respectivo, deberd ser contallizado como gasto Impuesto a la Renta.
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La determinacian del impuesto a las ganancias y conktrod de [o% wnpuostos
diferidos so cncucntran detallados en la Nota 25.

La ¢compadia no ha sido revisada por las autoridades tributarias desde su
vonstitugion,

Diciembre 31, 1014 2013
Utilidad antes de provision para impuesto
alarenta 927 446 254 78EG

Menos: (Ingresas excentas)
Deduccion por pago a trabojadores con discapacidad . 13.101)

Mas: (gastos no deducibilas)

Sim sustento 10.419 6.374
Provisidn cuentas incobhrabies 35.E0] 641.7358
Gastos do gostion 4.058
Jubilacion patronal 23424 2024
Efecto walor neto realizable inventarios 20,376 20,655
CObzalecencia de inventarios 23,525 -
Interds implicito 14.794 FEFET
Baja retencioncs anos antcriores . 25199
Ausles 11
Ffecto netg valgr de mercada actives bieldgicas I1E.BLY 17. 390
Depreciacion de propiedades, planta y equipn 176593
Utilidad gravable 1.373.500 587957
Impucsto a la renta afectada por la tasa impesitiva (1) 303.490 129,351
Impuesto a la renta minimo 141.088 12B.247
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23.

Diciembira 31, B

saldo inicial

Prowisian del afo

Relencion=s &n |3 fuenis

Ajusle retenciomes afios anternores
Anticipa impuesis o la ranla
lmpuests a la salida de divisas
Salda final (Mota 11)

IMPUESTOS DIFERIDCS.

[rrit A rices

Benelicios a emmpleados

biciembre 31, 2024:
Dogumcntos y cucntas por <obrar

Aclivos Bioldpicos

Propicdades, plantay equips

1]

Y
{1)

Elrmowimienia de mpoesto 3 18 rentd 08 Coimno SigLe:

7014 2011
(30, /07) {Ga,547)
303490 129.351
[75.205) {100.181)

. 25.199
[46.738) {50, 704)
[149 993} {39.R25)
{56.053) (90.707)

Baze
tributarla

17225241
2.14m574
[135.1¥9]
209,363
4551029
10,373,903

Politicas Contables v Motas & (05 Estaclos Flnan<ieras

A| 31 deditiembre de 2014 ¥ 2013

Baze MIIF

1,932,707
2,84, 55
({230.210)
1816620
8.0592.819
14.196.641

Al 38 de diciembre de 2014 y 2013, 10 compafiia ¢ompense 54 IMpueste a larenta
con retenciones, anticipos v efimpuesto a la salwfa de divisas del afo,

Los activos w pasivos gor impUestos ciferidos se compensan si se tiene egalmentie
reconocido el derechio & compansar [o0s activgs y pasivos por imMpuesios cormfientes w
las impuestas diferidos 5= difieren a la misma autordad fiscal,

Un resumen de 135 diferoncias temoporarias entre 35 bases fiscal y tributara, gue
originaron tos impuestos diferidos registrados en 105 presentes ectados financieros,
fue como siguc:

Difaromsis

tempnrarii

252,514
55,679
95.031

274.733

(4.541.190
13.822.733%

[Expresado en ddlares completos de los Estadas Unidos de America)
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- tributaria tempararia
Diciembre_il. 2013%:
Documentos y cuonlas por cobray 16E5TIT 1.265.434 297.303
[rwentaris 2002352 1 868,301 344011
Beneficios & empleados 1131234 [211.227] 10,393
Activos biclogicos 1.283.320 1.283.230
Propiedades, plantd @i pg 195£013 Z.432.50F |4.476.478)
. B.7I5.567 131 B41.336 {4.065.764)
s saldos de los impuestos diferides son los siguicntes:
Diciermbre 31, 2014 2013
Aotivos por impuestusd_ifﬂridus:

DocumeEntos ¥ cuentas: par cobrar 63413 5407

Inwentarics 12.293 7483

Jubilacian patranal 2ouny 17.466

Activas biclogiros el441

158060 af. 356
Diciarnbrea 31, 2014 2013
Pasivas par impuestes diferldos:

Propicdades, planta y equipa (D99.06R2) fLada g4
Diciernbre 31, 2014 13
Impueste diferldo neto:

Activos por i mpucstas diferidos 158.060 20 356

Pasivos por impuestos diferideos ({999.062] {F84.825)

(841.002} [B04.4E5)

L = s e e e e e e e e e B
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El mowirnieato del impuesto diferde par los anos terminados el 31 de dwciembee g
2014 4 2013 es comao s'gue:

Resanoside  Reconacida

Sald g inigial S . Saldo linal
Piciernbre 33, W14,

DOCUMERICS ¥ GLE™ias o Gohrar 63407 EE 1 G430
Iwirita G s 7,483 jeH L) - =293
bilaciar oatonal 17 46% 134941] : 20937
Act uts biglagicos : (60.481} 6441

_ Mopiedeces, plania y eaupo (984 £25) -4 237 : (939 062}
Gy (aeen - (o)
Cigmicg YOOModo. Recomedde i
==__ B resultad os ORt
Baciembre 31, J01Y:

Documrentas y cuentas por cobea: 31229 115..78) . 55407
Fertarios 0541 3058 1.4RY
Jubilacion patrona. =108 21 . 17466
Activas bio Guices 1553 FELY . -
Propiedades, fame yequipg (560,32 %) 24500 - ELEEE]

[B78.205) 16,264 - (894.463]

Los gastos (imgrasos) por impuestos diferidos ¢ impuesto 3 la renta por los anios
rarminados M 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
E;I_nl;l_ip-uﬂlln-: la renta del ane!?
Impueste a la renta carriente 303.490 129.351
(Liberrcidn] canstitucion impuestes <if,  (53467) 16285
B 250,023 1a5.618

Los activos por impuestos diferides par bases impanibles negativas peadientes de
compensacion, se recanocen on la medida en que 05 probable @ realizacion del
cor-espondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales {turas.,

e —
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76, CAPITAL.

al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2023 pstd constituido por USS20,157  accignes
aordinarias y nominativas, con un valor ngminal de 55100 de dolares cada ura,

27. RESERVASL,
Reserva legal:

La Loy de Comparias ded Ecuador reguigre que poar o0 manos e 10% de I3 olilidad
Mquida anuwal ez apropiada como resenda legal, haska gue €sta alcance como miniro
el 5% vel capital suscrito v pagedo. Esta roscrva no puede ser distribuida a los
acoronistas, cucepto on caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser wtilizada
par3 absorber pérdidas futuras @ para aamentar gl gapital.

Aeserva faculrativa:

Carresponde 2 apropiaciones de  wtilidades de  ejercicios anteriores seogln
resluciones que constan en |3s respoctivas actas oo Junta Goeperal de Acc oiistas.

28. QTROE RESULTADQS INTEGRALES.

M 31 de diciembre de ZO14 y 2013 |os componentes de atro rosegads intageal
incluyen:

1) A cambioz en el superawit de revaluacion do acuerdn & NIC 16 de
Propiedades, Plantay Equipe.

#] HNuewas mediciones de los p anes de beneficios definidos de acuerdo a nIC 19
Beneficivs a crmpleades.

[ e i i e e —_ = s |
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23. RESULTADOS ACUMULALOS,

Esta cuenta esta confermada por,

Capital adicional:

Corrgsponde @ los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revaloricacion del potrimonio y recxpresion monctaria, luege de aplicar ol proceso
de dolarzacion.

tl salde acreedor de esta cucnta solo podrd ser capitalizade en la parte gue exceda al
valor de las pérded as pcumuladas v las del dkimeo cjercicio etondmico conclyide, si
%as hubicre; oiiizado en absorber pérdidas; ¢ devuelio on ¢l caso de iquidacion de |a
compania.

Resultados acumulados primera adopcicn MIIF:

£l saldo acreedar, solo podra ser capitalizade #n |a pacio que exceda ol valer de las
pérdidas acurmuladas y [as del gltimo cjercicia econgmico concluido, silas hubicren,
utilizacho en absorber pérdidas; o deveello en el caso de liquidacion de la compafiia,

Utilidados rotenidas:

Al 31 de dciombre de J0L4 ¢ 20LE, ol saldo de esta cuenta ostd a disposicion de los
accionistas y puede ser wtilizado para la distribucidn de dividendos y ©ertos pagoes
tales covnoy ke liguidacion de impuestos, 2ic,

30. UTILIDAD POR ACCION.

La «tilidad por accin bizica se calculz dividiends la utilidad atribuible 3 los
accionistas de la Compama ontre ¢l promedio ponderado de las acoiones comunes
e carculacion en el ana.

31. INGRESOS DE ACTIVIDADES CROINARIAS,

Corrgspende principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la wenta de politos y pollitas bb de un dia de edad, hueves comerciales y
aves, en el curso ardinario de las actividades de la Compafila. Les ingresos ordinarios
1€ presentan netos de impuoestos 2 las wontas, devoluciones, rebajas v descuent 05,
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Un rgsumen de esta cuenta, fue gome sigue;

Diciembre 31, 2014 2013
Wentas liviana 5345431 .008 328
YWentas balanceados 3 526 5A% 33754448
Wantas hugwo comendial 2.628.022 2.211.714
Yanlgs pesadas 1.3313.259 050 9491
Vontos pollilas dwnmladas 1.135.388 ELA 1= 34 L e
Weatas ganddicas 303,511 201,704
Venta de palle on mic 10% A58 -

14.442 BAR 124326873

COSTD OE WENTAS.

U'a resurnen de esta cuenta, fue come sigue;

Digiemkre 31, 2014 20013
Cos 1o de ventas liviang 3.121.878 3591550
Cos i oe ventas balanceadas 2.974 873 I 201318
Costa e vontas huewd comercial 2.755.214 7. 254 665
Costo e yvantas pesada 1.279 404 ap0.e09
Costo oo yermtas pollitas levantadss IR Y 425126
Costo de ventas gonercas 406 552 16%7.351
Costo de ventas pollo do carme v subprody 1286414
Efecto walar noto realizable 1) 17,907 2.7 46
Deteriore de inventarios [1) 24525 146579
- . 11.542.531 10.861 274

{1) Mota i0.
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i3.

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue;

Diciembre 31, 2.014 2.013
Remuneracian unificada 295 817 139.916
va gue se cargo al gasio 198,414 153,864
Alimentacion del personal 28290 32768
Gastos semvicios - Lrans porte fletes acarren Bi.777 90,348
¥Yano de respansabilidad 62 557 B.410
Sepuros Ecncrales L6386 53590
Aparte patronal LO.734 26 309
Gasios par sorvicios - diversos 22.656 10,126
Gastos senvicios - movilizacion de persanal 3%.094 46 952
Gasolina y diesel 37 348 20651
[repre¢iacidn. Fleta y ecuipo de transporte 36.327 3 Rx B
Fravision cutntas incobrables 35,816 .

Dicima tercer sueldo 34,975 18651
Gastos por servicios — alimentacian 33.550 1727
Depreclacian, Software y leencias 32.056 .

Comisiones 30.546 22.74%
Atonclon a empleados 30,180 992
Fondos de regerva 29,861 16,030
Cesahucio 21,268 5,382
Jubilacién patronal 18583 24 384
Incentivos la.634 13 089
Mat-i.culas y hcencias 1B.306 11.642
PAArle i rnenta de vehiculos 17. 746 14 856
Wacacionhes 17.528 7.8140
Honorarios 2 profesionales y entidades 16.830 16.060
Décimo cuarto sueldo 16.270 5.8B0
Suscripciones thras - revistas penodo 15,854 Hia
Gastos servicios - telefonia mowdl 15.773 11.7E6
Depreciacion, Edificios 13.866 2117
Cuntribu¢ion supernntendencia de compaiiiz 12.600 .

_Suman y pasan: B 1.200.651 779.810
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Diciembre 31, 2.014 2.013
SUMan y ¥icnen: 1.400.651 779.810
Gastos no deducibles 10439 31573
Papeleria v fodacopias 10,248 q4.397
Honorarics de auditoria esterna 10,050 7.108
Haoras exlras 9,892 5,659
Inifarmies A25R 473
fMantenimients de muehles vy enscres 7.518

Lastos servicios - pedjes ¥ pargueas T.FAE £.469
Suministros diversos F.003 17,220
Aceites , grasas, lavada y pulverizada 6,034

Gastos servicios - internet B.047 5.791
Pagntenimienld de gouips de Computo 5,753 [1.248]
Gastos por servickns  procesamignto eleglir %.5749 a0
Capacitacicnes al porsonal 5173 5670
GasEas par servicios - ¢stadias-hospeda 4,066 1. 854
Gastos por sorvickos - cnargia eléctrica 4.4157 2.114
Atencidn a clenles v provoddoras 4,330 14
Tickets adrans 3.611

Depreciacion, Equipo de computadidan y con 2 446 836
Gastos par servicios - teléfano fijo 2. 733 3360
Tndemnizacion empleados v trabajadores 2305 .
Publicidad v prapaganda 2.293 5948
Contribucian a las camaras de comercioy d 2-2)3 4,572
Gastos por servicios — vidticos 2085

Gastos legales 1.881 15.0689
Gatims por servicios  agua 1.865 6lb
Gastos por servicios - de publicacianes 1646

Depraciacian. Muchles y enscres 1.640 2.130
Impuestos municipales predmles 1585

limpiesd G locales v ofrcinas 1.537

Gastos por senicios — impartacian 1.3%3

Otrios medias publicitarios 1.290

Gastos por senvicios - transpore aéreag 1.232 1.307
Traoa)os gcasionalss 1.223

Gastos sorvicios  cored portes o ielopram; L.053 2366
Suman y pasan; 1.549.123 908.914
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Diciembre 31, ] 2014 2.013
Suman y e non: 1.54%.123 S02.914
Comisiones o lercarps 216l )] B
CRitod por sereiSiod — PAARSIT A Gt 284
amionimianto do maguinara y equipo Bl4d G807
Gastos natarizles TRY
surnimnistros de azea vy limpis @ 614 13
Sepurcs de trans porle 534
Adrcuacionts ¢ instalaciones 4448 -
Manterimiento de i3 La g 442 5247
Ferises de Futciamarmianta aLh o
GAaskas At A WICIOS — citibaje A23 BB
Alojamit Lo gastos wiaie 203 3.031
Peradicos 255
Gastay oy e wicios. - seguridad v salud 203 55
Hamerarics de abogados 220
Cerificacion de dogumentos 17% 4
Embalajes w empagquis 147
Permiias armdnantales 202 -
Gactes porsemvicios - de asec y limoe 118 10
mantenimienig de lofales ¢ omercia o 114 14.096G
Ajustes p diferencias de componsacion G3 =2l
Gastos porservicios - asistencia técnico 1&

Gastos porservicios - de laboratano 12 3.207
Stres impuesias 1 21l eld
Sepuricdad vy vigilangia - B.645
Mesw. Eagastos plany reales pesada . 50,565
Decy an costos plan yreales balancoada 8197
Oy, Encostos plan y realas comencia 4.415
Depreciacion. Maguinaria ¥ cquipo 2550
Mepreciacion. Otrzs depreciac ones - 23755
Rrwistas A3
Frendas de westir - 766
Gaslo cuenlas incober bles 64 739

- ~ 1.557.104  1.135.038

e ——
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34. GASTOS FINANCIEROS.

Wi resumen g esta ceenta, fue como sigue:

Diciemhre 31, . 2014 2013
Intereses entidades Mnangcieras 515.5353 4449 954
Intaraans e pbligaciones 18,397 33.785
Crtros gastos finarcioros 14 550 17.300

553,700 501.044

35. OTROS INGRESOS.

Un reswmen de esta cuenta, fue corro sigue:

Diciembre 31, 2014 20113
_Inéresﬁ_lnt;fes |mplicilo Devengado 1/0.589 2180415
Valor Razonable Activos Bialgpicos 43,924 0.495
Diversas 47 448 130 638
Diferencias En Inventarios 24345 g
Hecangoimiente Do Seguros 10.500 221
Lftilidad En Wents Autos, Camipnes ¥ Ca 2088 -
Deosviacian En Costos Flan Y Reales Bala 1.669 rig
Desviac’on En Coslos Flan ¥ Reales Fol 03
fjustes ¥ Difercncias De Compensacion 51 7
Intereses En | mwvers iones 1q7
——— 301.880 359.431

36. TRANSACCIQNES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldes de |45 cuentas con partes relacionadas, fue como sigua;

Diciembre 31, 2014 2013

Documentas y cuen.’l';.as par cabrar
SECOHI| Cia, Lrda.

D-En:.__',.-' CUCntas por coprar clientes (1) 95297
05297
1) Notag,
T N v e B e e e e i e e ae
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Las transacciones mas s'ghificativas con partes re'acionadas, fueron coms sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Compras:

H&MN Huevos Maturzles Ecuador 5. 4. 1.512 078 1.630.204

CSECOHI Cia, Lida, - FRYR nEO10

1.519.986 1.558.214

Dicicmbre 31, 2014 2013

Ventas:
HEMN Hurwos Maturales Ceuador 5.4, 4.150.395 3.858. 930

37. CONTRATOS DE EMISION DE OBLIGACIONES.
37.1. Contratos de emision de obligaciones ano 2013

Con fecha 22 de febrovg de 2013, mediante cscritura pablica, 'a Compania
procede a emiticr oblipaoones con las sigeienies caractoristicas. Un resumen
del mencionade decumento cs el siguiente:

INCUBANDING 5.4, mediante este instrumento constituye el Fideicomiso de
Titularirzacidn INCUBANDCINA, con patnmomo aotdnoma dotado de
personalidad jundica, scparado del constituyente y [a Fiduciaria y otros
fideicomisns mercantiles que admunistre 3 Fiduciaria y en general de torogros.
Ei Fidoicomisg Mercantil se cgnstituye con el objeto de llevar 3 cabo el proceso
de titwlarizacidn de flyjes futuras de fondos del originador, para lo cual e
transfenra al fideicomiso el derecho de cobro sobre estas fhujos futuros
determinables ée confarmidad con este contrato. e acuerdo al informe de
pstructuracidn financiera, las caractensticas de la cmision seran las siguientes:

Creneminacion especitics: Fideicomiso de Traularzacion INCLUBARNDIRA.
Qriginador: INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA 5.4,

Estructuradar financiero: Plusvalores Casa de Valores.

Agente Pagador: Fiduciaria bcuador FiDUECUADOR 5.A. Adminisiradora de
Fondos y Fideicomisos.

Spante Recandador INCLUBADDRA ANDINA. INCUBAMODINA S A4,

Activo titularizado: Derecho de cobro de los flujos lutvres determinables del
origlendor detallago en el contrata.

e ——
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Yalor mominal total a emitir:

Wionta de | ermnision;
Unidad Wonetaria;

Serie A;

iR sTa1 ToH

Flazo;

Aval:

Tasa de interes fija:

Amortizacion v pago de capital

Pago de intercses

Seric B:

hlomte:;

Flazo:

Aual:

Tasa de intares fija:

Amartizacian v pago de capital:

Fago de intercses

U553 000000
Dolares Americaros

LS5 .500.000
1,440 glias
Garantia grenera
& 50%
Semestral
Semestral

U551.500.000
1,800 dias
Garantia general
9.00%
Trimestral
Trimestral

Tipo de gferta: Cferta pablica bursat |

Amaortizacion cagital; Clace Ao papos do capdtal trimestrales iguales & partir de
la fiecha oo |a fecha ce ension para todas las clases,

Cancelacidn anticipada: ol presonte proceso de titularzacion no considera
cancelaciones anticipadas.

Excoso de fluje de fondos; este mecanismo garantia cansiste en ol hecho gue
los flujos titularizades cue se proyectan percibic por parte del Fidewcamizo son
superiores a los montos requendos por el Fideicomise para honrar bos pasivos
de los mversionistas. Al cfecto v con el fin de garantizar las desviaciones o
distorsionas en los fujes proyectades, soconstituird un Depasito de Garantia,
gue consistira ¢n un fondo de recursos en efectivo @ garantias bancarias que
cubran on monta que represente por s maenos & veces el irdics de dasyiacion
promedw porderade por (o5 fujos comprometidos mensuales y cuys valor e
geterminara en US565,355 [Nota 13).

..o s e e e e —— - — el
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Fianza solidana: s el otro mecanisma de garantia establecide para of presenia
procoso el cual consiste en que INCUBADORA ANDIN A, INCLURAMNDINAG S.A., se
constiluye wn fiador sohdario del Feeicomiso por la cual s compromete a
complir tota mente con los derechas reconocigdos a favor de ‘os inve-sionistas.
En wirtud dé esta garantia solidaria INCUBADCORA ANDINAG, INCLBANDINA 5.4,
se campromete solidaramente a transferr al Fidelcomiso w08 recursos
suficientes para ¢l pagoe de los pasives con nversionistas cuardo el Frdeinomiso
no euente con los flujos futuros titularizados [Nota 13),

Dresting de los recursos: la presente titularizacion tiene coma desting cbicner
Capital de Trabajo.

Facha de emision: cs la fecha en gue s¢ realice 13 primégra calocacion de caoa
una de las clases de los valores

flaie maximo de colocacidn: hasta nueve meses contados a partir de |a fecha
de aprobacion por parte de .a Superntendend a de Compaditas

Calificadora de Riesgos: Class Internartional Rating 5.A. INCUSADGRA ANDINA,

INCLIBANDINA S.A., aporta v trarshiere gl Fideicomiso Mercantil el 15% del
cerecho doe cokro de las flujos futuros de fondos determinablos del originador,
provenientes de la totaadad de wentas de pollitos v pollitas bh, huevos
comarciales y aves. ol mencanado porcentd de daracha de cobro transferido
se refivre en 1odos 10 casos 2 Jos fiwjos de las cobrancas de 1as ventas del mes
inmediate antepasado, tal ¢ommo consta en el Informe de estructuracidn
linanciara,

El valor de USS65,355 gue conforman al deposito de garantia, so aportard y
transferira por el originador de manera irrevocable, una vez constituido el
Fideicomino Mercantil, a titilo de Fideicomiso Sn limitacwon o resciva de
ninguna clasc. medianie transferencia bancaria por parte del onpinador a la
cunnta corricnte del Fideicomiso Mercantil, que se apertura para el efeclo

Las obligacwones emitidas por el Emisor seran desmaterializadas, por lo tanto
eilardn representadas en anotaciones & (Uontas.

San abligaciores del originador, adermas de las establecidas en ¢l Figeicomiso
Mercantil, en el Reglamento de Gestidgny en la Loy, los sigulentes;

Ertregar v proveer tada informacion, documentacidn y/o avtorizaciones gue
soan aecesarias a la Fdutiera v el Fideicomisa Mercantil para & cabal
cumplimigrto del objeto del presente ingtrumaento y del proceso de
titularizacion, en los formatos soloitados por la Fiducaria; dé manera cspecial
un reporte de ventas y recasdacion guincgnal

I e S e e e
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Realizar |a transfercncia v cesion cel derecho de cobro vy garantias de
conformidad con 13 ¢ldusula sapting y neeava dal procente insteumento.

Fealicar la transferencia de recursos gue conforman ol Depdsito de Garansia de
contorrmdad ©or las condiciones establecidas en 2 cddwsula acwena del
presente instrumento.

Comparacer ala colabracian de Ios contratas w'o actos y/'o al vlorgamiento de
esgrituras pubbcas que sean necesasias para el cumplmiento de |a fivalidad del
proceso de titularizacion.

Entrogar yioo proveer los recursos dinararios nocesarios para cubrir yio
mantcner ¢ depdsite de garantid, previo reguerimiento por cscrito de la
Fidieiania y de conformud ad £an &l gresente imstrumento,

37.2. Contrato de emisidn de obligaciones ano 2011

Can Fecna 10 de junie do 2010, mediante escritura polslica, la Companie
profode o ometic obligaciones con lag digligrtes cargetaristicat,

Concepta Detalie

MWlonto: USS2.500.000
Umidad rronetaria Dilargozs amencanos
Plazg: 1440 diags

fwal: Garantia peneral
Tasa de interes fija: B.50%
Amortizacion y papo de capital: Trimestral

Page de intereses Trimagtral

La pmision ostard garantizada con Garantia General, en tErminos ¢e la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamentg v |a Codificacidn da las Resoluriones cel
Consejo Macional de Valores.

Lac abligaciones ermitidas por ef omisor seran desmaterializadas, por o tanta
estaran representadas er o anotamones de cuentas. El Agente Pagador sca
Compania INCUBADORA AMDBINA INCUBANDENA S.A., v la egestion do cobro la
realizard =l DEPOSITO CENTRALIZADO DE WALORES ([DECEVALLD 5.8) n elecgidn
e los ocbligacionistas on o Banco gue determing: FI logar de aapo werd las
instalaciones ¢e la Comparia SWNCLWEADORR AMDINa INCUBARDCINA 5.4,
vhicada en la Avenida Belivariana, dos cerer oos (207]) v Santa Cruz | Wia Rafios,
o la ciudad de Amoate, provincia de Tungurahua y las Fechas de pago de l#s
obligacionos y sus rospectivos intergses serdn mrimestrios, de |a sipuisnte

manera:
e ——————————————————
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b ‘o8 noventa dias; ciento ochenta dias; doscientos setenta dias; trescientos
setenta  dias; custrocienios cincuenta dfas; gquimientos cuarenta  dias;
{etientos breinta dias; seteciemtos veinte dias, ochociento: dier diag;
noveciantos dias nowecientos nowenta dias; mil achenta dias; mal ciento

achienta dias; mil doscentds setonta dias; Ml trescientos cincuenta dias; y mil
cuatrocientos cuarenta dias,

La Compania se obliga gara ¢or 105 obligacionistas, 2.

Jue la ralacion ochenta por cienlo (80%] de los aclivos Tbres de pravamon
sobre las obligaciones en circulacion, sca mayor a uno punio dos §1.2) veces en
of transsurse de la viggnciade laactual crision,

Jue el apalancamiento {Fasivo tokal JfPatrimonio no supere un nivel de dos
punto cinco (2.5} weces micntras dure el plazo de |2 presente pmision,

Que, el minime de liguider, razén agide (Autivo Corriente - Inpentaeie fPativo
Corriente}, no tea menor a cero pumto sesenta (0.60) am el transcurso de |2
vigancia de la actual emision.

A no repartic dividendos entre los accionistas mientras existan obligaciones cn

arera
IZ  SANCIONES.
38.1. De |a Superintendencia de Compafiias.

Mo s aan aplicads canciores 3 INCUBADDHRA  AMDOINAE  IMNCUBANDINA
SOCITDAD AMONIMA, 3 cus Directeres o Administradores, omitidas per parte
de |3 Superntendenciz de Companiss durante gl ejercicio terminado el 31 de
diciermbre de 2014 y 2013

38.2. Oe otras autaridado: admamistra tivas

WMo se han aplicado sanciones  significativas a3 INCUBADDRS ANDINA
NCUBAHDINA SOCIEDAD ANOMIMA, a sus Directores © Administradores,
emitidas por parte do atras autoridad es ad manistrativas 2l 21 de digiambre do
2014 v 203

e = o= T T aSSaeS
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39. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

a3 legislacidn en materia de Preomds de Transferencia en Fouvador o5 aplicable desde
¢l ano 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
wigenics al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd onemada a regulac can fines
tributarios 1as transacciones realizadas entre las partes relationadas [locales yio
exterior], de manera que las contraprestacsones ontre paries relacionadas, o3 deor
deben respetar el Primcipio de Plena Competencia {(Arm's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en ol Registro Oficial No
444, de fecha 25 de aoril de Y08, v sus reformas, el 5ervice de Aentas Infernas
establecio ¢ alcance y el contenido de presentacion del Anexe de Operavones cur
Partes Relacwnadas y del Infarmea Integral de Precios de Transferencia,

En concordancta a lo senalado en e parrafe anternior, mediante Resolucion Na, NAC-
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Ofical Mo, 878 4ol 74 de enorg de 2013,
&l Sarvicio de Rentas Internas establecic que los sujetos pasivas del mpuasta a ls
Renta cuyo montg agcumulade de cperacones con partes relacionadas locakes y/u del
paterior sean superores a USD 53.000.00000 deben presentar el Anexo de
Dperaciones con Partes Relacionadas del Exterior; v por un monto superior a USD 5
B.QOQ.000,00 deben prescntar el Informe tntepral de Precios de Transferpagia. [
referido Irforme podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Fentas
Internas par cualguier monto y tipo de operacidn o transaccion con partes
relacionadas locates y/o del extarinr,

50 encucntran exentos det Régimen de Precios de Translerenria log contribuyantes
gue: i} Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravablas; i
No realicen operacionas con paraisos fisca'es o regimencs fiscales preferentes; y )
No mantengan suscrite ¢on el estade contratos para a exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin emdarge, deben presentar un detalle de las operac ones
con partes relacionadas de. exlenor on un plazo No Mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigiihidad de |z deciaracdan del Zmpuesta & la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Apicacion de |z Ley de Régimen Tributarno nbérng
sanala gque los sujetos pasivos del Impaeesto a la Reata, gque realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a3 su dedaracion anual de Impuesto a la Renia,
preserlaran al Servicwe de Rentas Iniemas el Anexo de Operaciones con Partes
Aelacionadas o In‘orrre Integ:al de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar a
los dos meses contados a partir de la fecha de exipivilidad de la doclasacion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como “a entrega incompltia, inexacta o con
datos falsos podrd ser santionada por la Administracidn Tributaria con multa de
hasta USD 5 15.000.00.
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&1 31 de diciermbre de ?0H4, la {ompafila ha registrade operaciones con parkes
relacianpdas que supcren los mentos antes citadas, poc o tants (2 Comparnia citara
obligads a la presentacion del Anexo & Informae de Pregios de Transfarencia,

Mediante carta del 28 de febrero de 2005, de ABALTBUSINESS ADVISOR CIA LTDA,
dirigide a la Administracion de kg Compania, mamfiesta que determing en base al
analisis de las operaciones la cornpra y venta deo mventario a sus partes relacionadas
nacionales ro astd sujeta 3 ajuste. En el cual se determing ol ramge de plena
competencia mediante la atilicacion de metodo de MWargenas transaccionalos da
Utilidad de Cperaciaon, llepando a la conclusion de gue INCUBAMCINA %A, 52
crcuentra dentre del range de glena comaetencia para cfectos <o 1o aplicacion do
las vgrengs lepalas,

a0, INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Compania reporta mfanmacitn por segmentes de acuerdd @ la ostablecwde on la
MNIF 8 "Sepmentos operativas”. Dicha norma edtablecs astandares para 2l reporte da
informacion  por segmentos on los cstados  financieros 357 coma  tambign
revelaciores sabre productos v servicios, areas geograficas v principales clientes, Un
scementa cperativo se define comeo vn componente de una entidad sebre el cual =2
tiene informacign fingncigra separada gue er evaluada regularmente por 12 alta
adminiztracion para |3 toma oo decasiones raspeoto e | aCignacidn do redursas ¢ 1o
ovaluacian de los resultados.
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41. CAONTI/NGENG A5,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Companig no mantiene contingencias gue a
criterio de la Administracion tengan que ser registradasz o rovelpdas en ki presentes
estados financieros.

42, FUSION POR ARSQRCION,

Mediante Acta de Junta General Qrdinaria de Accionistas, del 28 de marzo de 2014,
se resuelve asprobar 13 fysdn por zbsorcion per parte de Incubadora Andina
incu bandina Sociedad Anonima, con la Compadia H&H Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Andnima, determinando que Incubandmna sealz compaiiis absorbente.

Al 31 dg diciernbee de 2014, se ¢ncuentra en process la instrumentacion |egal de la
fuskdn, la cual se estima £oneluird en el segunda semestre del afio 2015,

43. HECHQS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posreriondad al 31 de diciembre de 2014 y hasta |a fechs de emision de eslos
estados finanderos [Marzo 31, 2004}, no se fieng conodimiento de otros hechos de
carécter financiero 6 de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos ©
interpretacisn 4¢ (03 mismos.

e e e e —— e e e e e ¥
Paoliticas Contables y Notas a los Estadss Financieros Paging 82

Al 31 de diciembre d= 2014y 2013
{Expresado en délares ¢ompletos de los Estados Unidos de Américal



