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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA. 
ESTAGO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO 

[Espresado en dólares completas de los Estacios Unidas de América) 

  

  

  

Diciembre 31, 2018 2013 

ACTIVO 
Actlvo cormente 

Efectivo y equ valemtes al efectivo Nota 5 704 339 114496 
Activas financieros 

Borumentas y cuentss por cobrar "lientes ore secar Ola 5 125521 1663492 
Otras cuentas por cobra” “ota 31182 33.42r 
Otras cuentas por sebra- rela ienadas Noto 9 148 271 539% 
El Pravisian "uertas iscot ables Noto 7 (757 814) 130.058) 

«ventanas Mato 10 2034085 969303 
Seres y etros pagos artcipados Mota 1 1213116 310 854 
Activos por mpuistos comentes Mato 12 59 059 90,207 
¡Otros activos cormentos Mets 18 253 293 143 337 

Total Activo corriente o 6.037.535 — 5 TBB51O 

Actwo ne corriente 
Popiedades planta y equipo Nota 18 DO9810 8432508 
Acuvos bologicos Noa 15 1816630 1553979 
Acuvas gar impuestas e frisos ho o 29 59 060 90 256 

Tatal Activo na rarriente 11067509 — 10076803 

TOTALACIVO — 17 105 197 15365062 
  

€KÉK-—— _____—_—————— 
Estados Financieros Pagina 4 
A 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de America)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA. 
ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO: 

(Expresado en dólares completos de los Estados Unidos de América] 

  

Diciembre 32, 2016 2013 
Sumo y vienen 17.051u7 — 1536562 
PASIVO 
Paso comente 

Cuewas y documentos pos papa Rota 16 1854008 389550 
Obligaciones comiestulucoros Imarcio as ota 17 7056111 82) 1% 
Oxras obligacioros co rentes ota 18 950587 231005 
Porcian comente co paswo a largo plazo Kora 20 576560 20788 
Porcian comente ue as obugac.ones emcas Nota 21 93011 643 064 
Pros iones 1195 
Antros de chentes Nota 19 70899 6516 

Total Paso corriente 5541670 4095531 

Paso no comente 

  

  

  

  

  

  

Obligaciones con instutuciones financieras Rota 70 37650 7930 
Obligaciones emvides Noa 21 1906250 — 2875001 
Provisiones por beneficios a empleados Rota 77 79627 20777 
Cuemas por pagar dhwersas relacionadas haa za 197434 202033 
Paro d fendo Nota 25 999 192 981 82% 

Total Pázwo no corriente 3717033 5070.80) 

TOTAL PASIVO 30258703 9167438 

PATRIMONIO. 
Capual Nota 26 2015200 2015200 

Reservas Hota 27 250174 250 17 
Oxras esllacos in egrales No 228 186 455 1890457 
Rcsultacos acumulados Nota 29 2709615 20421% 

Total patemonio 5546.48 5.199.020 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17105147 —15365a62 
  

     gúndo J Corrales B, 
Gerente General Contadora General     
  

Estados Financieros Pagina 5 
AL31 de diciembre de 2014 y 2013 
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

(Expresado en dólares completos de las Estados Unidos de Améxica) 

  

  

Diciembre 32, 2010. 2013 

INGRESOS 
Ingresos do astiudaces crdnarias Nota3T 14.47568 1243/62 

4) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN Mota32 IL SAZ 531 10.661 274 
Margen bruto 290.037 1 576.359 

4 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS Nota 33 1557 104 1 135.028 
[-) PARTICIPACION TRABAJADORES Mota 18 69.667 44 967. 
    
Utilidad en oper:   Jones 1179.266 356.399 

  

LX GASTOS FINANCIEROS Mora 34 553/00 S0L08a 
¡OTROS INGRESOS Nota 33 301830 359.431 
Utilidad antes de provision para ripuesto a la resta 977.446 254.88 

Impuesto 3 las ganancias. 

  

  

Impuesto a la renta coriente Nora 24 303 490 129351 
Efecto impuestos diaridos Nota 75 153 46/1 16265 

250.023 195.615 

UTILIDAD NETA DEL ESERCIOO. 5.423 103.170 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
¡Ganancias po' revaluación de propiedades, plama y ecuipo Ñ 
  

  

  

Pescidas actuaciales NN $29.002) (65288 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 638.421 163.987 

Promedio ponderado siel número de acciones en 20.152 20152 

UNILIDAD POR ACCIÓN, NETA. 33616 san 
  

  

Contadora General 

  

  

Estados Financieras Pagina 6. 
AI31 de diciembre dle 2014 y 2013 
iepresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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Incubadora Andina INCUBANDINA , 
Sociedad Anónima 
  

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(Expresado en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

  

  

Diciembre 31, 2014 2013 
Flugos de efectiva por las actividades de operacion. 

Efecuvo recibido de clientes 145538:403 12580088 
Efcctivo pugodo u proveedores y empleados (10.956 329) — (11 945 549) 

Par erpación wabojadorus. (14562) 190612) 
impuesta a la sema. O] 
Intereses conrados (pegados) (552,700) (929625) 
iros ingresos > 6/6.488 
Dtos gastos 200239 

Efectivo neto provisto por actividades de eparación 2.905.029 575.339 
  

Flujos de efectivo por las actividades de Inversión 

  

  

Pago por compra de vropredad, planta y equipo (218.130 1697280) 
Papa par compra de actos brológ:cos (2091576 — (L5e8.232) 
Etactwa rocibido pe la vento de activos biotór:cos 711165 611063 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (2 538.901) — (u675.659] 
  

Flujos de efectivo por las oct ivigades de financiamientos   

  

  

Efectivo rverbido pOr ODIgaCiones iancarias a corto plazo 802624 (502216) 
¿lectivo roeibido (pagago) por prestamos relacionadas y aces (1 999) 60954, 
lectivo (pagado) par obligaciores a lago plazo (479.672) —— (1928851 
ifcctivo (pagado) recibudo por crwion de ab iaciones (600208) 202954, 

lectivo neto (utilizado) provista en actividades de financian (876250) 1803587 

(Disminución) aumento noto de cfectwo y equivalentes de e (10.162) 703202 
  

Electivo y equivalentes 
  

  

  

     

  

  

  

A ricio delafo 714,496 12299 
Alfinal del año E — 704, 718.096 

| A ] 

Ing. Segúndo J. Corrales B. 
rente General Comtadofa General 

Estados Financieros Pagina 8 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
[Expresado en dólares completos delos Estados Umgos de América)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 
CONCILACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(Expresedo en dóleris completos de los Estados Unidos de America) 

Diciembre 32, 2014 2013 

UTILIDAD NETA 677423 109 370 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
Amortización es ar ¡vos bio agicos 739502 590.877 
Lepreciación de propiedad mobilrar o y cauioo 55719 408,7 40 
wPramision partcioacton a trabajadores 163667 0% des 
provisión para ¡ubrlacion patronal y desahucio. 56008 40,182 
Prawsien detenoro de inventanios 21 669 (50) 
Prowsién para documentos y cuentes incobrables (740) 50/50 
Valoración de activos b ologicos 318 098 11229 
Prawsién Impuesto a y renta 301 590 12911 
Lineracion / Constitucion de impuestos dferdos (93.268) 16,708 
Pérdida on vonto de prop edas, planta y culpo 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS. 
¡Aumemto] Disrvinauión en documentos y cur ntas por cobrar (97029) 1133950) 
(Aumento] Disr imución en documentos y cuentas por cobrar (us 088) 321609 
Disminución (Aumentos an otris e unas por cobrar relacion: 102 
(aumento! en Otras cuentas por cobrar no rolas onados ase) 
(Auriento] en Inventanios (138268) 130.890] 
Ínurento] en Act vos por Impuestos Lo mentes. E] 
(Aumento! en Seres y otros pages arturpados. Lor 6or 6799Ka) 
(neren entaj d sminurion en tros activos (sa 70 163 337) 
Aumento on Cuentas y documentos 90 pagar 72858 270 708 
(uismrinucion) interesos osr paga (28 582) 
Aumento en Otros pasivos cornentes mor 
Auriento [dismuUcIOr) Ln Ana vs de e rentes. 160 793 (07500) 
Aurnento en Otras obligara es coreanas ue 
(Oisrmimucion) e= Participación trabajadores e mpuesto a la (ac aszy 169 9es 

  

   
'ambrano 

¿Gerente General Contadora General 
  

  

Estados Financieros Paga 9 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
[Expresado en dolares completos ce los Estados Jmidos de America)
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1 INFORMACIÓN GENERAL 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

  

Nombre de la entidad 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 

RUC de la entidad 

1890132507001 

Domicilio de la entidad 

Aw Bolivariana frente al Estadio Neptali Barona Provinera Tungurahua Canton 
Ambato 

Forma legal de la entidad. 

Sociedad Anonima, 

Pais de corporación 

Ecuador. 

Historia, desarrollo y objeto sactal: 

El objeto secial de la Compañia es lá sealzación, por cuenta propa o de 
terceros o asoriada de terceros, de la mncubacion, fepreducción enanza, 
producción y comercialización de aves domesticas 

INCUSADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA fue constituida 
mediante escutura pública el 4 de ¡Lmo de 1992, en la ciudad de Ambato 
Ecuador 

Con fecha 21 de octubre de 1996 mediante escriara publica la Compañía se 
transtormo en una sociedad anonima 

Con fecha 23 de diciembre de 2010 mediante escritura publica, la Compañ a 
secidio 1) reformar o sustituir el valar el valor nomunal de cada acción que 
tasta esa fecha era de US$ 004 cada una por el valor de US$ 100,00 cada una 
2) aumentar el capital socwal suscrito en la sua de US$ 248 828,40 con el cual 
el nuevo capital llegara 3 2 015 200 (dos miltones quince mil doscientos dolares 
de los Estados Unidos de America) el aumento de capital sera efectuado 
mediante capitalización de utilidades retenidas por 248 264 49 y la diferencia 
563 91 mediante aporte en efectivo 

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 10 
AJ 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de America]



Insubadora Andina INCUBANDINA s 
Sociedad Anónima 

Fl plazo de duracion de la Compania es de 50 años contados a partir de lv fecha 
de isenpuión de la esentura de constitucion en el Reg stro Mercantil 

17 Estructura organizacional y soeietaria: 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA — cuenta con 
personena jundica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia 

La Compañia tiene una estructura de tipo funcional, contando cor arcas 
operawas 

18 Capital suscrito, pagado y autorizado 

Capital suscrito US$ 2015 200,90, 
Capital pagado US$ 2015 200,00 

19  Numera de acciones, valor norunal, clase y serie 

Numero de acciones 20157 
Clase Ordinarias 

Valor nominal de cada acción US$ 100, 

1.10. Accionistas y propietarios: 

  

No 
Accionista Acciones Valor pacien 

Mo Avglmo Bastidas Herrera 12172 1217200 60,81% 
Hernan 3 Corrales Bastidas 1482 143200 735% 
Hugo Mi Villar-oel Bastidas 1437 143700 713% 
Jose O Proaño Moreno 1238 173.200 6 149 
Edgar E Corrales Bastidas 360 26000 4,26% 
Gloria A Corrales Bastidas S11 31100 4076 
Segundo J Corrales Bastidas É11 81100 4.02% 
Enstobal R Corrales Bastidas 523 52300 259% 
Rosario Corrales Bastidas 523 52300 250% 
Marcelo € Llerena Martinez 795 29500 145% 

Total 3 20152 2015200 100% 

Politicas Contables y Notas a los Estacios Financieros Pagina 11 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2013 
(Expresaco en dolares completos de los Estacos Unidos de America)



Incubadora Andina INCUBANDINA Ñ 
Sociedad Anónima 

1.11. Representante ll 

  

La Junta General de Accionistas de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIEDAD ANÓNIMA, celebredo el 23 de abril de 2013, designó como Gerente 
General y por endo como Representante Legal de la misma, por el periodo de 2 
años al Ingeniero Segundo Javier Corrales Bastidas; acta que fue inscrita en el 
Registro Mercantil el 7 de mayo de 2013 

1.12. Personal clave: 

Nombre: Cargo 

Edgar Corrales Bastidas 
Jawer Corrales Bastidas 
Marcelo Villarrool Corrales 
Jeannette Villacís Gallo 
Freddy Paz Muñoz 
Soma Zamisrano Bonilla 

1.13, Partes relacionadas: 

Nombre 

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOMI 
CIA LTDA. 
HAN Huevos Naturales 

Ecyador SA 
EXROCOB — Exportadores 
Corrales Bastidas Cia Ltda 

1.14. Lineas de negocio: 

Presidente 
Gerente Gone: 
Gorencia Administrativa 
Gerencia Financiera 
Gerenca de producción 
Contadora 

    

' RUC _ Tipo de relación 

Propiedad Y 
OS90011835001 gestion 

Propiedad y 
0591709399001 — gestión 

Rosas Propiedad y 
0590060100601 gestión 

La Compañía cuente con las sguientos incas de negocios. 

a. Producción de liviana 
b. Produce ón de huevo comercia: 
€ Producción de pesada 
di Producción de balanceado 
e. Producción de pollita levantada 
f. Otros 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros Página 12 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2043 
(Expresado en dofares completos de los Estados Unidos de America]



Incubadora Andiaa INCUBANDINA 
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1,15, Otra información: 

Oficina Matriz en Ambato prowacia de Tungurahua, Av. Bolwariana S/N y Av El 
Cóndor 
Oficinas adicionales 
Montalvo 
Los Ruos, Montalvo, va a Balsapamba km 2 2/2 vía a Guaranda principal S/N 
Nueva Esperanza 
os fuos, Montalvo, km 5 principal S/N 
La Esmeralda 
Los Rios, Montalvo, via a la Esmeralda principal 

Vista Hermosa 
Los Rios, Montalvo, via a San Jose prinapal 5/1 
Pojilí 
Cotopax, Latacunga, pnncipelS/N 
Lasso 
Cotopax, Latacunga, km 20 panamericana norte S/N y wa a la Cienepa 
Montalvo 
Los Ros, Montalvo Pretona Potosi s/n 

1.16, Período rontable; 

Los prosentes estados Financioros cubren los siguientos periodos 

Estados de Suwación Financiera al 31 de aiciemore de 2014 y 2013 
Estados de Resultados Integrates por los periodos tomorendidos entre el 1 
de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2013. 
Estados de Cambios en el Petrmozio Neto por los ejercicios terminados al 
31 de diciembre do 2014 y 2013. 
Estado de Flujos de Efectreo Metodo Directo por los ejercicios terminados 
al3l de diciembre de 2014 y 2013 

  

  

  

fticas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 13 
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117 Fecha de aprobacion de Estados Financieros 

Los Estados Financioros de INCUBADORA ANDINA INCUSANDINA SOCIEDAD 
ANONIMA, para el periodo termnado al 31 de diciembre de 2014 fueron 
aprobados y auto izados para su emision en la junta general de accionistas 
celebrada el 31 de marzo de 2015 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

A contiauación se desenben las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos Fstados Financieros Fstas pollucas se han aplicado de manera 
unforme para todos los años presentados salvo que se indigue lo contrario 

21. Bases de presentacion 

Los estados financieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANONIMA han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de 
Informac on E nanciera (NIF) emuudas por el Consejo Internacional Accounting. 
Standards Board (1A58) vigentes al 31 de diciemore del 2014 y 20,3 asi como, 
los requerimientos y opciones informadas por la Supenntendencia de 

Compañias del Ecuador 

La preparación de los estacas fmancicros conforme 3 las Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIE) roquiero el wso de ciertas 
estunaciones contables crtucas Tambien oxigo a la Administracion que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicaion de las politcas contables En la Ivota 4 se 
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
areas donde las mpotess y esumaciones son significativas para los estados 
financieros 

La Administración declara que las Normas Internacionales de Información 
Fmancera (NUFI han sido aplcados integramente y Sn reservas en la 
preparacion de los presentes estados financieros 
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22 Pronunciamientos contables con aplicacion efeetiva a contar del 1 de enero 
de 2014 y 2013 

Aplicación obligatoria 
ejercicios iniciados a 

Normas y enmiendas partir de 
HIC 1 Presentacion de estados financieros Di ene 2013 

NIC 19 Beneficios a empleados O. ene 2013 
WE instrumentos financieros Información 3 

cevesar Di enc2013 
UF 10 Estados Financieros Consolidados, NUF 11 
Acuerdos Comuntes y NIF 12 Revelaciones de 
Paruripaciónes au otras entidades 01 ene 2013 
NIC 27 Estados financieras separados Ol-ene 2013 
IE 10 Estarlos financieros consolidadas O1rene 2013 
ANF 31 Acuerdo conjuntos 01 enc 2013 
NIF 12 Información a revelar sobre participaciones 
en otras entidades 01 ene 2013 
NUf 13 Medición de valor razonable 01 enc 2013 
NIC 32 Instrumentos Financieras Compensación de 
activos y paswos financieros 01 emo 2014 
NN € 36 Deteriero del valor de los Activos 01 ene 70ta 
NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y 

medicion Dl ene 20,4 
NIC 27 Estados Financieros Separados y NUF 10 
Estados —Fmancieros Consolidados y NIF 12 
Información a revelar sobre participaciones en otras 

entidades 01 ene 20.4 

Aplicación obligatoria 
ejercicios imeiados a 

Interpretaciones 

  

CIN IF 21 Gravamenes Ol ene 2014 

Éá€_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_——_—_—_—————— 
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CINUF 21 = “Gravámenes” 

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios. 
económicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con ¡a 
legslación ugante Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un 
ravamen si ese pasiwo esta dentro del alcance de la NIC 37 Trata acerca de 
cuándo se debe reconocer un pas.o por gravámenes impuestos por una 
autoridad pública para operar en un mercado específico. Propone que el 
pasivo sea reconocido cuanco se produzca el hecho generador de la obligación 
y el pago no pueda ser evitado El hecho generador de la obligación puede 
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo Su adopción 
antiopada os permitida 

2.3.. Pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2015 para los cuales no 
se ha efectuado adopción anticipada de las mismas: 

  Aplicación obligatoria: 
ejercicios iniciados a 

Normas y enmiendas partir de 

NIFO "Instrumentos financieros” 
Emitida en julio de 2014 2 0ne 2018 
Fmitida en noviembre de 2013 Sin determinar 
Emtida en diciembre de 2009 Sin determinar 
NIF 14 - “Cuentas regulatorias d'feridas” 
(Emitida en encro de 2014) D1-ene-2016 

AUF 15 =*Ingresas Procedentes de Contratos con Clientes” 
(Emutida en mayo de 2014) O1-enc-201/ 

  

La administración de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANÓNIMA estima que la adopción de las normas, enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto sigmiicativo en los 
estados financieros de la Compañia en el periodo 2014 
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NIE 9 Instrumentos financieros 

  

ida en julio de ¿014. 

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en pímcipos para la 
clasificación y rmedición, introduce un modelo "mas prospectivo de párdedas 
crediticias esperadas para la contatilidad del deterioro y un enfoque 
sustoncalmente reformado para la contabilidad de copertiras Las entidades 
tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y perdidas por cambios de valor razonable relacionados con el 
“riesgo crediticio propio” para los pasivos faincioros designados al valor 
razonable con cambros en resultados sim aphcar dos otros requerimentos de 
1FRS A Su adopción anticipada es permitida 

  

mtida en noviembre de 2013. 

  

Las modificaciones incluyen, como elemento prinemal una revisor sustancial 
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor 
sus actividades de gestión de riesgo en los estados financieros Asimismo, y 
asrque no relacionado con la contabilidad pe coberturas, esta masificación 
permite a las entidades adopar articipadamente cl requermienta de 
reconacer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonaole 
ateibwbles a cambios es el mesgo de credito propso de la entidad (para pasivas 
financieros que se designan bajo la opción del valor razonable) Dicha 
modificacion puede aplicacse sin tener que adoptar el rosto de l1 NUF 9 

  

Emutida en diciembre de 2009 

Modifica la clasificación y medicion de actos financieros Estapece das 
categonas de medición costo amorizado y valor razonable Todos los 
strumeatos de patrimonio son medidos a valor razonable Un nstarmerto de 

deuda se mide a costo amortizado solo 51 la entidad lo mantiene para obtener 
flujos de ofocuvo comriciuales y los fijos de efecuno representar capital e 
intereses. Fsta norma fue modiicada en nowembre de 2010 para incluir el 
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros ara los pastos la norma 
mentiene la mayor parte de los requeitos de la NIC 39 Estos incluyen la 
cortaplizacion a costo amort zado para la mayoria de los pasivos finaaciaros 
con la bifurcación de denwados implicitos El principal cambio es que en las 
casos en que se toma a opcio! del valor razorable de los pasos financieros 
la parse del cambio de valor razonable a* ¡buibles a cambios en el riesgo de 
«rédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en 
lugar de resultados, a menos que esto cree una asmetra comtable Su 

adopcion anticipada es permrida 
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NilF 14 - Cuentas regulatorias eiferidas 

Norma provisional sobre la contabilización de determinados saldos que surgen 
ue los actuidados de tarifa regulada ("cuentas regulatorias difendas”) Esta 
“orma os aplicable solamente a las entidades que aplican la MIÉ 1 como 
adoptantes por prmcra vez de las NIN? La misma permite a dichas entidados, 
en la adopción de las AIF seguir aplicando los politicas co tables de los 
panciios de contabiidad generalmente aceptados anterores para el 
recorocrmento mesición, deleroro y baa er cuentas de las cuentas 
regulatorias difendas La norma prowsignal tan bign proporcione onentación 
sobre la selección y cambio de polticas contables [en la adopcion por primera 
vez o posteriormente] y en la presentacion y revelación No obstante, para 
daclitar sa comparación con los entidades que yo aplican las MIF y no 
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulación 

de tanfas debe ser presentado por separado de otras partidas 

NIF 15. Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 

Aplicable a todos los contratos com clientes excepto arrendamientos, 
instrumentos financieros y contratos de seguros Esta norma pretende mejorar 
los inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que 
faciltará la comparauiidad de compañias de ciferentes industrias y regiones 
Proporciona un nuevo madela para el reconocimiento de ingresos y 
requerimientos mas detalados pera contratos con elementos multiples 
Ademas requiere revelaciones mas detalladas Sc permite la aplicación 
anticipada 

24 Moneda funcional y de presentación 

Las cióras ncluudas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
unlizardo la moneda del entorno economico principal en que la Compañia 
opora La moneda funciona: y de presentación de la Compañia es el dolar de 

los Estados Unidos de America 

25. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus 
veacimientos, como corriente con vencimiento igual o infesior a doce mese 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieras y como no 
corriente los mayores 3 ese penoso 
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26 Efectivo y equivalente al efectrvo: 

La Compañía considera como efectivo y equivaleme al efectivo a ¡os saldos en 
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de Fácil 
Iiguidación pactadas a un maximo de noventa días, incluyendo depositos a 
plazo, En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de existir 
se dasificarian como obligaciones con instituciones financieras on el Pasivo 
Corriente 

2.7. Aativos financieros: 

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuardo se 
produce su adquisición y se registran inicianento a su valor razonable 
incluyendo en general, los costos asociados a dicha aciquisición. 

Los activos financieros se clasifican se la siguiente forma 

3) Activos financieros a valor raronable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en rosultados som activos 
Hinancieros mantenidos — sara su negaciación y aquellos que en su 
clasificación inicial han sido designados como a valor razonable con 
Cambios nn resultado Un activo financiero 56 clasifica en esta categoria si 
se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo 
9 cuando ostos activos se gestionen o evaluen segun el criterio de valor 
razonable Los derivados tambien se clasif.cam coro mantenidos para su 
negociacion 4 menos que se designen como coberturas Los activos de esta 
categoría se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo, actos 
mantenidos para negociar y/u otros activos financieros, 

  

B) Activas financieros disporables para la wemta.. Los activos Francieros 
dispomb.es para la venta son activos financieros que en un momento 
posterior a Su adquisicion y origen, fueron designados para la venta Las 
diferencias en valor razonablo, se llevan al patrimonio y se debe reconoce” 
como un componerte separado JORI Superávit de Actiwos Hinancieros 
Dispombles para la Vente 

€) Aetivos financieros mantenidos hasto el voncimionto.- Los actvos 
financieros mantamaos hasta el vencimiento SON actos financieros 00 
derwados con pagos fijos o vencimiento determinado, st meciran al costo 
amortizado utdicando el metodo de la tasa de interés efectiva y su 
variación se afectará a resultados del periodo on que ocurra 
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d) las cuentas por cobrar clientes. Las cuentas por cobrar a clientes 
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amartizado, de acuerdo con el 
método de tasa de interes efectiva considerando como tal a valor inicial 

costo financiero y/o proviscon por pérdidas par deterioro del valor (sos 
hubiere) Al final de cada persodo, estos actos se presentan como 
cornentos, a menos que el venewmento de pago supere los 12 meses a 
partir de la fecha de presentacion En este caso se clasifican como no 
cormentes. 

  

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interes 
efectiva, considerando los siguiertos aspectos”    

Tasa de interés pactada con el cliente (explicita) 
Tiempo transcuerido a final de cada período 

e) Otras cuentas por cobrar Las otras cuentas por cobrar a terceros y 
relsc onados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que 
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y 

posteriormente a su valor nomina menos la provisión por pérdidas por 
deterioro del valor 

f) Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar 
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes relacionados y otras 

cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son 
seconocidas inicialmente al valor razonablo y posteriormente a su costo 
arnortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los 
hubiere) 

Para el costo financiero la Compaña considera como tasa de descuento ala 
utilizada eo un msteumento financiero de salida que posea sumuares 
características al acto 

Las cuentas por cobrar chentes relacionados y no relacionados ser 
reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo 
amortizado considerando deterioro de valor (slo hubiere) 

Ambos geupos de cuentas corresponden a activos financieros no derwados. 
con pagos fijos o determmables que no son cotizados en un mercado 
actIwo, 
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Se incluyen en activos corrientes, extepto para vencimientos superiores a 
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no 
corrientes 

£l Deterioro de cuentas incobrables - La Compañía determina una provisión 
para perdidas por deterioro de sus cueñtas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no scsa capaz de cobrar todos los importes que 
se le adeudan de acuerdo con los terminos ongmales de las mencionadas 
cuentas a cobrar 

El criterco que wtiliza la Compañia para determmar si existe evidencia 
objetiva de una pe dida por deterioro incluye 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado 
Incumplicuento del contrato como el incumplimiento de pagos o mora 
en el pago del principal. 

-Es probable que 0 prestatario entrará en la barcarrota u otras 
reorganizaciones financieras 

+» La desaparición de un mercado activo para activos financieros deb do a 
dificultados financieras a 
Información dispombie que indica que hay una reducción mesiblo en los 
lujos de efectivo estimados de una cartera de actos financeeros desde 
su reconocumiento imcial gunque la reducción aun ab se pueda 
identificar con los activos financieras individuales en la cartera 

El importe ae la provision es la diferencia entre el importe en bros del 
activo y el valer acta de los fijos futuras de efectivo ostimados 
descontados a la tasa de interes ofoctiva omginal El importe en bros el 
activo se reduce a medida que se utuiza la cuenta do provisión y la pere de 
$e reconoce como gastos en el Estado de Resuitavos Integrales por Funcion 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja es contabilizada 
contra los resultados del poneao y postenormente se actuabra la cuenta de 
prousion para las cuentas a cobrar 

28 Inventarios 

Los inventarios corresponden materias primas, producción en proceso 
material de empaque Suministros entre otros que son consumidos para la 
produccion ae livana, pesada broder huevo comercial harina auf que 
comercializa la Compañia los inventarios se valorizar a su costo o valor neto 
de realizacion el menor 
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El costo de adquisición de las inventarios comprender todos "os costos 
derivados de su adquisición imcurridos para darles su condición y uDicacion 
actual, entro los cuales tenemos 

Precio de compra, 
Aranceles de importacion (silos hubrere], 
Otros Impuestos (que mo sean recuperables posteriormente de las 

autoridades scales), 
Iraasporte, 
Almacenamiento; 
Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o. 
senvioos 
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares 

La Compañía determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y 
por tanto reconocidos como gastos det periodo en el que se imcurren, los 
siguiemtos 

Los costos de almacenamiento, 
Los costos de distribucion 
Los costos indirectos de la Administración que no hayan contribuido a dar a 
los Inventarios su ubicacion actuales, y 

- Los costos de venta 

  

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluación del valor neto realizable de 
las existencias efectuando los ayustes en caso de estar sobrevaloradas, 
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable 
menos costos mcueridos on la venta 

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado 

Servicios y otros pagos anticipados 

Comesponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros 
Anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienos, los cuales 
se encuontran valorizados > su valor nominal y no cuentan con derivados 
¡molictos sigmficatwos que ges eren la necesidad de presentarlos 20% 
separado 

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente 
considerando el periodo para el cual generan beneficios económicos futuros, 
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Las perdudas por deterioro de serwcios y Otros pagos anticipados no 
recuperables 508 registradas como gasto en el Estado de Resuhados Integral 
en base en el analisis de recuperacion o compensación de cada una de las 
cuentas por cobrar 

2.10 Activos por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a anticiwo de impuesto a las ganancias 
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y credito triautar o (IA) 
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con 
denvados implicitos significanvos que generen la necesidaa de oresentarlos 
por separado 

Las perdidas por deterioso de actwos por impuestos corrientes al no ser 
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral 
por Funcion en base al analisis de recuperación o compensación de cada una 
de las cuentas por cobrar 

711 Propiedad, planta y equipo 

Se denomina propiedad planta y equipo a todo bign tangible aciquindo por a 
Compañía para el giro ordmanio del negocio y que a entero de la 
Adeunistración de la Compañia cumpla con los ruquisitos necesarios para ser 
contabiazada como tal, el cual debera ser controlado acarde con la normativa 
contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como propiedad planta y equipo debe 
cumplir los siguientes requisitos 

Que sean posewdos por la entidad para uso on la venta de los productos o 
para propósitos administrativos 
Se espora usar durante nas de un periodo 
Que sca probable para la Compañia obtener futuros beneficios economicos 
denvados del bien 
Que el costo del actwo pueda medirse con fiabilidad 
Que la Compañía mantenga el contral de los mismos 

Fl costo iniaial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del acuvo el cual mcluye erogaciones que se incurrieron para 
dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha asi como, de 
costos posteriores generados por desmantelamiento retiro y rehabilitacion de 
la ubicación (s:los hubiere) 
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Fl osto delos cementos de la propiedad planta y equipo comprende 

a. Su precio de adquisicion incluidos los aranceles de importación y los 
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición 
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

b- Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del acto en el 
lugar y en las cond.ciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la gerencia 

€. La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelasmiento y retro 
del elemento, as: como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si 
los hubie e) la obhgación en que incuere una entidad cuando adquiere el 
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante 
wa detorminado periodo con propositos distintos al de produccion de 
inventarios durante “al person 

Lo» costos financieros se actan cuando se realicen inversiones significativas 
en activos fyos siempre y cuando cumplan con las caractoristicas de activos 
aptos estos se rogistraran hasta la puesta en funcionamiento normal ae echo. 
bien y posteriormente son reconocidas como gasta del penado donde se 

10» montos de anticipos pagados a os proveedores de terrenos edifico 
maquinaria y equipo muebles y enseres vehiculos y equ pos de computacion 
son actwados por la Compañia como construcciones en curso hasta la 
recepcion o liquidacion de activo 

Los lerrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier perdida por 
deteriora acumulado El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan 
a su costo de compra fo histonco) renos la correspondiente depreciacion 
acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor es deaw el “Modelo del 
costo” 

Las perdicas y ganancias por la venta de la prop edad, plante y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
acuvo es deci costo menos dep ecuación acumulada y deterioro de valor 
acun ulado cuyo efecto se registrara en el tstado de Resultados Integral del 
periodo 
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La propiedad, planta y equipo seran medidos midalmente al “Modelo del 
costo” y postoriormente seran medidos a su valor raronable, os decir estos 
actos serán medidos bajo el “Modelo de la revaluación”, por medio de 
valoraciones —penodicas 8 ser relizadas por tasadores externos 
independientes, debidamente regstrados on la Supcrintendencia. de 
Compainas del Ecuador 

  

Las valoracionos deberán ser realizadas por la Compañía, por lo menos cada 
tres a cinco años o, en su dofecto enla fecha en la cual la Administracion de la 
Compañía cuente con información de cambios significativos en el valor 
razonable de dichos activos 

Los incrementos ca el valor en libros que surgen de la revaloricación de los 
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales - Superávit por 
revalorización de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto 

as disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se 
teconocen como “Otros Resultados Integrales” ea el Patrimonio neto, mientras 
que, de emstir disminuciones restamtes, se reconocen como un gasto del 
período un el que se generen en el Fstado de Resultados Integral 

A' final de cada penado contable, la diferencia entre el importe par 
depreciación basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el 
Estado de Resultados Integsal cor el monto por depreciación basado en su 
costo original se reclasifica de “Otros Resultados integrales” a “Resul.ados 
Acumulados” en el Patrimonio neto 

Cualquier depreciación acumulada en la fecha de la revalorización se chm na 
contra el valor bruto del actiwo y valor neto se re-expresa al monto 
revalorizado del activo 

  

Las pérdidas y gananc as por la venta de las propiedades, planta y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valar en libros neto del 
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciación acumulada y 
cualquier pérdida por detenoro de valor, cuyo efecto se rogistrará en ol Estaro 
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingreso y Otros gastos” 

05 activos empiezan a depreciarse cuando estén dispombles para su uso y 
continuarán dopreciándose hasta que sea dado de baja contablemente ineluso 
51 durante dicho penado el bien ha dejado de sor utilizado 
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La vida util para las propiedades planta y equipo se ha estmado como sigue 

Clases de propiedad Años de Valor 
planta y equipo vida un Residual 

“errenas No aplica 
Construcciones en curso No aplica 
Ldrficios desad0años de 10 30% 

Instalaciones 109ños — ceSalo% 
Muebles y enseres l0anos  ce5al0% 
Maquinaria y equipo de2alsaños deS5210% 
Equipo de computación y softwaro dedaSaños — de2as% 
Vehiculos, equipos de transporte de5al0años desa20% 
Otras propiedades planta y equipo debal0años de2a10% 

La cepreciación os reconocida en los resultados del perodo con base en «| 
metodo de depreuación Iineal sobre las vidas vules de uso estimadas por la 
Administracion de la Compaí a para cada etemento de la propiedad planta y 
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciación alguna 

La vida util de las activos se revisa y ajusta (5, es necesario) en cada cierre del 
periodo contable de tal forma de mantener vna vida uti de uso y valor 

residual van acordes con el valor de los acuvos a osa fecha 

Las eragaciones por mantemmuento y reparacion se cargan a gastos 3 medida 
que se incurran en farma posterior a la adquisicion solo se captalizaran 
aquellos desembolsos mcurridos que aumenten su vda ul o su capacidad 
economica Los costos incurridos curante el proceso de construccion de activos. 
son acumulados hasta la conclusion de a obra 

Al hiaal de cada periodo contable se revisa el amporte en libros de su 
propiedad planta y equipo con el objiwo de determinar el importe 
rocuperable de un activo y cuando debe ser reconocido o en su caso revertir, 
las perdidas por deterioro del valor 

2 12 Actvos biologicos 

De acuerdo a las raracterstcas de la actvidad que desarrola la Compañra 
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA tenemos la 
enanzo incubación engorde y reprocuccion de aves (pollos) es clasificada 

como Activos Brologicos 
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Para la Inca de produccion de huevos comerciales durzate la fase de levante 
las aves son valoradas a su valor ¡usto tomando como referencia al valor 
raconable menos los costos estimados en el punta de venta y es la fase de 
producción se valoran a valor justo utilzando el modelo de flujos tu uros 

descontados utticando wa (ase de descuento propia de la Compañia 

Para los otras dos Incas de produccion (polltas bb de vn dia de adad raza 
LOHMANN  Iuana y polínos bb de un día de edad raza ROSS 508 — pesada), 
durante las fases de levante y produccion, so valoran por el metodo de costeo 
por absorción total de producción, lo ansenor debido a que no exsce un 
mercado actiwo para este tipo de aves, ademas del cono plazo del proceso 
productivo (fase de levante de 18 a 20 semanas y fase de oroduccion de 38 a 
52 semanas) por lo que no es pasible determinar un modelo que satsfaga el 
¿oncepto de valorjusta de acuerdo con la N E 41 

  

Para las Imeas de produccion de pollitas de un día de edad rara LOHMANN y 
pollito de un dia de edad raza ROSS 598, la Compañía considera como activo 
bilogico al huevo apta para incubación - HAPI, ya que se trata de un activa en 
erecimento, cuyo producto fal son los pollitos y poltttas de un £13 de esad 

Para los activos biologicos cuyo valor justo pueoe medirse de forma fiable la 
Compania reconoce el ingreso o perdda generados por el crecimiento 
biologico y vanaciones del valor de mercado cama parte de los ingreso de 
actvdades ordinarias 

Para la determinacion de los lujo futuros descontados la Compaña realizo una 
proyección de la producción de huevos de sus aves, ademas ronside”o su 
mortaledas normal, as1 como el valor de rescato de las aves al final dela (aseos 
producción para la determinacion del precio estimado co venta se toro en 
curata la informacion mas fable del mercado a la fecha de cierre de cada 
periodo, tambien se considero todos los costos directamente relacionados en 
el desarcollo biologucos de las avos y finalmente se descontaron los flujos de: 
efectivo netos utilizando la tasa de descuento propia de la Compañía que a 
criteno de la Administración es a tasa de descuento mas adecuada para este 
tipo de proyecciones financieras 

La diferencia generada entre el impor e regstrado en libros versus el valor 
razonable se registra como impresos O costo de ventas en el Estado de 
Resultados Integral, al final de cada per odo contable, 
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2.13 Activos intangibles 

Los activos intangibles corresponden a, paquetes informaticos y Ieencias con 
duracion supenor a un año, que se encuentran registrados al costo de 
adquisición tenen una vida util definida y e llevan al costo menos la 
amorticacion y/o deterioro de valur acumuladas. 

  

Para que un bien sea cata ogado como atangible debe cumplir can el caracter 
de identácable y se cuente con e control de generar beneficios economicos 
futuros po su 450 renta o venta 

Un actwo es identuñi,ablo s1 

ts separable es decir es susceptible de scr separado o esondido de la 
emidad y vendido transfendo dado en explotacion, arrendado O 
itercambiedo ya sea indiadualmente o junto con un contrato activo 

identificable a pasivo con los que guarde relación independientemente de 
aue la entidad tenga la intencion de llevar 3 cabo la separacion 0 
Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal con 
independencia de que esus derechos sean transferibles o soparables de la 
entidad o de otros derechos y obligaciones 
El costo imecal de los activos intangibles representa el valor total de 
adquisicion del activo: el cual inclupe el precio de adquisicion mcluidos los 
arancelos de importación y los impuestos no recuperables que recalgan 
sobre la adquisición despues de dedurir los descuentos comerciales y las 
rebajas y cualquier costo diroctamente aembuble a la preparación del 
activo para su us6 previsto 

Con postenondad a su reconocimiento micial los activas intangibles se 
¿ontaberzaran por 5u costo de adquisición menos la amo+tizacion y/o deterioro 
de valor acumuladas 

los activos intangibles que cuenta a Compania tienen vida util fimta, por lo 
cual, la amorticación se calcula por el metodo Ineal recta considerando la 
mejor estimación de la Administracion de consumo o uso de tales derechos 

Para fyar el importe de las revolvacionos de los ecuvos intangibles, el valor 
razonable se medira por referencia a un merrado activo sin embargo si ro 
existo un mercado acto, el glemento en cuestion se contabilizara segun su 
costo, menos la amortización y deterioro acumuladas 
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Corresponde a valores entregados af Fideicomiso Plus para garantizar los 1lyos 
proyectados mediante un deposita de garamía que constuira recursos en 
efectmo que se iran tramsfinendo al fidewomiso de forma mensual 
dependiendo del monto de las ventas y plato establecido tmularzacion de 
flujos futuros 

Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañia evalua permdicamente si existen indicadores que alguno de sus 
ac wos pudiese ectar deteriorado de acuerdo con la MIC 36 "Deterioro del 
valor de los Activos” 

Si existan tales indicadores se res 123 una estimación de monto rocuperoble 
del acto El momo recuperable de un activo és el mayor vavor entra el valar 

usto de un activo o Unidad generadora de cfecuvo menos los costas de venta 
y su valos en uso, y 25 deternnado para un activo individual a menos oue el 
activo no genere entradas de efect ve que son claramente independientes de 
tros activos o grupos de activos 

El importe recuperable de un activo cs el mayor valor entre el valor pasto de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor ea 
uso, y us determinado para un acuvo individual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramen“e mdeponeientos de otros 
activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un aztwo excede su monto recuperable el actvo 
es considerado detenorada y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable Al evaluar el valor en uso los flujos de efectivo futuros estrmados. 
son descontados usando una tasa de descuenta antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actual de mercado, del valor tempo del dinero y los rasgos 
esoecíficos al activo Para determinar el valor justo menos costos de venta se 
usa un modelo de valuación apropiado Estos calculos son corroborados par 
riultplos de valuación u ares indicadores de valor justo disponibles 

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no finanicro son recanacidas 
con cargo a resultados er las catego tas de gastos asociados a la Función del 
actvo detenorado excepto por propiedades antenormente reevaluadas 
donde la reevaluación fue llevada al patrimon.o En este caso el detenoro 
tambien es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monta de cualquier 
reevaluación anterior 
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Para activos excluyendo los de valar inmaterial se realiza una evaluacion 
anual respecto de si existen indicado“es que la pérdida por deteraro 
reconocida antenormente podria ys no existir 0 podria haber dismmuido $ 
existe talindicador, la Compañía estna el manto nuevo recuperable 

Una pérdida por detenoro anteriormente reconocida es reversada solamente 
s! ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recupertle dol activo desde la ultima vez que se seronocio Una perdida por 
deterioro 

51 eso es el casa el valor en libros del servo es aumentado hasta alcanzar y 1 
monto recuperable Este monto aumentado nó puede exceder el valor en 
libros que habria sido determinado, reto de deprecacion si 10 5e humese 
reconocido ana perdida par detenoro del activo en años anteriores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un actwo ses 
registrado al mento reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento de recualuación 

Costos por intereses 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2012 la Compañia no ha efectuado operaciones 
que hayan generado la necesidad de capalizar costos financieros como parte 
del costo de adquisicion de sus Maquinaria, muebles y equipos. 3in embargo, 
de csastwr compras con financianzento, es potiica de la Compañia incluir los 
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos 

considerados coma aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que 

se encuentren dsponibles para 5u uso 

El costo de un clemento de Maquinaria muebles y equipos es el precio 
equivalente al efectuvo en ta fecha de reconocimiento Se el pago se aplaza mas 
allá de los térmmos normales de crédito la diferencia entre el precio 
¿guivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a 
lo largo del penodo del credito a menos que tales intereses se caprtalicen de 
acuerdo con la NC 23 Costos por Préstamos” 
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Préstamos y otros paswas financieras 

Los préstamos y otros pasivos finantieros corresponden a las obligaciones con 
mstituciones finanawcras y bancarias y son reconocidas inicialmente al valor 
razonable de sa transacción y posteriormente se valoran a $u costo amortzado 
y cualquier diferencia entre los fondos abtenidos dnetes de los costos 
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso Se reconoce en el 
Estado de Resultados Imegral coma un “Gasto fmancioro” durante el periodo 
de vigencia de la ceuda de acuerdo con el metoca de la tasa de interes 
efectrsa 

Fstos paswos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera 
como eomentos 9 no cornentes, considerando las fechas de vencimiento de 
sus pagos es decir, cornente cuando sea infortor a 12 meses y no corriente 
cuando sea mayor a 12 meses 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son páste de uña 
certera de lamentos Ímancioros que han sido designados por la Compañia 

para ser contabilizados sus cambios en el walor raronable al Fstado de 
Resultados Integral 

  

La Compaña reconose melal y posteriormente estos pasivos a valor razonable 
disminuyendo lus costos generados por la transacción, al momento de 
determinar el valor razonable se debe separar los efectos en riesgo de crédito 
a otros eesultados ttegrales y elimporte restante al resultado del periodo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pager 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obígaciones de pago con 
proveedores ocates y del exte 1or de bienes y serv cios adquiridas en e curso 
normal de negocio proveedores locales, del exterior 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de 
pago promies del giro del negocio tales como anticipos a clientes Obligaciones. 
patronales y nibutarias 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comentes se 
reconocen inicialmente a su valor nommnal ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no exste diferencia material con su vaor razonable y 
postenormente, a su costo amortizado, considerando costo financero y 
deterioro de valor 
AAA óN 
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Baja de activos y pasivos financieros, 

Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable und parte de un activo financiero 

o una parte de un grupo de activos financioros similares) es dado de baja 
cuando: 

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 
La Compañia ha transferido sus derechos á vocibir flujos de efectvo del activo 
o he asumdo voz obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo 
recib dos inmediatamente a una terce”a parte bajo un acuerdo de traspaso, o 
La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 

acuvo o, de no haber transiendo m retenido sustancialmente todos les eesgos 
y beneficios del activo, si ha transferido sy contro! 

Pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de Saja cuando la obligación de pago se termina, 
se cancela o vence. Cuando un pasivo hinancioro existente es reemplazado por 
otro del mismo prestatario en candiciones signalicatwamente diferentes o las 
condiciones son modificadas en forma importante dicho reemplazo O 
rrodificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de 
un auevo pasiva, reconociendose la diferencia antro ambos en las resultados 
del periodo 

Provisiones: 

Las provisiones se reconocen cuando: 

» La Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como 
resultado de sucesos pasados 

Es probable que vaya a ser necesaria una salido de recursos para Inquidar la 
obligacion, 

£l importe se ha estimado ee forma fiable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración 1a mejor información 4 sponible a la fecha de cada cierro de los 
estados fmancioros. 

A continuación se detallar las provisiones realizadas por la Compañia al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 
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Honorarios por pagar a terceros 
Garantias 
Devolución o descuentos en ventas 
Beneficios a empleados a corto plazo. 

2,22. Beneflelos a los empleados 

Los planes de beneficios a empleados post ermples come la jubilación patronal 
y desahucio son reconoados aplicado el metodo del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio para lo cual se consideran ciertos paro metros en sus 
estimaciones como. permanent futura tasas de mortahaad e incrementos 
salariales futuros determnados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
imteres de mercado, definidas por el perito actuano y aprobadas por la 
Administración de la Compañía Los cambios en dichas provsiones se 
reconocen en el Estado de Resultados en el parada en que ocurren 

Al final de cada penodo la Compañia revela las suposiciones actuariales 
utilizadas por su pertto actuario, adeignando al 31 de diciembre de 2013 ar 
analisis de seasibilidad rolacionado con la forma en que la obligacion por 
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición 
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha 

El eosto del serutio presunte o pasados, costo finanticro, ganancias y perdidos 
actuar ales en el momento de la liquidación del pasiwe sen reconocidas en el 
Estado de Resultados Itegral corto un gasto del periodo que se generan as 
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en farma separaca cr su 
respectiva notas a los estados hmancieros, 

Las nuevas mediciones del pasivo (act'vo) por beneficias definrios neto por 
concrpto de ganancias y perdidas actuariales no Iquidadas rendirmertos de 
¡os activos del plan y los cambios en cl tecno del échvó para coda plan de 
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se 
rectasificaran al resultado dol periodo” en Otros Aesultados Integrales La 
Compaña aplica este tratamiento contable de forma na retroactiva a partr del 
DL de enero de 2013 en funcion a lo establecido en MIC 19, numeral 173 (bj 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados par un perto independiente inserto y calificados en la 
Supernmtendencia de Compañias. 

o | 
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225. 

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos 

El gasto por impuesto a las ganancias del per.odo comprende al impuesto a las 
ganamos corentes y al electo de los impuestos dfendos, las tasas de 
impuesto a las ganancias para los años 2014 y 2014 ascienden 3 22% 

Fl gasto por empuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la baso 
imponible y se calcula de acuesdo con las disposiciones Tepales y tributarias 
Mpentes para cada periado contable 

Los actwos y pasivos por impuestos «hferidos, para el ejercicio actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pages a los autoridades 
trbutaras. Los tasas impositivas y regiaciones fiscales empleacas en el 
calculo de dichos importes son las que estan vigentes 2 la fecha de cierre de 
cada ejercicio siendo de un 22% para tos dos años 

La Compaña registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributana de los 
Activos y pasivos con su hase financiera 

El resultado par impuesto a las ganancias se determina por la provision de 

impuestos a las ganancias del e erciao más la varración de los activos y pastos. 
porimpuestes diferidos. 

En cada cierre contable se cewsan los impuestos registrados tento activos 
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantiencn vigentes 
efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el 
resultado del cada analisis 

Caputal 

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clastican como 
patamonio neto, 

Ingresos de actividades ordinaria: 

  

Los ingresos por actendades ordmanas incluya el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por los productos vencidos 
yio sorumos entregados a terceros en el curso ordmario de las actividades de 
ta Compaña 
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2.22. 

Los ingresas por actividades ordimanias se presertan netos de devoluciones 
rebajas y descuentos siempre y cuando cumplon todas y cada una de las 
Siguientes condiciones 

El imparte de los ingresos de actuadades ordmaras pueda medirse con 
habilidad 
sca probable que la entidad reciba los beneficiós etomórmicos asociados con la 
transacción, 
el grado de realizacion de la transacción al final del periodo sobre el que se 
informa. pueda ser medido can liabilidad, y 
los tóstos incurridos en la transacción y los costos hasta con pletarla puedan 
ser medidos con fiabiliiad 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos com 
fabiidad hasta que no se han sesuelto todas las contingencias relacionadas 
con la venta 

Los ingresos por actwidades ordinarias de la Compañia estan conformados 
principalmente por 

Venta de polla wiana 
Venta de balanceados 
Venta de huevo comercial 
Venta de pol rta pesada 
Venta de polutas levantadas 
Venta de genericos 

Costos de produccion yfo venta. 

El costo de venta nduye el de producción aucola donde se dostacan ol de 
materia prima o granos para la produccion de alimentos de las aves, costo de 
mano de obra, depreciación de les acuvos relacionados con la producción 
costos de envases € insumos, encrgia mantenimiento de planta y equipo, así 
como las inclusiones de ajustes gencrados por la actualizacion ae valor neto 
realizable y otros costos operativos. 

  

Gastos de administración y ventas, y financieros 

Los gastos ee administracion corresponden a las remuneraciones del pe-sonal 
pago de sencios basicos, publicidad as corro de otros gostos generales 
asouacos ala actividad administrativa de la Compania 
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Los gastos de ventas corresponden a los gastos incurridos en la promocion 
comercializacion venta y distribucion de sus productos 

Los gastos financieros estan compuestos, puIncipalmente, por intereses 
pagados que son registrados ba o ol método del devengada y prowenen de las 
obligaciones contramdas con terceras 

Segmentos operacionales 

La Compañía reporta informacion por segmentos de acwerdo a lo establecioo 
enla NIF B"5cgmentos operatwos' Dicha norma establece estándares para el 
reporte de información po” segmentas en los estados financieros, asi como 
tambien revelaciones Sobre productos y Semucios areas geograficas y 

prineipales clientes 

Los segmentos operacionales están definutos como los componentes de una 
Compañia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta 
dispomble y es evaluada permarentemente por el organo pricipal de 
Administración quien toa las decistanes sobre la asignación de los recursos y 
evaluacion del deserracño 

  

Medlo ambiente 

La actwidad de la Compañia no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente por lo tanto a la fecha de crerre de los presentes 
estados financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado 
pagos denvados de incumplimiento de ordenanzas muncigales w atras 
organismos Faca wadoros 

Estado de Flujo de Efectivo 

Bajo flujos origimados por actividades de la operacion se incluyen todas 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el paro del negorio, incluyendo 
ademas los wtereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están definidos como Ce inversion a financiamiento Es 
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado an este estado es 
mas emplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 
Cambios en politicas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 21 de diciembre de 2014 no presentan cambios en 
las polruicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior 
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Usilidad por acción 

La uplidad neta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los 
acciomstas por el promedio ponderado del numero de acciones ordinarias en 
tirculación durante el periodo 

Compensación de saldos y transacetones" 

Como norma gene-al en los estacas financieros no se compensan los activos y 

pasos, tampoco los ingrosos y gastos, salvo aquelos casos en los que la 
compensación sen requerida o peemitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuelmerte o por 
una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compara 
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
aroceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en 
resultados 

Reclasificaciones 

Ciertas cifras al 31 de oiwembre de 2014 y 2013 han sido reclasificadas para 
eSectos comparativos y de presentación con los estados financieros de esos 
años bajo NP 

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 

Factores de riesgo, 

La gerencia adenmistratiwva y financiera es le responsabie de monitorear 
constantemente »os factores de nesgo mas rilevantes para la Compaña er 
base en una metodología de evalvación continua la compaño adomistéa una 
serte de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion 
al meso frente a vanaciones de inflación 

  

Riesgos propios y aspocificos 

Riesgo de credito 

El riesgo crediticio se considera muy alto en la avicultura, la corne de pola es 
una necesidad y la gente que la consume la hace mas importante pero no de 
manera aleatona 
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Su rapida reproducción y crecimiento son caracteristicos del area y por 
supuesto las altos precios de la carne de res, hacen la idea de mvertr en el 
arca de la avicultura una muy buena inversion pera la caracterstica del 
mercado de proveedores hacen de esta wversion una mversión arriesgada 
generalmente los clicates de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANÓNIMA, son pequeños y medianos inversiomstas que crian sus aves por st 
mimos 

Riesgo en tasa de interes 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañra no cuenta con operaciones de 
credo por lo tanto no existe aralisis de seesibilidad al Estado de Resultados 
Integral y Patrimomo neto en las estados ÍÁnancieros adjurtos por este 
concepto 

Riesgo comercial del produrto. 

Tomiendo en cventa que INCUBADORA ANDIMA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANONIMA tiene su base de opuraciones en el Esvador es necesario construr 

una vision de la coyuntura economica que vive el pars para determnar con o la 
msma puede afectar positiva O negauvamente Lanto a las operaciones de la 
empresa como a la potencial demanda y crecimiento de la misma 

La econorma mundral se ha debilitado estructuralmente siendo mas debil y 
desigual. la confianza se ha deterorado de manera drastica y los mesgos a la 
baja se estan agudizando Ass tambien se ha visto afectada por shocks d2 
caracter climatico y han estallado disturbros en algunos paises productores de 
petroleo Al mismo tiempo en la economa estadounudense la transición de la 
demanda publica a la demanda privada se paralio la zona del euro ha 
soportado graves trastornos fmancieros los mercados mundiales 
experimentaron una venta masiva de activos riesgoso» y se observa crecientes 
indicios de efectos que derramen hacia la economia real Los problemas 
estructurales que afrontan las econom:3s avanzadas golpeadas por 'a crusis han 
resultado ser mesperadamento dríícles de corregar y el proceso de elaborar y 
ejecutar reformas aun más complicado. La mcertidumbre en torno a las 
perspectwas de las economias de mercados emergentes se han agravado 
nuevamente aunque se avrora que el crecimiento siga siendo mas bien 
vigoroso sobre todo en las aconomias que pueden contrarrostar el efecto del 
debilitamiento de la demanda extranjera en el producto un menor 
enducecinuento de sus politicas 
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Bajo esta premisa, Ecuador no salo ba debido asumir las consecuencias de una 
crisis mundial forjada en la mayona por paises desarrollados, en particular la 
desaceleración de lo econorma norteamencana que ha temdo una fuerte 
repercusion en el resto de las econormas afectando a! comercio global e 
imeidiendo en una redureion de precios de las materias primas, principal 
crecimiento de las economias menos desarrolladas, smo que tambien 
contimuan arrastrando una serie de problemas estructurales en donde temas 
tanto de tipo social come la pobreza migracion, falta de salud, vimenda, 
empleo, problemas £n el sector educativo, entre otros, así como el dáfieit 
fiscal, elevadas tasas de interés bajo mwel de productwidad, reducida mversion 
extranjera exceso de gasto publico burocracia deuda externa y otros por citar 
que figuran dentro del ambito macrocconomro 

  

Riesgo de tipo de cambio. 

La Compañia no se ve expuesta a este po de riesgo debido sus transace ones 
son en colares de las Estaoos Unos de Ame 1ca (moneda Suncional), moneda 
de curso legal en el pas, por lo tanto, no exste analisis ee sensiialidad al 
Estado de Resultados Integral y Patrumonro neto en los estados Ímancieros 
adjuntos por este cancepto 

Riesgos sistemáticos o de marcado 

Riesgos de precios de servicios 

La Compañia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de 
ocurrencia de que los comperidores varien los precios do los servicios para 
capturar mercado es baja 

  

sesgo de demanda. 

La Compañia se ve expuesta a un sesgo bajo detudo al giro del negocio y su 
demanda es requenda por clientes recurrentes 

  

jesgo del sector agricola, 

Situacion del Sector 

Al retenenos al sector pectano del Ecuador es fundamental referirros al 
desarrollo que han presentado los segntentos aucala, porcino, ganadero y 
acuícola, los mismos que han recibido apoyo del Gobierno ecuatoriano a 
traves del Banco Naciona de Fomento asi somo por parte del Wimisterio de 
Agricultura y Ganaderia Acuacultura y Pesca “MAGAP” 
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Es asi que al hablar del sector avicola, se debe indicar que en el Fcuador 
existen aproximadamente 1,223 granjas dedicadas al engorde de pollo 
(brollers) y 284 a la postura de huevos, sin contar y los plantolos que se ocupan 
de la reproducción de polltos segun la Corporación Nacional de Avcultores del 

Ecuador (CONAVE), asi mismo determina que el Ecuador se ubica entre los ser 
pauses que más productos carnicos avicolas consuma en América Latina, junto 
a Brasil Argentina, Venezuela Panama y Perú 

Por otro lado, AFABA [Asociación Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos 
Balanceados), determinó en una de sus estudios, que la producción nacional 
creció cas! 5 veces desde el año 1990 hasta el año 2011, determando quo 
paca este ú'timo periodo existieron 230,00 millones de aves, de las cuates 8,00 
mullones son de postura y las restantes de engorde, 

Continuando con la misma Imez, la producción avicola a nivel nacional se 
distribuve de la siguiente forma en el caso de carno de ave, Pichincha genera 
el 38%, Guayas 32%, Manabi 14%, Azuay 4% y el resto del pais ln 12%, 
mientras que en huevos, Pichincha produce el 40%, Manabi el 26%, 
Tungurahua el 20% y Guayas un 14%, 

La industria avícola esta en una orientación hacia la profestonalización, pues 
cada día es impartante cumplr con las exgencias reglamentarias tanto 
zoptécnicas como medio ambientales, que requieren de porsonal calificado lo 
que conlleva a obtener mejores sosultados de tas empresas. En lo que se 
refiere al consumo de huevo per cápita de nuostro país se estima en 140 
Huevos por año, entras qLe en Colombia se tienen 222 huevos por año, 
tros paises llegan a 398 huevos por año, como es el caso de México. Lo que 
indica que existe una posibilidad de crecimiento si 5e logra incrementar el 
comurro per cápita adicional gel crecimiento de la población 

  

De la misma forma ocurre con el pollo de carne, su consumo per cápita es de 
39 Kp, y el crecimento anual se estima de 4% por el crecinmento poblacional, 
pues este tipo de care es más saludable y el costo por kilo es el más 
económico. 

La desventaja de la industaa avicola en el país, radica en el costo de las 
materias primas, debida a la combinación de los aranceles, con los derechos de 
las franjas de precios de maz de soya los cuales clevan los costos de 
producción Actuslmento el requermiento al año de mas amarillo en el pass 
es de 1,2 millones de toneladas metacas para la producción del alimento 
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Sin embargo se debe indicar que el Misterio de Agricultura Ganaderia, 
Acuacultura y Pesca MAGAP a traves de la Subsecrotaria de Comercialización 
se encuentra ejecutando el Plan de Comercialización de Marz, que entre sus 
objetivos principales esta la interacción directa entre industrias y agrcahores, 
Tormalizando los contratos de compra y ventaZ1 

Dentro de la cadena implicita del sector anicola, es importante la producción 
vel alimento balanceado pasa las aves, siendo este el eslabón prinripal y para 
el cual eatran en juego dos materias primas importantes como son el mare 
amarlo y la torta de soya Er lo que concierne al mar actualmente cl 
reguerimiento al año de mai amarilla en el pas es de 1,2 millones de 
toneladas metnicas (TM) para la produccion del alimento, ete a ura 
producción anual que habrrualmen*e era de unas 600 mil toneladas, per lo que 
la importación de la diferencia era imprescindible, no obstante solo en la 
cosecha de inviemo del año 2012 se alcarzo 700 al toneladas lo cual junto a 
la cosecha tie vérano ya mostraba que el volumen de in portación sera menor 
Mientras tante en lo que rospocta a la torta de Soya, nuestro pais si es 
deficitario pues aun se tiene una baja produccion frente al requerimiento 
anual 

A continuación se presentar los precios nacionales e internacionales dol mane 
amarillo y la soya Es así que en 2014, los precios mtenacionales del mare y la 
soya principales materias primas de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SA) ascilaron entre USD 21318 la tonelada y USD 510,52 la tonclada 
respectivamente 

So debe mencionar que la cadena del maiz soya, balanceado, aweultura as 
una de las de mayor importancia dentro del sector agropecuario ecustonero 
tanto por su partuipación en la actridad ecoromica sarial, asu coro por el 
aporte a la seguridad abmentana, generacion de empleos dvectos e márectos, 
ademas de los ingresos que reprosen“a para los poqueños productores de ma 2 
y sopa nacionales que son las pancipa'es materias primas ut lizadas 

En el pas también se importa matenal genetico para la cadena productiva 
avcela por lo que se traen pellitas y pollitos repraducto”es de Brasil y Estados 
Unidos mientras que ec Peru so enportan huexos fertiles 

Pitre las barreras de entrada del sector se pueden definir como principales, las 
siguientes 
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» EN costo de wruersion os grande pues se necesita de granjas con Status 
samitano alto que implica instalaciones con mue es de bioseguridad muy altas, 
implementacion de equipos especialicados cue son construidos solo bajo 
peoido 
» Mano de Obra canficada y personal tecnico eficiente pues el manejo de 
reproductoras tiene su cuidado espec al 
+ Ubicacion de las granjas que esten alejadas de otros planteles y que cumpla 
con las normas sanitarias emitidas por Agrocalidad 
» Obtener la “epresentacion de líneas genet:cas para el pais con caractensticas 
genotipicas que permitan competir con las ya existentes en Fcuador 

+ Lograr tener ¿na provision permanente de reproductoras 

Barreras de Salida 
+ Los equipos de incubacion son especializados y solo pueden ser unl'zados 
para este cometido 
+ Los galpones e mstalagones auicolas son excluswos para este cometido y 
dificilmente se los pueoe usar para otro po de explotacion avicola 
« Las aves de las granjas de reproductoras para la venta tienen un precio muy 
bajo por tanto hala perdida 51 fuese necesario su venta en un supuesto de 
cierre de la empresa 

Ruesgo financiero 

Riesgo de hquidez 

7 niesgo de Iiquidez de la Compañia es administrado mediante una adecuada 
gestion de los activos y pasos optinuzando de esta forma los excedentes de 
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas 
al momento de su vencimiento. 

1a Compañía realiza periodicamente proyectiones de flujo de caja analiss de 
la situación financiera el entorao economico con el proposito de obtener los 
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus 
obligaciones 

Riesgo de inflación 

El riesgo de iflacion proviene del oroceso de la elevación continuada de los 
precios con un descenso discontnuado del valor del dinero El dinero pierde 

valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que 
anteriormente se compraba 
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador la 1n'lacion acumulada pare casé ano 
se detalla a continuación 

Año 2018 3 67% 
Año 2013 2 70% 

Addemunistracion de capita! 

La política de la Compañía es mantentr un nel de capita" que le permita 
conservar 3 conhanza oe los inversionistas y acreedores y sustentar el 
desarrollo futuro de sus regocios El capital se compone del capital reservas 
Otros resultados mtagrales y reswtados acumulados La Compaítia considera 
que no existieran cambios significativos durante los años 2014 y 2013 en su 
enfogue de administracion Ce capital 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. 

Las estimaciones y orterios usados son continuamente evaluados y se basan en a 
experiencia hustorica y otros factores incluyendo la expectatwa de ocurrencia de 
eventos futuros que se cons.deran razonables de acuerdo ¿195 circunstancias 

La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecio del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran gua os a los resultados 
foalos Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admirus rac ón se presentan a 
continuación 

4.1 Otras estimaciones, 

  La Compañia ha utiizado estimaciones para valorar y registrar a gunas de los 
ACtIVOS  paSIwos mgresos Bastos y compromisos Basicamente ostas 
estimaciones se rofrerun a 

  

La evaluación de posibles perdidas por octeriora de determinados actiwos, 

Los criterios empleados en la wa'oración de determinados activos y sus 
componentes 

  

La racuperalaldad de los actos por impuestos difendos 
Valor actuamal de jubilación patronal e indemizaciones por años de serios 
desu personal 
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02. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de 

los desembolsos que sera recesano pagar por la correspondiente obhgacion, 
tomando en consideración tada la informacion dispamible a la fecha dol 
penado incluyendo ia Opinión de expertos indepandientos tales como 

asesores logales y consultores 

En.el caso que las estnaciones debar ser modificadas por cambias del entorno 
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al 
periodo contable en el que se generen, y su registro rontaole se lo seatizaria de 
forma prospectiva 

Litigios y otras contingencias 

La Compañia ho biilizado estimaciones para valorar y vegistrar algunos de los 
activos, pasivos, ÍMgrosos, gastos y compromisos Básicamente estas 
estimaciones se refieren 6. 

La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determnados actos. 

La vica util y valor residual de los activos materiales e intangibles, 

Los ermtorios empleados en la veloración de aeterminados act vos 

La necesidad de constituir provisiones y, en el easo de sor requeridas, el valor 
de las mismas. 

La recuperabildad de los activos por puestos diferidos. 

Crecumonto biológico de activos 

Valor actuarial de Indermuzaciones por años de servicio 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados. 

En cualquier caso, os posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas en los próxmos ejercicios, la que se reolizaria 
de forma orospectwa 
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EFECTIVO Y EQUIVALENFES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2014 2013 
Bancos 17343 29743 
Caja 685.991 864 753 
  

  

204 330 714 496 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CUENVES NÓ RELACIONADOS. 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre 34, 2015, 
Climntes 1725.521 1 668 492 
(-] Provisión cuentes incobrables (Nota 7) (297.814) (300.058) 

1.432.707 1368434 

    

El valor razonable de las deudas comercialos ao gifiero sigmificativamente de su valor 
en bros 

Un detalle de las cuomas por cobrar comerciales pendientes de vencimianta fue 
como sigue: 

Diciembre 31, 2014 2013 
tos por vencer 1171.698 893 783 

  

    

Us detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no 
deterioradas, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 20la 2013 
Haste 9D días 201.634 310 309 
Hasta 180 day 1.393 153913 
Hasta 360 días — 51.982 10,563 

- 261.009 474.545 
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7 PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES 

Un resumen de estr cuenta fue como sigue: 

La Compañia establecio la provision por perdidas por detenoro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando cxusto evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar 
todos os importes que se adeudan de acuerdo con los terminos orgmrales de las 
cuentas par cobrar algunos indicadores de posible deteno o de las cuentas por 
cobrar son dificultades financieras del deudor probabilidad de que el deudor mie 
un proceso de quiebra y el "cumplimento o falta de pago asi como tambien la 
experiencia sobre el comportarmento y caracteristicas de la cartera de cientes 

Los mavimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron camo sigue 

    

e o 2019 2013 
Saldo a Enero 1, (300 058) — (235218) 
Prowsión por deterioro de valor (35 801) (64 740) 

Casugos 43095 TA 
Diciembre 31, — (292 814) (300.058) 

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de ¿sta cuenta fue como sigue 

Diciembre 31 2014 2013 
Empleados 31192 33421 

31192 33421 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta cuenta no incluye operaciones de 
importancia ente la Compañsa y sus furcionarios y empleados 

9 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sgue 

  
Diciembre 38, 2018 2013 
Secohi Cia Lida (Nota 36) 95 297 
Marcelo Villarroel 40 000 0.000 
Jose Proaño. 13974 13974 

A 149 271 53974 
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10 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue LOMO sigue 

  

  

2014 2013 
Inveatano materia proma (1) 1132906 910 683 
Inventario a ser consunmdo 353 780 516 092 
Inventano de producto tormnaco 14907 117304 
Inventario de productos en proceso 520 731 272723 
Inventano de repuestos accesanas 80191 86 057 
1) Prowsion por deterioro: 10) (24 798) (18 206) 
4) Provision por valor neto realizable (2) (31 081) (15 805) 

2.084 695 1.368.301 

12) Al 31 de diciembre de 2014 mcluye US$284,000 de inventario de materia prima 
que garanz za “os préstamos recibidos del Banco Bolivariano (Nota 17 Numeral 
3 

12) Fl movimento ae las prowsiones por deterioro y por valer noto realizable, fueren 

  

como sigue 

Provisión por — Valor neto Total 
deterioro (a) realuable (b)__ Prowision 

Saldo al 21 de dis emore de 2012 8524 39289 47913 
Prawision del año (Wota 32) 14879 577 20655 
Prawision del año (5 197) (29 360) (34557 

Saldo al 31 ge dic embre de 2013 13 206 15 805 34011 
Prowsion del año (Nota 32) 24 525 17807 12432 
Ajus“es contra otros ingresos (17 832) (2631) (20563 
  

31081 55380. 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

  

a) Corresponae al importe determinado como deteroro de las mercaserias, 
astabloe do can base en un estudio tecnico que cubre las distmtas variables 
que afectan a los productos en existencia, y que ha sido afectado al coszo de 
ventas [nota 32) 

b) Correspence al importe determmado como ajuste para valorar las 
mercaderias al menor valor entre el costo y el valor noto de Pealacion, y que 
ha sido afectado al costo de ventas [ota 32] 

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 97 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dolares cor pletos de los Estados Unidos de America)



Incubadora Andina INCUBANDINA 
Sociedad Anónima 

11 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, a 2014 2013 
Antipos a proveedores 1] 1215406 910 620 
Seguros pagados por anteipado 2708 334 
TO aa osa 

FI movimiento de anticipo a proveedores fue como sigue 

Diciembre 31, 2018 2013 
Nacionales de bienes 512455 70675 
Nacionales de serncios sos13 182787 
Empleados 3.100 21082 

Extranjeras de trenes 661238 
a 21506 ainózo 

12 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resunten de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2914 2013 
Credito tnbutacio por IR 7) 59 052 $0 707 

(1) Nota 24 

13 OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a valores entregados al Fidexcomiso 
Plus para garantizar los flujos proyectados mediante ua deposito de garantia que 
constituirá recursos en efectivo que se iran transiiendo al fidercomiso de forma 
mensual dependiendo del monto de las ventas y plazo establecido, tuularización de 
Hays futuros (Nota 37 1) 

Un detalla de los valores entregados se menciona a continuación 
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Diciembre 21, 2014 2013 
Fondos on garantias 73 664 
Fondo rotstona 5000 
Fondos transferidos 279 609 

258,273 

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuema fue como 

  

sigue 

Diciembre 31, 2014 
—Tereenos. a 7az 000 

Construcciones en curso $14 647 
Edificios w 465/661 469/0388 
Maquinaria y equipo am > 490096 2161742 
Vehiculos a 597 192 592.080 
Equipo de computacion 283257 2 582 
Muebles y enseres 11 435 9792 

9.092.819 3 432.508 

11) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 parte de su promedad planta y equipo ha 
sido entregada en garantia para el cumplimiento de Obligaciones financieras y 
cen te seras, conforme se menciona a continuación 

al Hipoteca abierta de ciscuenta y cinco lotes de terrero y construccion 
ubicados en la parroqma Eloy Alfaro prowncia de Cotopa Canton 
Latacunga (Granja Puplil do los terrenos ubicados en las Grampas La 
Esmeralda y Nueva Esperanza; mpoteca abierta de ana planta de mcubacion 
ubicada en Montalvo y una prenda iadustrial de maquinaria para garamuzar 
los prestamos recibidos cel Banco de la Produce on Produbanco y Produbank 
(nota 17 numeral 1] yarota 20 numeral 1) 

b) Hipoteca abierta de un inmueble la Granja Vista Hermosa, sara garartizar las 
prestamos recibidos del Banco Internacional (rota 17 aumeral 24 

<) Hipoteca abierta de la Sran 2 Automatica Poalo, ubicada en la Proveicia de 
Cotopaxi Canton Paalo, para garantizar los prestamos recibidos del Banco 
Proaménca dnota 22, numeral 3) 

€ÉK-_—_—_—_—_ _——___———————————— 
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(21 A1 31 de diciembre de 2014 se entrega en garamía una prenda industrial de un 
vehiculo par los prestamos recibidos 

Un resumen de la composición del valor bruto por categoria de esta cuenta fue 

  

como sigue 

Diciembre 31, 2014 2013 
Terrenos 742.680 582.681 
Construncones er epro 314 647 450 543 
Edihcios 5 162 674 4-375,868 
Maguenaria y equiao 2837897 2317069 
voh elos 747,583 578,318 
Equ po de computación 323.187 12,348 
Mucbles y enseres 20,243 13.929 

10 148,877 8930 747 

Un resumen de la composicion del valor de la depreciación acumulada por categoria 
de esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diclembre 31, 2013 2013 

Edificios (505 013) (248780) 
Mod nária y equipo (347 601) (155 327) 

Vehiculos (155 350) (86 238) 
Equipo de computación (30 330) 13 762) 
Muebles y enseres (8 764) (a 132) 

(1 056.058) (498.239) 
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Incubadora Andina INCUBANDINA . 
Sociedad Anonma 

15 ACTIVOS BIOLOGICOS 

La Compaña posee activos biologicos destinados al desarrollo de su actidad prop: 
los cualos son avos de corras (pollos) mantenidas para la crianza: reproduccion 
incubacion y engorde 

Las aves Una voz terminado su fase de levante [18 a 20 semanas) son amortizados 
sobre una base Imoal. la cual se encuentra basada en la vida util de produccion (52 a 
39 semanas) esta vida utiles evaluada periodicamente de acuerdo a los estandares 
propios de Compañia 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2014 2013 
Animales vivos en crecimiento 

Huevo fertil — Pesada 55.025 39.926 
Huevo fertl — Lanana 72.028 65 470 
Aves en reeria. Huevos comercial 160.095 224 476 
Aves er recria — Liviana 302,034 109 539 
Aves er recia — Pesada 145.450 214 626 

Animales vivos en producción 
Aves er produccion Huevos comercial 175 046 666 505 
Aves en producción Liviana 711.567 226.427 
Aves er produccion Pesada 194 385 7.000 

E) 1816630 1553979 

El movimiento de activos biologicos fue como sue 

Diciembre 31. 2013 2013 
Saldo a Fnero L 1553979 1395810 
Adiciones 2091976 1588832 
Vema y bajas (771165) (6*1067) 
Agoramento (739502) (896.825) 
Valor razonable (318 658) 77229 

Uy 1816630 1553973 
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Mediciones no financioras de Activos brosogicos. 

La Compania mantiene un control detallado de las aves en las distintas etapas de su 
desarrollo, dicho control está sustentado en unidades como medida basica y se 
cegistra a traves de sistemas informáticos propios Je la industria avicola ademas de 
contrales maruales efectuados en los distintos sectores productivos 

16 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen ce esta cuenta fue corro sigue 

Diciembre 32, - — 2018 2013. 
Locales (1) 1541854 1055153 
Det estenor (2) 312 854 325 39) 

— 1854.408 1380550 

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales. por 
la adquisición de sercios sumi stros 0 inventarios para la produccion de 
balanceado aser consumido por las aves 

(2) Corresponde prncipalmente a cuentas por pagar a proveedores del exterior por 
la adquisicion de aves reproductoras de todas las Íneas de produccion 

17 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue, 

Pollas Contables y Notas a los Estados Fmanaieros Farina 5% 
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Fecha Tasa 
Diciembre 34, vencimiento mteres 20 20m 
Produbaneo 

Prostauno por J561 000 900 IM 25me 15 933% 604939 
Prestamo por J5$ 57 009 1D lbmoraá 976% 19258 
Prestemmo por US$ 200 090 Dime da 395% 27006 
restgmna por US$ 600 000 ) 2Labris 936% año 22e 

Banco Internacional 
Prestamo por US$ 200 0902 
interos val de 9,76% en con 
vencirmento 30 de marzo de 2013. — (3) 30mer13 988% 

Prestamo porl5$ 1500000 (2) 12wniS 89% 891177 
Préstamo por US$ 200 000 (2) Bdc1S 925% 200000 
Préstamo por US 760 000 (Io Mpunda 912% 700008 

Promenca 
Préstamo por SS 46 000 (lo 3osepla 123% 28410 

Bolivariano 
Prestamo por US 280 000 fH o 2om1S 96% 208333 

Intereses acucn. por pagar al 20418 19476 
Sobregios bancarios mía ala aB1Z0a 305802. 

2056111 1622.174 

(1) Prestamos garantizados por una hipoteca abierta de ccuenta y anco lotes de 
derreno y construcción ubicados en la parroquia Eloy Alfaro provincia ue 
Cotapax Canton Latacunga ¡Granja Puy! de los terrenos ubicados en las 
Granjas Lo Esmeralda y Nueva Esperanza, mpoteca abierta de una planta de 
incubación ubicada en Montalvo y una prenda industrial de magumara (Nota 14 
Iteral a) 

42) Prestamo garantizado con mpoteca abierta de us inmueble la Granja Vista 
Hermosa ubicada en Montalvo (Nota 14 Numeral b] 

(3) Préstamo garantizado con hipoteca abrerta de la Granja Avtomatica Poalo 
ubicada en la Provincia de Cotopax Canton Poalo (Nota 14 literal cl 

4a) Prestamo garantzzado con Inventanos de materia pruma por Us$284 000 (Neta 
10 Numeral 1) 
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18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de este cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2014 2013 
Obiigaciones sociales 528 776 35 025 
Beneficios de ley a empleados w 737 309 30 866 
Participación trabajadores m 162 667 24 962 
Con la administración tributaria 14,177 9797 
ConellESs Po 498 

959.567 

  

(1) Un detallo de beneficios de ley 3 empleados, fur como sigue 

    

Diciembre 31, 2014 
Décimo tercer sueldo 52544 
Decimo cuarto sueldo 39.310 
Fondos de rescrva 2.871 

Vacaciones 92518 
227099    

(2) El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigo 

  

Diciembre 31, 2019 2013 
Saldo inicial aa 962 10612 
Provisión del año 163 66/ 43.962 
Pagos e (44 962) 160.612) 

Saldo final 163.667 44.962 

19. ANTICIPO DE CUENTES 

Corresponde a anticipos recibidos de vanos clientes de la Compañía, prncpalrento 
porlla compra de inventarios. 

    Políticas Contables y Notas a los Estados FInancieros Pagina SE 
Al31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Enpresado en dolares completos de los Lstados Lados de America)



Incubadora Andina INCUBANDINA 
Sociedad Anonima 

  

20 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta fue como sgue 

Fecha Tasa 
Diciembre 31, vencimiento interes 20m 2013 
Produbanca 

Prestarmo por .S$200 000 079 mara6 943% 5333 032 
Prestara por .55800 000 (lu l6rarx? 976% 643999 LLO 

Basura 
Prestamo nor 55 200.000 (0 a0at1s 596% 200000 300000 
Untfansa 

Prestamo sor 1.55 100.000 (1 22meló 1.08% 36897 
394.219 1005204 

Menos porción corriente del paswo a largo plazo (576.568) _ [207 882) 
317650 79132 

Los vencimientos del paso a largo piaz0, son los siguientes. 

  Diciembre 31, 2014 2013 
Años 
2015 300.000 
2016 263311 $3 333 
2917 54 330 443 989 
AS = 317 650 797322 

(1) Préstamos ga antizados por una mpoteca abierta de encuenta y cinco Totes de 
terreno y construccion ubicados en la parroquia Eloy Alfaro prowncia de 
Cotapaxi Canton Latacunga fGrama Puy de los terrenos ubicados en las 
Granjas La Esmeralda y Nueva Esperanza hipoteca abrorza de una planta de 
incubacion ubicada en Montalvo y una arerda industral de maqumaria ¡Nota 14 
Nunveral 10) 

a Prestamo garantizaco con garantia porsonal de su accionista mayontaria con 
tasas de imterás lubor 12 meses (0 705% mas 525% total de 596%) La 
Admimstracion ha manifestado que este prestamo sera renovado anualmente 

(3) >restamo garantizado con prenda industrial de un veticulo de la compara (Nota 
13 Numeral 2) 
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21. OBLIGACIONES EMITIDAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

Diciembre 31 2014 2013 
Emmision 2011 a 523.464 
Emisión 2013: m 2829261 3.000.000 

BRAGA 3523464 
'orción corriente (923.011) 

  

1.906.250.     
Los vencimientos del pasivo a largo placo, son tos sigurontes" 

Diciembre 31, 2014 2013 
Años: 
2015 8/5 000 523.000 
2016 750 000 852 000 
2017 281750 1500000 
HO 1906 2502875000 

(1) Nota 37 2, 

(2) Nota 37 

22 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Mediante resolución publicada en el Registro Ofcial No 421 del 28 do enoro de 
1983, la Corto Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
Jubilación patronal mencionada en el Codigo del trabajo, sin perjuicio de la quo los 
corresponda según la Loy de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veiticinco años o mas 
hubierea prestado servicios continuada o unterumpidamesto, tendrán derecho a ser 
jubilados por sos empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 
despido hubieren cumpádo veinte años, y menos de vemtiinco años de trabajo 
continua a interrumpido tenerae derecho a la parte proporcional de dxcha jubilación, 

  

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico 
la reforma a Codigo del Trabajo, mediante e! cual se aprobaron los montos mínimos 
mens.ales por penstores jubilares. 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  
Diciembre 31, 2014 2913 
Jubilación patronal 230.210 168.737 

Desahucio 66.927 42.490 
296.637. 227 

  

El movimiento de la provisian poc juailacion patronal, tue como sigue” 

  

   
  

Diciembre 31, 2014 2013 
Saldo amicial 168.737 106.893 
Costo laboral por semvicios actuates 24.094 27.158 
Costo financiero 13.488 7.482 
(Ganancia) Pérdida actuarial rec en OBD (2420) > 
Pérdida (panancia) actuarial reconocida pr 29.002 31979 
Electo reduc y lig_ anticipadas (2640) (475) 

Saldo final 230 210 168.737 

El movimiento de la provision por desahucio fue como sigue 

    

2014 2013 
Saldo inicial 27 490 22 969 
Costo laboral por servicios actueles 2695 4733 
Costo financiero 4169 1583 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida pe 13 205 
(Ganancia) Pérdida actuarial rec_en OBD 1,073 

Saldo final 66.427     

Un resumen de hipótesis actuariales, fue como sigue” 

    

Diciembre - 2014 2013 
Tasa de descuento 7,00% 7,00% 
Tasa de rendimiento de activos N/A NA 
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones. 5,00% 2,50% 
abla de rotación (proredio) 0,00%. 3,30% 
Vida laboral promedio remanente 5,60 2,76 

1ES5 2002 1ESS 2002 

¡€ 
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23 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS. 

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 32, 2014, 2013 
Maria Bastidas 147 433 152 433 
Edgar Coreplos 50 000 50000 

197.433 202,433 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos garantizados 
mediaate la firma de pagarés, los cuales no generan Intereses y no tiene plazo de 
vencimiento 

24 IMPUESTO ALAS GANANCIAS. 

Le provision para el impuesto a la renta sor los alos terminados cl 31 de diciembre 
de 2018 y 2013, ha sido calculada aplicando la 1359 del 22% 

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Produccion, Comercio e 
toversiones (COPPCI), publicada en cl Suplemento del Registro Oficial IN" 351 del 29 
de diciembre de 2010, establecio una seduccion progresa para todas las sociedades 
de un punto DOrcontual (1%) an ral en la tarifo del impuesto a la renta defimiendose 
que a partir del año 2013 se aplicara el 22%. 

  

Las saciedades que remvertan sus utilidades en ei país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta soore e! 
monto reinvertido 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor de la reinversión deberá desunarse 
exclusivamente a la adquisición de Maquinaria nueva O CquIpa meva, activos para 
riego, material vegotatwo, plántulas y toda insumo vegetal para producción agricola 
torestal y ganadera y de floricultaca, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva as como para la adquisición de bienes relacionados con la iavestigación y 
aecnología que mejoren la proguctvidad e incrementen el empleo cuando la 
reinversión se destine 3 maquinaria nueva y equipo nuevo, ol actuo debe tengr 
como fin el formar parte de su proceso producto Para ol sector agreola se 
entenderá como equipo, entre otros los silos, estructuras de rvernadero, cwartos 
frios 
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Las achudades de investigacion y tecnolopaa estaran destinadas 2 una mejo,a en la 
productwidad generación de grersil.cación productwa e incremento de empleo en 
el corto. mediano y largo plazo, sim que sea necesario que las tres condiciones se 
verifiquen en el mismo e,erciaio economico en que se ha aplicado la rewversion de 
vtilidados 

El beneficio en la reouccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido 
por “ecnicos especializados en el sector que no tengan relacion laborat directa o 
¡ndrrecta con ta emprosa 

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
tumento de capital y se perfeccionara cos la inscripcion ee la correspond ente 
escrtura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
poster or a aquel en que so gencraron las utilidades materia de la runversion 

24 1 Pago minimo de Impuesto a la Renta 

Cenforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributano Internu 
publicadas en el Suplemento del Registro Ofic al N" 94 del 23 ae diciembre de 
2009 si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su 
devolución por parte de la Administración Tributaria se constiturra en pago 
definitwo de Impuesto a la Renta sin derecho a cred to tributa 10 posterior 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolución del antapo 
¡winimo a las sociedados por un ejercicio economico cada tnenso se considerara 
como el pruner año del primer triervo al periodo fiscal 2010 cuando por caso 
fortuito a fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actdad 
economica del sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo y para el 
efecto el cont ¡buyente debera presentar su peticion debicamente justificada y 
la Admimsteación Tributana para que realice las venficaciones que 
correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Cil fuerza mayor o caso 
fortudo se definen coma el imprevisto a que no es posible resistir como un 
naufragio un tevremoto el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad 
ejercidos por un funcionario pulico ete 

51 ol contebuyente no puede mostrar el caso fortu to o fuerza mayor ante la 
Administración Tmbutara el amucipo emuno determinado en el ejercicio 
respectivo debera ser contabilizaco como gas"o Impuesto a lo Renta 
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La determunacion del impuesto a las ganancias y contro) de los impuestos 
diferidos se encuentran detallados en la Nota 25 

La compañia no ha sido reusada por las autoridades tributarias desde su 

  

constitucion 

iembre 31, 2014 2013 
Utilidad antes de provision para impuesto 
ala renta 927446 254786 

Menos (Ingresos excentos) 
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (2101) 

Más (gastos no deducibles) 

  

  

  

Sin sustento 10419 6374 
Provision cuentas incobrables 35.801 64739 
Gastos de gestion 4058 
Jubalacion patronal 23424 2024 
Efecto valor neto realizable mventarios 20.376 20655 
Obsolecencia de inventarios 24 525 
Interes implicito 14794 22787 
Baja retenciones años anteriores. 25199 
Ajustes a 
Fíerto neto valor de mercado activos brologicos 318657 17890 
Depreciación de propiedades planta y equipo 176 593 

Utilidad gravable 1379500 587957 

Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva (1) 303.490 129351 

Impuesto a la renta minimo 241088 128207 
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Fl movimiento de impuesto a la renta as como sigue 

Diesembre 31, 2014 2013. 
Saldo inicial (20 707) (59 597) 
Prowsion del año 303,490 129351 
Retenciones en la fuente am (75 705) (100 181) 
Ajuste retenciones años anteriores 25199 
Anticipo impuesto a la renta m (46 738) 150 704) 
Impuesto a la salda de divisas mM (149892) (39825) 

Saldo final (Nota 12) (55 082) (80 707) 

Al 3t de diciembre de 2014 y 2013 la compañia compenso su 
conretenciones anticipos y elbumpuesto a la salida de divisas dí 

25 IMPUESTOS DIFERIDOS 

  

elaño 
¡puesto a la renta 

Los activos y pasivos por impuestos cifendos se compensan si se tiene legalmente 
reconocido el desecho a compensar los activos y pasivos por Impuestos corrientes y 
los impuestos diferrdos se difieren a la misma sutondad fiscal 

Un resumen de las chferencias temporanas entre las bases fiscal y tributaria que 
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros 
fue como sigue 

Base 
tributarla 

biciembre 31, 2034 
Desumentos y cuentas porcobrar 1725521 
Inventarios 2 140,574 
Beneficios a empleados (135 1/97 
Acuvos biológicos 2.091 363 
Propiedades planta y equipo. 4551 679 

y 10.373 908 

Base MIIF 

1432707 
2 089 699 
(230.210) 
1816630 
9 092319 

14.196.641 

Diferaneia. 
temporaria 

29510 
55 879 
95m 

279733 
(a 501 190) 
158227335 
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Diciembre 31, 2013 
Documentos y cuentas por cobra” 
Inventarios 
Beneficios a empleados 
Actwos brologicas 
Propieeades, planta y equipo 

Base 
Aributaria 

1665737 
2002 3.2 
1131.834) 
128390 
3956.032 
8715 567 

Los saldos de los impuestos diferidos sor los siguientes. 

o0senÚE Plerencia 
temporaria 

1368 434 297 303 

13968,301 34011 

(211.220 29393 

12932320 

14.476.476) 

  

12 841336 (4065769) 

  

  

Diciembre 32, 2018 2013 
Activos por impuestos diferidos 
Documentos y cuentas por cobrar 64419 65 407 
Inventarios 12.293 7483 
Jutalacion patronal 20907 1/66 
Activos biológicos 60441 

155 060 90 356 

Diciembre 31, 2014 2013 
Pasivos par impuestos diferidos. 
Proprcdades planta y equipa (999062) (984829) 

Osciembre 31 2014 2013 
impuesto diferldo neto 
Activos por impuestos difendos 158 060 390356 

Pasivos por impuestos drferidos 1999 062) (Da 825 
(841 002] (894 469) 
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El movimento del impuesto diferido par los años terminados el 31 de diciembre se 
2014 y 2013 es como s'gue 

Resonosido — Reconocido 

  

  

Saldo inicial Saldo final resultados or 
Diciembre 34, 2014 
Documentos y quezias sor cobrar 6407 20. 00,5 
Invertarios 1483 110) 2228 
Ixbilaciór 2auonal 1466 pan 20997 
Actes tuiógicos (60.301 60441 
Piooledaces, lenta y equipo (884.825) 20237 (899.0621 

== (634.059) (5106M) - (841.002) 
  

Reconocido — Reconocido: 
  

  

Saldo inical Saldo final o resultados _oR 
Diciembre 31, 2043 
Docurrontos y cuentas por cabra" $129 11628) . 55407 
Ivertarios cosa 3058 7483 
Jubilación postono 7635 2 19466 
Activos Dl cgIcos 2655 2695 
Propertades f'óme y equipo (960.325) 24506 1984 625) 

(878 205) 16.64 - (894.469] 
  

Los gastos tmgrosos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2013 son atribuibles a lo siguiente 

    
  

  

¡bre 31, 2018 
Gasto impuesto a la renta del año: 
Impuesto a la renta corriente 303.490 129351 
(Liberación) constitución impuestos (53.467) 16.255 

250.023 195-618 

Los activos por impuestas diferidos par bases impanibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que os probable sa realización del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de benehcios fiscales futuros 

  

o 
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26 CAPITAL 

ál 31 de diciembre de 2014 y 20 3 cstá construido por US$20 157 acciones 
ardinarias y nomiativas, con un valor nominal de L:55100 de dolares cada ura 

27 RESERVAS. 

Reserva legal. 

La Loy de Compañias de, Feuador requiere que par lo menos e 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta alcance como minirto 
el 50% vel capital suscrito y pagado Esta reserva 10 puede ser distribuida a los 
accromstas excepto en caso de trauidacion de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Reserva faculrarma 

Corresponde 2 apropiaciones de utilidades de ejercicios anteriores sego 
resoluciones que constan en las respectivas actas Ge Junta Genoral de Acc onistas    

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

% 31 de diciembre de 201% y 2013 los componentes de otro recwitaco ategral 
ineluyen 

1) A cambios en el superawtt de revaluación de acuerdo a NIC 16 de 
Propiedades, Planta y Equipo 

2) Nuevas irediciones de los p anes de benehcios cefimidos de acuerdo a NIC 19 
Beneficios a empleados 

€Éá€———————_—_ o _———_____—_—___— 
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29. RESULTADOS ACUMULADOS, 

Esta cuenta esta conformada por 

  

Capital adiclo: 

Corresponde a los soldos acreedores transtendos de las cuentas reserva por 
revalorivación del patrimonio y recxpresion monetaria, luego de aplicar ol proceso 
de dolarmación. 

  

l saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalicado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, 5: 
Jas hubierc: utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañaa. 

  

Resultados acumulados primera adopción NI! 

El saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parto que exceda el valor de las 
pérdidas acumuladas y las del vlumo ejercicia económico concluido, si las hubieren, 
uulzado en absorber pérdidas; o devuelto en elcaso de liquidación de la compañia 

Utilidados retenidas 

  

Al 31 de dicieombro de 20:4 y 2013, e. saldo de esta cuenta ostá a disposición de los 
accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y crertos pagos 

tales como re liquidacion de impuestos, ete 

30. UTILIDAD POR ACCIÓN. 
  

la utindaó por acción básica se caleula divdiendo la utilidad atribvible a los 
accionistas de la Compañia entes el promedio ponderado de las acciones comunes 
en circulación en el año 

31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones ceabidas 6 
a recibir por la venta de politos y pollitas lab de un dia de edad, huevos comerciales y 
aves, en el curso ordinario de las actidados de la Compañía Los mgresos ordinarios 
se presentan netos de impuestos a las ven“as, devoluciones, rebajas y descuentos 

úl E--z--_-A O AAA O KEKKÁKÁEÁ]Ká|]*> 
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Un resumen de esto cuenta, fun como sigue 

  

mbre 34, 2014 2013 
Wentas Imana 5345 431 5 008 828 

Wentas balanceados 3 586 569 3375494 

Ventas huevo comercia! 2628072 2211714 
Ventas pesada 1333 289 950 991 

Ventas poliitas levantadas 1133 388 598 992 

Ventas genaneas 303 511 291/08 
Venta de pollo en pie 107 358 

14.442 568 12427672 

32. COSTO DE VENTAS. 

Un resumer de esta cuenta fue como s:gue; 

Diciembre 31, 2019 2013 
Costo de ventas Ivana 3.121 8/8 3991 550 
Costo de ventas balanceados 2.974 873 3201318 
Costo de ventas huevo comeral 2755214 2.254 665 
Costo de ventas pesada 1379 a04 900 609 
Costo de ventas pollitas levantados 732 564 325 126 
Casto oe ventas gonencas 406 552 167 351 
Casto ae ventas pollo de carne y subprod: 129 614 
Electo valar neto realizable a 17907 5/0 

Deterioro de inventarios [1] 24525 14 879 

  

2531 10861270 

(1) Nota 16. 
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33. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

   

    

Diciembre 31, 2014 2.013 
Remuneración unificada 295.817 139.916 
Iva que se cargo al gasto 198,414 193.864 
Alimentación del personal 88.290 32 768 
Gestos servicios - transporte fletes acarreo 81777 
tono de responsabilidad 62.557 
Seguros generales 56-386 
Aporte patronal 50734 
Gastos por sorvicios - diversos 22 656 
Gastos servicios - movilización de personal 39 094 
Gasolina y diesel 37 308 
Depreciación Flota y equipo de transporte 36.927 
Provisión cuentas incobrables 35.816 
Décimo tercer sueldo 34 975 18 651 
Gastos por servicios — alimentación 33 550 1727 
Depreciación Software y licencias 32 056 
Comisiones 30 546 22107 
Atención a empleados 30180 992 
Fondos de reserva 29 861 16.030 
Dusahucio 21268 5982 
Jubilación patronal 18 983 22 384 
Incentivos. 18 634 33 089 
Mací.culas y licencias 18.306 11 642 
Manteninuento de vehiculos 17.746 14 856 

Vacaciones 17528 7.810 
Honorarios a profesionales y entidades 16.839 16.050. 

Décimo cuarto sueldo 16.270 9.880: 
Suscripciones libros - rewistas periodo 15.854 ne 
Gastos servicios - telefonia móvil 15.173 11.786 
Depreciación Edificios 13.866 2117 
Contribución superintendencia de compaf 12.600. 

_Suman y pasan: o 1.400.651 779.810 
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Diciembre 31, 2014 2013 
Suman y vienen 1.400.651 779 810 
Gastos no deducibles 10439 31573 
Papeleria y fotecopias 10 248 429) 
Honorarios de auditoria externa 10 050 7109 
Horas extras 9 892 5659 
Uniformes. 3258 47 
Mantenisuento de muebles y enseros 7518 
Gastos servicios peajes y parqueos 778 8469 
Suministros diversos 7003 17 220 
Acenes grsas lavada y pulverizada 6034 
Gastos seruicios internet 5027 5791 
Mantenimiento de equipo de computo 5753 748) 
Gastos por seructos procesamiento electr 5579 780 
Capacitaciones al personal 5173 5570 
Gastos par servicios estadias hospeda 4 bob 1859 
Gastos por servicios enorgia electrica 4457 2118 
Atención a clwentes y proveedores 4330 la 
Tickets aereos 3611 
Depreciación Equipo de computación y con 2446 896 
Gastos por senncios teléfono fujo 2733 3360 
Indemnización empleados y trabajadores 2305 
Publicidad y propaganda 2293 5948 
Contnbución a las camaras de comercio y d 22% 497 
Gastos por servicios — viaticos 2.089 
Gastos legales 1881 15 069 
Gastos por servicios agua 1865 616 
Gastos por servicios de publicaciones 1646 
Depreciación Muebles y enseres 1600 2180 
Impuestos rrurscipales pregiales 1589 
Limpieza de localos y ofreimas 1537 
Gastos por sermeros — importscion 1393 
Otros medios publicitarios 1290 
Gastos por servicios transporte aéreo 1232 1307 
Traoajos orassongles 1223 
Gastos semncios correo 1053 2306 
Suman y pasan. 1549 123 908 914 
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Diciembre 31, 2.014 2.013 

Suman y wenen 1549 123 208.914 

Comusiones a terceros 900 6 

Gastos porgemaciós — Capaentación 880 

Mantenimiento de maquinaria y equipo 814 607 
Gastos morariales 789 
Suministros de aseo y Iimpiesa 619 1 
Seguros de transporte 529 

Adecuaciones e instalaciones 442 

Mantenimiento de sta aciones 442 5.287 

Permuyos de funcionamiento 365 2 
Gastos aorsemcios — estihoye 302 936 
Alojarmento gastos via,e 298 3031 
Periodicos 295 
Gas as porsemcios seguridad y salud 93 95 

Hanorar as de abogados 220 

Ceruficación de documentos 179 a 

Embalajes y empaques 142 

Permisos arinentales. 20 

Gastos porservicios de aseo y limo me 10 
Mantentemento de locales comerciales 14 14 096 
Ajustes y diferencias de compensación 63 a 
Gastos porservicios asistencia tecnica 18 

Gastos porservicios de laborátono 12 3907 

Otros impuestos 1 22614 

Seguridad y vigilancia 6645 

Desu Lagostos plan y resles pesada z 50.865 
Desw en costos plan y reales balanceado 8197 
Desv Encostos plan y reales comercia 4415 
Depreciación Maquinaria y equipo 2550 
Depreciación Dtras deprecioc ones 27755 

Revistas a 

Prendas de vestir - 766 

Gaslo cuentas ¡mcobra bles 64 739 

== 10 85 038 
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34 GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

  

Diciembre 31 oa 2013 
Intereses entidades bmancieras 15352 danos 
Ioteresos de obligaciones 18 397 33785 
Otros gastos finarcieros 39980 1,300 

553700 sorosa 
35 OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta fue corro sigue 
Diciembre 34, 2014 2012 

Ingreso Interes Implicno Devengado 170589 218 6as 
Valor Razonable Actwos Biologicos 22574 9495 
wersos 47448 130638 
Oderencias En Inventarios 20345 30 
Reconocimento De Seguros 10 800 221 
Vulidad En Vento autos Comones Y Ca 2908 
Desviación En Costos Plan Y Realos ala 2669 278 
Desviación En Costos plan Y Resles Pol 6a 
(nustes Y Diferencias De Compensación 5 > 
intereses En Inversiones 107 

ETE 
36 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Los saldos de las Luentas con parxes relacionadas fue como sigue 

Diciembre 31, Ñ 2014 2013 
Documentos y cuentas por cobrar 

SECOMI Cra Ltda 
Dac y cuentas por coorar clientes (1) 9s 297 

95 297 

  

14) Nota 9. 
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37 

Las transacciones mas s gmficativas con partes re acionadas, fueron como sigue 

Diciembre 31, 2014 2013 
Compras 

HEN Huevos Naturales Ecuador SA 1512078 1630202 
_SECOMI Cra Lida | 1878 68010 

1519956 1698214 

Diciembre 31, 2014 2013 
Ventas 

_ HAN Huevos Naturales Ecuador S A 4150395 3858980 

CONTRATOS DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

37 1 Contratos de ermiston de obligaciones año 2013 

Con fecha 22 de febrero de 2013 wnediante escritura publica a Compañia 
procede a £emtir obligaciones con las Siguientes caracteristicas Un resumen 
del mencionado dacumento es el siguiente 

INCUBANDINA $ A, mediante este instrumento construye el fidexcomso de 
Tiulanzación INCUBANDINA, con patrimomo autonomo dotado de 
personalidad jurdica separado del constituyente y la Fiduciaria y otros 
fidexcormsos mercantiles que adm mstre la Fiduciaria y en general de terceros 
Es Fidorcomiso Mercantil se constituye con el pbyeto de llevar a cabo el proceso 
de titularmacion de flujos futuros de fondos del originador para lo cual «e 
transfenra al fideicomiso el derecho de cobro sobre estos flujos futuros 
deternungbles de conformidad con este contrato De acuerdo al informe de 
estructuración financiera las caractensticas de la emision seran las siguientes 

Denominacion especítica Fideicormso de Tatularizacion INCUBANDIMA 
Originador INCUBADORA ANDINA, INCUBANDIRA $ A. 
Estructurado financiero Plusvalo-es Casa de Valores 
Agente Pagador Fiduciario Ecuador F DUECUADOR 5A Administradora de 
Fondos y Fidercomisos 
Agente Recaudador INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SA. 
Activo ttularizado Derecho de cob o de los flujos futuros determmnables del 
orig mador detallado en el contrata 
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Valor nominal total a emitir 

Monto de la emision 
Unidad Monetaria 

USS3 000 000 
Dola es americanos 

Serie A 
Momo US$. 300 000 
Plazo 1440 du5 
Aval Garantia gunera 
Tasa de interes fia 250% 
Amortización y pago de capital. Semestral 
Pago de intereses Semestral 

Serie B 
Monto US$1 500 000 
Plazo 1800 cas. 
Aval Garantia general 
Tasa de mteres fya 2.00% 
Amortización y pago de capual Trimestral 
Pago de intereses Trimestral 

Tipo de oferta Oferta publica bursat ] 

Amortización canxtal Clase A pagos de capita trimestrales iguales a part de 
la fecha de la fecha ve emision para todas las clases 
Cancelación anticipada et presente proceso de titular zación no considera 
cancelaciones anticipadas. 

Excuso de fluyo de fondos este mecanismo garantva consiste en el hecho que 
los flujos trularizados cue se proyectan percibir por parte del Mideicamso son 
supenores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar los pasivos 
de los mversionistas Al efecto y con el fin de garantizar las desvaciones o 
distorstones en los “lujos proyectados 50 constituira un Deponto de Girratia 
que consistira en un fondo de recursos en efectivo O garantias bancarias que 
cubran un monto que represente por los menos 6 veces el indica de desy acion 
promedio ponderado por los flujos compromeudos mensuales y cuyo valor se 
seterminara en US$65,355 (Nota 13) 
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Fianza solidaria" es el otro mecanismo de garantía establecido para el presente 
proceso el cual consiste en que INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA S.A. se 
constituye en fiador solidario del Fdeicomiso por la cual se compromete a 
cumplir tota mente con los derechos reconocidos a favor de tos inwersonistas 
En virtud de osta garantía solidaria INCUBADORA ANDIVA, INCUBANDINA S.A 
se compromete soldaramente a transferir al Fidescomiso 405 recursos 
suficientes para el pago de los pasiwos con inversionistas cuardo el Fidercomiso 
no cuente con los flujos futuros ttularizados (Nota 13) 

Destino de los recursos la presente titularizacion tiene como destino obtener 
Capital de Trabajo. 

Fecha de omisión: es la fecha en que se realce la primera colocación de cao2 
vaa delas clases de los valores 
Plazo máximo de colocación. hasta nueve meses contados a partir de la fecha 
de aprobación por parte de .a Supermtendenoa de Companías 
Calíficadora de Riesgos: Class Intermartional Rating S.A. INCUBADORA ANDINA, 

INCUBANDINA S.A, aporta y trarsfiere al Fiógicomiso Mercantil el 15% del 
cerecho de cob"o de los fuyos futuros de fondos determinablos del onginador 
provenientes de la totaidad de ventas de pollitos y pollitas bb, huevos 
comercialos y aves Zl menc onado porcentaje de derecho de cobro transferido 
se refiere en todos los casos a os fuujos de las cobranicas de las ventas del mes 
inmeciato antepasado tal como consta en el informe de estrueturación 
financiera. 

  

El valor de US$65,355 que conforman el depósito de garantia, se aportará y 
transferrá por el originador de manera irrevocable, una vez constituido el 
Fideicomiso Mercantil, a título de Fideicomiso Sm limitación o reserva de 
nñaguna clase, mediante transferencia bancaria por varte del originador a la 
cuenta corriente del Fideicomiso Mercantil, que se apertura para el efecto 

Las obligaciones emitidas por el Emisor seran desmaterializadas, por lo tanto 
estarán representadas en anotaciones en cuentas. 

Son obligaciores del orginador, además de las establecidas en el Fidercomso 
Mercantil, en el Reglamento de Gestion y en la «oy, las siguientes 

Ertregar y proveer toda informacion, docurientación y/o autorizaciones que 
sean necesarias a lo Fduciara y e Fideicomiso Mercantil para el cabal 
cumplimiento del objeto del presente instrumento y del proceso de 
utularizacion, en los formatos solicitados por la Fiduciaria, de manera especial 
un reporte de ventas y recauetación quincenal 
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37.2 

Realizar la transferencia y coson cel derecha 98 cobra y garantias de 
conformidad con la clausula sopti ma y octava del presente instrumento 

Realwar la transferencia de recursos que conforman cl Depósito de Garan*a de 
contermidad sor las condiciones establecidas en la clausula 1owena del 
presente instrumento 

Comparocor a la cotebracian de los contratos y/o actos yÉo al utorgarmiento de 
escrituras publicas que sean necesarias para el cumplimento de la finalidad del 
proteso de tlularzacion 

Entcogar y/0 proveer los recursas dinorarios necesarias dara cubrir y/o 
mantener el deposito de garantia premio requerimiento por esento de la 
Educiana y de conformdad cor el presente mstrumento 

Contrato de emisión de obligaciones año 2011 

Con fecna 10 de juro de 2010, mediante escritura publica, la Compara 
procede a em tr obligaciones ron las siguientes caracteristicas 

Concepta Detalle 
Monto US$2 500-000 
Unidad rmonetaria Dalaras amentcanos 

Plazo 1,440 dues 
Aval Garantra general 
Tasa de interes fja 8 50% 
Amortizacion y pago de capital Trimestral 
Pago de mterases Temostral 

La emision estara garantizada con Garaertia General en tSrminos «e la Ley de 
Mercado de Valores, su Reglamento y la Codificación de les Resoluciones cel 
Consejo Nacional de Valores 

Las ophgaciones ermitas por el emisor seran cesmaterializadas por lo tamto 
estarán representadas er anotaciones de cuentas El Agente Pagador sc a a 
Compañia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SA. y la gestian de cobro la 
realizara el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES (DECEVALE 5 A] ñ eleccipa 
de los obligacionistas en el Banca que determine Fl lugar de pago sera las 
imstaleciones ce la Compañia NCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 54 
ubicada en la Avenida Bolwariana, dos cero vos (202) y Sama Cruz. Vía Baños 
ce la ciudad de Amoale prownca de Tungurahua y las fechas de pago de las 
obligaciones y sus respectwos intereses seran trimestralos, de la oguiente 
manera 
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A os noventa dias ciento ochenta dias doscientos setenta dias trescientos 
setenta dies, Cuatrocientos cincuenta días quimentos cuarenta días 
sescientos Areimta dias, setecientos vete dias, ochocientos diez dias, 
novecientos dias, novecientos noventa dias, mul ochenta dias, ml ciento 
ochenta dias ma doccentos setenta dias mil trescientos cincuenta dias y mil 
cuat ocientos cuarenta dias 

La Compoiña se obliga para con los ebiigacionistas, a 

Que la relacion ochenta por ciento (80%] de los activos Iibres de gravamon 
sobre las obligaciones en circulacion sea mayor a uno punto dos (1 2) veces en 
el transcurso de la vigencia de la actual emision, 

Que el apalancamiento (Pasiwo total ¿Patrimonio no supere un nivel de dos. 
punto cinco (2 5) veces mientras dure el plazo de la presente emisión, 

Que, €l ruñimo de Iigudes razon acuda fActevo Corriente laventario ¿Pasivo 
Corriente), na sea menor a cero punto sesenta (060) an el transcurso de la 
wgonua de la actual emsión 

Ana reparur diudendos entre los accionistas mientras exista obligaciones cn 
mora 

33 SANCIONES 

38 1 Dela Superintendencia de Compañias. 

No se nan aplicado sanciores a INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIFDAD ANONIMA, a cus Directores o Administradores, enmtidas por parte 
de la Super ntendencia de Compañias durante el ejercicio turminado el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

38 2. De otras autoridadas adm 

  

istrativas 

No se han aplicado sanciones significatras a INCUBADORA ANDINA 
INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA a sus Directores o Admmistradores, 
emitidos pór parte de otras autoridades adi stratvas al 31 de dicsembre de 
2014 y 2013 
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39. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

a legislación en materia de Premos de Transferencia en Feuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimea Tributario Interno y su Reglamento 
mgentos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta onentada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partos relacionadas [locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decr 
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolución No. NAC-0GER2003-0464, publicada en ol Registro Oficial No 
32, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas el Servicio de Rentas Internas 
estableció ol alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operauones cor 
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia alo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolución No. NAC- 
DGERCGCI3 0001 publicada en el Regstro Oficial No 878 del 24 do onoro de 2013, 
el Serucio de Rentas Internas es"ablecio que los sujetos paswos del mpuego a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relaconadas locales y/o del 
exterior sean superiores a USO 53000.000,00 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas del Extenor. y por un monto superior a USD 5 
6,000.000,00 deben presentar el Informe tategral de ?recios de Transtarencia El 
referido trtorme podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas 
Internas por cualquier monto y tipo de operación O transacción con partes 
relacionadas locales y/o del exterior 

Se encuentran exentos del Régimen de Precwos de Transferencia los contribuyentes 
que: ip Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables, 11 
No realicen operaciones con paraisos Íisca es o regímenes fiscalos preferentes, y a 
No mantengan suscrito con el estado contratos para ia exploracion y explotación de 
recursos no renovables Sin envvargo, deben presentar un detalle de las operac'ones 
con partes relacionadas de: exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilioad de la decieración del mpuesto a la Roma 

El Art. 84 del Reglamento para la Ap.cacton de la Ley de Régimen Tributano nterno 
señala quo los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Inorrre Integ-al de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partwr de la fecaa de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta, y la no entrega, así como a entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de 
hasta USD $ 15.000,00 
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Al 31 de diciembre de 2414 la Compañia ha registrado operaciones con partes 

relacionadas que suporen los mentos antes citados, por so tanto la Compañta estaria 
obligada a la presentación del Anexo e Informe de Preeos de Transterenera 

Mediante carta del 28 de febrero de 2015 de ABALTBUSINESS ADVISOR CIA LTDA, 
dirigido a la Administracion de la Compañia, manifiesta que determino en base al 
analisis de las operaciones la compra y venta de mventario a sus partes relacionadas 
nacionales no esta sujeta a ajuste En el cual se determinó «el rango de plena 
competencia meciante la wtiicación de método de Másgenes transacc.onales de 
Vulidad de Operacion llegando a la conclusion de que INCUBANDINA $A, se 
encuentra dentro del rango de plena comoctencia para efectos ee la aplicacion de 
los sorna legales 

40 INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

La Compañia reporta mformación por segmentos de acuerdo a lo establecido cn la 
UE 3 Segmentos operativas” Dicha norma establece estandares para el reporte de 
información por segmentos en los estados financieros asi como tambien 
revelaciones sobre productos y serucios areas geográficas y principales clientes Un 
segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se 
tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta 
administración para la toma de decsiones respecto de la asignación de recursos y la 
evaluacion de los resultados 
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Incubadora Andina INCUBANDINA E 
Sociedad Anónima 

4L CONTINGENCIAS. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañ mo mántiene contingencias que a 
criterio de la administración tengan que ser registradas o reveladas en los presentes 
estados financieros. 

42. FUSIÓN POR ABSORCIÓN, 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, del 28 de marzo de 2014, 
se resuelve aprobar la fusión por absorción por parte de Incubadora Andina 
Incubandina Sociedad Anómma, con la Compañía HAH Huevos Naturales Ecuador 

  

Sociedad Anónima, determnando que incubaridana seala compañía absorhemte 

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentra en praceso la instrumentación legal de la 
fusión, la cual se estima conchará en el segundo semestre del año 2015 

43. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Marzo 3, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
<arácter financiero o de otra indalc, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretacion de los mamos. 
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