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Informe de los Auchtores Independientes 

A los señores Acciontstas y Junta Directiva de 
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD: ANONIMA. 
Ambato, Ecuador 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados de situación financiera clasificados que se adjuntan de 
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en el 
patrimomo neto y flujos de efectivo metodo dhrecto por los años termmados en esas fechas, 
asi como el resumen de politicas contables signaficativas y otras notas actaratortas 

Responsabilidad de la admimstracion sobre tos estados financieros 

2. La Admmustracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fmianciera (NIF) Esta 
responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control mterno relevante a la 
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que esten libres de 
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error, 
seleccionando y aplicando politicas contables aproptadas y haciendo estimaciones 
contables que sean razonables en las cweunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a 
nuestras auditonas Conduzimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoria y Aseguramento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con regunsitos 
eticos, as como que planeemos y desempeñemos la auditoria para obtener seguridad 
razonable sobre s1 los estados financieros estan libres de representación erronea de 
importancia relativa 
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4 Una auditona implica desempeñar procedimuentos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en Los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de 
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o a error Al hacer esas evaluaciones del nesgo, et auditor considera el control 
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por 
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA para disenar los procedimientos 
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una 
opimon sobre la efectmidad del control interno de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIEDAD ANONIMA — Una auditoria tambien inctuye, evaluar la propredad de las politicas 
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 
Administracion, ast como evaluar la presentacion general de los estados fancieros 
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para nuestras opimones de auditoria 

Opinion. 

5 En nuestra opiton, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente 
en todos las aspectos sigmficativos, la situacion financiera clasificada de INCUBADORA 
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados 
integrales por funcion de sus operaciones, los cambros en el patrimomio neto y los flujos de 
efectivo metodo directo por los años terminados en esas fechas, de conforandad con 
Normas Internacionates de Informacion Financiera 

Infarmes sobre otros requisitos legales y reguladores 

$ — Nuestras opíatones adicionales, establecidas en la Resolucion No CNV 003 2006 del 
Consejo Nacional de Vatores por la ermsion de obligacion y el cumplimiento de las 
obligaciones tmbutartas de la Compaña, como agente de retencion y percepcion por el 
ejercicio termnado el 31 de diciembre de 2012, se emiten por separado 

DILO Eli 
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Diciembre 31, 2012 21 

ACLIVOS 
Activos comentes 

Efectvo y equitalentos al efectivo NotaS Maa 24377 
Actrvos ftmancieros 

Documentos y cuentas por cobrar clientes ro relacionadas — Mota 1534552 — 139182 
Documentos cucntas porcobrar chentas retacionados —— Nota7 305 7644 
Otsas cuentas porcobrar Nota8 17866 
Otra cuentas por cobrar relacionadas Nota9 174,746 
() Provistón cuentas incobrables. Notaó 0040) 

Javentanos Nata 18 BALE, 
SuruIcios tros pagos anticipados Nota 624781 
Achvas por impuestos cormyntes Nota 12 569 

Total Acivos comentes 3518016 2.762.357 

Activos mo comentes 
Propedades, planta equipo Nota 13 8732858 6231395 
Acbvos bnologcos Soblé 1395810 937% 
Achvos por impuestos diferidos Nota 23 82700 1238 

Total Actvos no corrientes 9710788 7319517 

FOTAL ACTIVOS 13:226,304 _ 10.081 8% 

o 
“Ver politicas contables y notas a los estados financieros Pagina 3
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Diciembre 31, 2012 2011 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 

Cuentas documentos por pagar NotaI5 1182923 8623%6 
Obligaciones con instituciones finarcieras Nota1ó 212539 1620205 
Otras obligaciones cormentes WotaT7 21810 276356 
Porcion cornente del pasivo 4 largo plazo Motad9AB2ID 199 
Porción corriente de las obligaciones emitidas Noa20 GON OO 
Visas de clientes. 0 NM 
Otros pastos corrientes Molad6 132479 551% 

Total Pasivos coresentes ATSSIST O 4055222 

Pasivos no cornentes 

  

  

  

  

Obligaciones con mshtuciores Jnancieras Nota19 102382 
Obligaciones estidas Nota 20 109730 
Provisares por beneficios a empleados Nota 2 129562 98439 
Vastvo diferulo Mota23 960105 ab2716 

Total Pastis no egrnientes 2388816 1975287 

TOTAL PASIVOS 709767 6A30509 

PATRIMONIO 
Capral Nota24 2005200 2013.00 
Resenas MiB BIS MA 
Superás¡tde revaluación Nota2ó 150645 - 
Resultados acumulados Mota27 1000644 LEI 
  

Total patrimono SA34.037 4051365 
   

  

10081874 

     
tua ZÁmbrano 

Contadord General 
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Años terminados eg Diciembre 31 2012 2001 

INGRESOS. 
Ingresos de sctrvidados ordinam 95 Nom 29 10,903,786 — 8280755 

(A COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN Nota) 9816063 712391 

Margen bruto 1057723 1156814 

E) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Nota 31 20 AG 
t) GASTOS DE VENTAS Norad2 BIBAS BRA 
EIPARTICIPACIÓN PRABAJADORES Mota 17 AUSIZ 46829 

Ubiidad en uperaciones (85725) 370,799 

() GASTOS FINANCIEROS Nota 3% HNIS62 197.806 
OTROS INGRESOS Nota Y GSLIOt_ 287207 

Utitidad antes de provisión para impuesto a la zentá 281811 264230 

Impuesto a los ganancias. 
Impuesto ala renta corriento Nota 22 PABIO 81879 
Efecto impuestos dhfendos Nota 22423 11673 (694 

05484 77933 

ULILIDAD NETA PEL EJERCICIO. 136327 186295 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
¡amancias por resmorción de propredades, plantas equipo Nota 26 1,940,345 

RESULTADO INTEGRAL FQTAL 2087672 186295 

Vcomiedo ponderado del numero de acerones en cuculación 2012 20152 

UTILIDAD POR ACCIÓN, 6765 92 

  

ib J Corrales B Dra Sonia Zámbrano 
rente General Contadora General 
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INCUBADORA ANDINA INCLBANDIMA SOCHEDAD ANÓNIMA 
ESTADOS DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEO 
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDIMA SOCIEDAD ANONIMA 
ESTADOS DEFLLJO DE FFECTI O - METODO DIRECTO 

(Espresados en dolares completos de los Estados Unudos > America) 

  

  

Años termumados en Dicrembre 31, 2012 200 
Fluyos de efectivo por (35 actruidados de operacion 

Electo rocibido de chentes 10515085 Sao 
Efecto pagado a proveedores empleados 192850) 16,4509%) 
Partiipación tribajadores (15 979) pe 
Inpuesto a da renta (5560) (1055 
Intereses (pagados) (UEO) oo 
Otros ingresos 5102 27007 
Otros gastas 3612 pus 

Tfcctuvo neto provisto por actividades de operación 1,068 289 2/28/62 
  

Flujos de efestsvo por Las aclivadades de au ersrón 

    

  

  

  

  

Pago por compra de propiedad plenta 1 equipo AS 175) (12210) 
Pago por compra de actn os brologicos (2006 616) — 12791031) 
Electit e recibido por la venta de propiedad planta y equipo 50% 

Fteuto recitudo por Ja renta de activos biológicos SISSS  640s 
Efectivo neto (utilizado) en actevidades de inversión (1 392,508) _ (1559187) 
Flujos de efectivo por las actevidades de femanciammento 

Efectiva recibido por obligaciones bancarias 3 «orto plazo 302172 44 57O 
Flectizo ceuibado Ipagado) por prestamos relacionadas 120000 (120000) 

Electo recibado por obligaciones a largo plazo 03375 164759 
Efeutas o (pagado) por emeson de oblea: ones (6 00) 10:00) 

Tfecvo neto provisto (utilizada) por las aghrurdades de fonanciammento 310530 (794635) 

(Dismaaracros) neta de efectivo y equisatentes de efectivo (13289 (24560) 
  

Fíecl:vo y equivalentes de efectivo 
Aluucio delaño l 1913 

287 

  

Amato año 4 ] 

          Dra Soma Zambrano 
Contadora General 

fdo J Corrales B| 
énte General     

  

Ver poluticas contables y notas a los estados financieros. Pagina 7
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 
'CONCIL IACIONES DEL RESULI ADO INTEGRAL DHL AÑOCON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPFRAC IÓN 
(Expresndas en dólares complotos de los Estados Unidos de Aménca) 

Años termunados en Dictembre 31 2012 2041 

RISUNTADO INFEGRAS DEL AÑO. 136327 196293 

PARTIDAS QUE NO Sk REALIZARON CON EL 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 

  

Amortieacion de xetivos bralógicos LIRAG7 La 
Depreciación de propuedlad mobaliacios equipo 514399 41820 
Provistón participación a “rabajadores 40612 16,529 
Provisión pora jubilación patronal 1 desahuero 33423 16314 
Peoristón dl tersoro de viventanos 20,152. 12487 
Provisión para documentos 4. cuenlas incobrables 11,262 529% 
Libesición / Consttucion de umpuestos difendas 1rS7a (6.9244) 
Valoracion de activos biolágueos. (672,385) 70.078 
Provisión ampuesto a 11 renta 938ro 34,979 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumento) dosmnución co decumuntos y cunas 

    

porcobrircluentes no relacionados SLI) 079 
(Promesas) en documentos y cuentas por cobrar 

lentos selactonados A) 
(Aumento) dismmución un Dtras cuentas por cobrar rel (8201) 2053 
Disminución en otras cuentas par cobrar relacianadas 365 

(Pasmento) emamventanos (05765) 01390) 
Dismmnu ón en activos por impuestos corcintes 147 63,665 
Disminución (aomento) en servic1os + otros pagos anticipados AOBSTE (196595) 
Aumunto en cuentos y documentos por pagar 37587 182271 
Vesmto (HiSmrción) vn antereses por pagar 3013 (10383 
Alamento en Otros pasivos corrientes 77283 

Aurnuato (Sismimución) en tnnerpos de chentes 22,630 9:50) 
(isnunuerán) aumente en otras obligaciones comentes (29,550) 30594 

    (Dismunución] en parnespar uh raogfidores e sopuesto a la senta     

    

  

   

  

EN O 

      

   
  

Ffectuvo neto provista porflas Jéuvidados de opergció 1,008 259 2229262 

J Corrales B Dra Soma Zafbrano 
Fente General Contadora General 

Ver polttiáas contables y notas a 105 estados financieros Pagana $ 
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1 INFORMACIÓN GENERAL 

11 

13 

14 

15 

16 

Poldicas Contables y 

Nombre de la entidad 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA 

RUC dela entidad, 

1890138507001 

Donueiizo de la entidad 

Av Bolwvamana frente al Fstadio Veptab Barona Provincia Tungurahua 
canton Ambato 

Forma legal de la entidad 

Sociedad Anonima 

Pars de incorporación 

Ecuador 

Historia, desarrollo y objeto social 

El objeto social de la Compañta es la realización, por cuenta propi o de 
terceros o asociada de terceros, de la ancubación reproducción crianza, 
produccion y comercialización de aves domesticas 

INCUBADORA ANDINA INCLBANDINA SOCIFDAD ANONIMA fue 
constatuida mediante escritura publica (1 4 de jumo de 1992, en la cradad de 
Ambato Ecuados 

Con fecha 31 de octubre de 1996 mediante escritura publica, la Compañua se 
transformó en una sociedad anóntena 

jas a los Estados Finance:     Página 9 
A131 de dicrembre de 2012 y 2031 
(Expresadas en dólares complelos de las Estados Umdos de Amena)
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Sociedad Anómma _ o 5 5 o | 

Con fecha 21 de diciembre de 2010 meshante esentura publica la Compañaa 
decidio 1) reformar o sustitr el valor momunal de cada acción que hasta esa 
feulra era de US 0,04 cada una, por el valor de 100,00 cada una, 2) aumentar 
el capital social suseralo en la suma de 248,828.40 con el cual el nuevo capital 
llegara a 2015,200.00 (dos millones qumce mul doscientos dólaics de los 
Estados Utudos dle América) el aumento de caprtal será efectuado mediante 
capitalización de utibdades retenidas por 248,264 49 y la diferencia 56391 
mediante aporte en efectivo 

  

  

El plazo de duración de la Companxa es de 50 años contados a parter de la 
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil 

  

17 Capxtal suscrito, pagado y autorizado 

- Capstal suscrito. 215,200 00 
- Capital pagado 2,015,200 00 

18 Námeto de acciones, valor nonunal, clase y sere 

- Numero de participaciones 20 152 
- Clase Ordanatas 
- Valor nomunal de cada participación 100 

19  Accronistas y propietarios 
No 

Accionista Acciones Valor Participación 

Ma Avelna Bastidas Herrera LI 127,20 504% 
Mernan B Corrales Bastidas 1482 148,200 735% 
Jtugo M Villarroel Bastidas 143/ 143700 713% 
Jose O Proaño Moreno 1238 123,800 6,14% 
Ldlgar F Corrales Bastidas 860 56.000 426% 
Gloria A Corrales Bastidas $n o sL100 402% 
Segundo] Corrales Bastidas 811 SLI0O 402% 
Csistobal R Corrales Pastidas 53 3220 259% 
Rosario Corrales Bastidas 523 52300 59% 
Marcelo C Llerena Marte: 295 29,500 146% 

Total 20152 2015200 100% 

E rl 
Pohticas Contables y Notas a los Estados Timanicieros Paga 10 
A131 de diciembre de 2012 y 2011 
(Expresadas en dolares completos de los Estados Urudos de America)
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11 

12 

Polxicas Contables y Notas a los 

Representante legal 

La Junta General de Acciomstas de INCLBADORA ANDINA 
INCUBANDINA SOCIEDAI) ANONIMA colebrada ol 25 de abul de 201%, 
designa como Gerente General y por endo como Representante Legal de la 
misma, por el periodo de 2 años al ingemero Segundo Javier Corrales 
Bastidas, acta que fue iscuta en el Registro Mercante el 16 de mayo de 2017 

Personal clave, 

Nombre Cargo 

Edgar Corrales Bastidas Presidente 
Javier Corrales Bastidas Gerente General 
Marcelo Villarroel Corrales Gerencia Admumstrativa 
Jeannette Villacis Gallo Surencia Financiera 
Freddy Paz Munoz Gerencia de producción 
Soma Zambrano Bomlla Contador 

Partes relacionadas 

Lupo de relacion 
Nombre RUC 

Sigundo Elov Corrales e Hnos 0590011886001 Propiedad y 
SECOHI CIA LIDA gestión 
HEN Heros Naturales Propiedad y 
Leuador S.A 0591709399001 gestion 
EXROCOB Exportadores de Rosas Propiedad y 
Corrales Bastidas Cia Ltda OS9O0SO100001 gestion 

   tados Financieros Paguna 11 
AJ31 de diciembre de 2012 y 2041. 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Luudos de Aménco)



Incubadora Andina INCUBANDINA ._s 
Sociedad Anónima 

113 Periodo contable 

Los presentes cstados fmancioros cubren los sigur ntes periodos 

- Estados de Situacion Emancicra Clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 
201 

- Estados de Caminos en el Patrimomo Neto por los ejercicios termurados al 
31 de circiembre de 2012 y 2011 

- Fstados de Resultados Integrales por Función por los años comprendidos 
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

- Estado de Flujos ¿di Efechvo Metodo Directo por las años termunados al 31 
de diciembre de 2012 y 2011 

1,14 Lecha de aprobación de estados fmancieros 

Los Estados Emancieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCILDAD ANONIMA para el periodo termunado al 31 de dicwmbre de 

2012 fueron aprobados y autorizados para su emuson en la Junta General de 
Accionstas celebrada el 5 de abril de 213 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POJTLICAS CONIABIFS 

A contmuación se describen Jas principales polacas contables adoptadas en la 
preparación de estos Estados Financieros Pstas pohticas se han aphicado de 
manera umforme para todos los años presentados, salvo que se indique lo 
contrario 

21 Bases de presentación 

Los estados financieros de INCLBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIEDAD ANONIMA corresponden al periodo de un año termunado al 31 
de diciembro de 2012 y han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF e mterpretaciones emutidas 
por el Comuté de Interpretaciones de las Normas Internacionales do 
Información ERIC 

O 
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Los estados fimancieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo 
lustórico, excepto por el valor razonable de ciertos activos biológicos y la 
revalonzacion a valor razonable las propiedados, plante y equipo 

La preparación de estados fnancreros conforme con las NIT exige el 1150 de 
cuestas estimaciones contables criticas: lambén exige a da Ademmstracion 
que ejorza su quicio en el proceso de aphcar las politicas contables de la 
Compañia. En la Nota 4 sc revolan las axcas que mphuan un mayor grado de 
Juicio « complendad o las áreas donde las Impótesis y esbmaciones son 
sigmficalivas para los presentes estados finarcaLros 

La Administracion de la Compaiva declara que las NIII han sido aplicadas 
integralmente y sin reservas en la preparación del presente fuego de estados 
Emanicioros. 

2.2 Pronuneramuentos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero 
de 2012 y 2011 

Aplicacion 
abligatonia: ejercicros 

Normas y enmiendas truciados a parter de 

Ennnenda a NIC 12 Impuestos a las ganancsas 01 emm 2012 
Enmienda a NIC 1 Presentación de estados 

financieros 01 Ju2m2 
Enmienda a NIN 1 Adopción por primera vez Ol-qul-2011 
Enmienda a NIE 7 bistrumentos francieros 
Información a revelar 01 pul-2011 
Enmienda 9 NIC 3 Información financiera 
antermedra 01 ene-2011 
Enmenda a NIC 1 Presentación de estados 
lmancicros 01 enc 2011 
NIC 24 revisada Revelaciones de partes 

relacionadas O1-cne-2011 

o o 5 5 
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Aphcacion 
obligatoria: ejrctctos 

Interpretaciones suciados a partir de 

Enmienda a CINUT 13 Programas de fidelizacion 
de clientes O1 ene-2011 
Enpuenda a CINUF 14 Pagos antcrpados de la 
obligaci de mantener un mvel minimo de 
Imanciación Ol-ene-2011 

La aplicacion de las norma», enmiendas e mterpretaciones no tuvo impacto 
significativo en los estados fimancicros de INCUBADORA ANDINA 
INCLBANDINA SOCIEDAD ANONIMA 

2.3. Pronuncianuentos contables con aplscacion efectiva a contar del 1 de enero 
de 2013 y siguientes 

Aplicacion 
obligatona ejercicios 

Normas y enmiendas ataciados a partir de 

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocos 
conjuntos 01 ene-2014 
NIC 27 Estados fancieros separados Ol-ne-2013 
NIF 10 Estados financieros consolidados Ol eno 2013 
NIP 11 Acuerdos conjuntos Ol-ene 2013 
NIF 12 información a 1cvelar sobre 
participaciones en olras entidades OL eno-2015 
NIE 13 Medición de valo, razonable Gene 2013 
Enmienda a NIC 19 Beneficios a empleados 01 ene-2013 
Enmienda NIF 7 Exposición Compensación de 
activos y pasivos financieros Al-ene-2013 
Fnmuenda a NIC 32, Compensación de aclivos y 
pasivos financieros 01 eno-2014 
NI 9 Instrumentos fimancicros Ol-ene-2015 
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Politicas Contables y Notas a los Fstados Financieros 

Aplicación 
obligatoria ejercicios 

Interpretaciones wruerados a partur de 

CINIE 20: Costos de desbroce en la fase de 
produciión de manas a cielo abierto Ol enc2013 

La admumstración de la INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 

SOCIEDAD ANONIMA estima que la adopción de las normas, enmiendas e 
interpretaciones antes descritas no tendia un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañia 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA no ha 
adoptado anhcipadamente ninguna de cslas normas 

Información furanciera por segmentos 

Ta mformación sobre las segmentos de explotación si presenta de acuerdo 
con la nformación terna que se suministra a la máxima autoridad on la 
toma de decisiones Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma 
de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y Lvaluar el 
sendimiento de los segmentos de explotacion a la junta General de 
Acciomstas quien es el organo encargado de la toma de decisiones 
estrategicas 

  

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda de presentación y moneda fancional - Las portidas inchusdas en 
lo» estados financieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIFDAD ANÓNIMA se valozan utilizando la moneda del entorno 
económuo principal en que la entidad opera (moneda funcional) La 
moneda funcional de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIEDAD ANONIMA es el dólar de los Estados Unidos de América, 
que constituye además la moneda de presentación de los estados 
Ímancieros Ja Compañaa 
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b) Transacciones y saldos Las transacciones en moneda extranjoa se 
convierten a la moneda fencional utilizando los Epos de cambio vigentes 
an las fechas de las transacciones Las perdidas y ganancias on moneda 
extranjera que resultan de la hqurdación de estas (ransacciones y de la 
conversión a los tipos de cambio de cierre de los actvos y pasivos 
moneras1os denominados en moncda extranjera sc reconocen en el estado 
de resultados 

26 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de sutuación Fmancrera los saldos se clasifican en función de sus 
veneimentos, como corriente con venciruento agual o míenor a doce meses 
contados desde la fecha de cierro de los estados financieros y como no 
corriente, los mayores a ese perwdo 

27 Tfectivo y equivalente al efectivo 

La Compañía considera como efectivo + equivalente al efectivo a los saldos 
en caja y bancos sin restricciones y todas las versiones fimancioras de fácil 
hguidación pactadas a un máximo de noventa dias ancluvendo depósilos a 
plazo En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobre gros, de 
existir sc clasficarian como OBligaciones con instituciones financieras en el 
Pasivo Cor vn 

  

2.8 Activos financieros 

Los achvos fmancieros se reconocen en los estados financieros cuando se 
produce su adquisición y se registran imcialmente a su valor razonable 
meluyendo en gencral los costos asociados a dicha adquisición 

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma 
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a) Documentos y cuentas por cobrar - La Compañía reconoce la venta al 
momunto de transfenr la propiedad y el mesgo «el bien perdiendo de 
este mado el control efecto del producto vendido Las cuentas par 
cobrar orrguadas por la venta se reconocen anucralmente a su valor 
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al metodo 
de da tasa de interés efectiva 

El iteres amplicito se desagrega y reconoce cómo ingreso financiero a 
medida que se van devengando los mtctescs, utilizando una tasa de 
descuento propia de la Compañia 

La Compañsa establece una provision para pérdidas por «eteroro de 
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objelwva de que 
nu será capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo 
con los térmmos onguales de las cuentas por cobiar Algunos 
wmdicadoies de posible deterioro de las cuentas por cobras son, 
dificultades faancieras del deudor, probablidad de que cl deudor siete 
un proceso de quiebra y el cumplimento o falla de pago, asi como 
tambien la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la 
cartera de clrentes 

El valor en libros del acto se reduco pot medio de la cuenta de provision 
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del 
periodo 

Inventarios 

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto 
de realización 

Ll costo de ventas se determuna por el metodo promedio ponderado 

LI valor neto de reahzación representa la estimación del precio de venta 
menos todos los costos que seran mcurmdos en los procesos de 
comercialización, venta y distribución 

Los descuentos comercrales, rebajas obtemdas y otras partidas simnlares són 
deducidos en la determnación del precio de adquisicion 

Poliíxcas Contables y Nolas a los Fstados Fenancicros Pagina 17 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
(Dxpresadas en dólares completos de los Pstados Unidos de América)



Incubadora Ándina INCUBANDINA. os 
Sociedad Anonima A 

2.10 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA realiza 
una evaluación del valor neto de realizacion de los anventarios al fmal de 
cada ejurcicio, registrando una eshmación con Largo a resultados cuando 
estas se encucnitan sobrewaloradas Cuando las Creunstancias que 
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exusta clara 
evidencia de aumento en el valor 1eto de reahzación dubido a un cambio en 
las circunstancias económicas o precios «e los imventanos se procede a 
«modsficar la estrmacion previamente efectuada 

Las provisiones sobre las exastencias de la Compañía se han constituido en 
base a un estudio técnico que cubre las chstimtas vanables que afectan a Los 
productos en existencia 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIFDAD ANONIMA 
presenta las srguientes Imeas de produccion 

= Producción de huevos comerciales 
- Producción de polittas bb de un día de edad, raza LONMANN (viana) 
- Produccion de pollitos DD de un día de edad, raza ROSS 508 (prsada) 

Fl producto terminado de la linea de produccion de huevos comerciales es el 
producto agncola obtenido de sus achvos biologicos (huevo comercial) 

Propiedad, planta y equipo 

Las Propiedades planta y equipo son utiliados en la operación de la 
Compañia nicralmente se valoran al costo de adquisición 

Posterior al reconocimmento imicral, las propiedades planta y equipo son 
medidas por su valor razonable, determinado en base a. valoraciones 
sealwzadas por tasadores externos mdependientes, menos la amorhzación 
correspondiente Las valoraciones se realizan con regulandad suficiente para 
asegavar que el valor razonable de un activo revalonzado no difiere 
sigmificativamente de su importe en hbros Cualquier amortización 
acunsulada en la fecha de la rev alo:1zacion se elimina contra el mporte bruto 
en libras del activo y el raporte neto se re-expresa al 1mporte revalorizado 

  

Pohicas Contables y Notas a los 'stados Tinancreros Página 18 
Al 31 de dicrembre de 2012 y 2011 
(expresadas en dolares completos de los Estados Undos de America)



Incubadora Anda INCUBANDINA ' 
Sociedad Anónima 

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez 
Iimalizado el periodo de prueba y se encuentren dispombles para su uso a 
partu de cuyo momento comienza su depreciación 

Los costos de ampliación, modernización 9 mejora que representan un 
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargammento de la 
vida ubl de los bienes, se capitahzan como mayor costo de los 
<oriespondicntos bnenes 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de 
estos, O su capacidad económica, se registran como mayor valor de los 
respectivos brenes, con el consiguiente retro contable de los bienes 
anstituudos o renovadas 

Los gastos periódicos de mantemmitnto, conservación y reparación menor se 
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se 
mcr 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el metodo de 
«depreciación lmeal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de 

propiedades planta y equipo Los terrenos no están sujetos a deprectacion 
alguna 

Ta vida útil y el valor residual de los activos se revisan y ajustan s1 es 
necesarto un cada cierre de ejerciuo, de tal forma de mantener una vida ul 
restante acorde con el valor de los activos 

Las perdudas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de 
propiedades, planta y egurpo se revonocen Lomo resultados del periodo y se 
calculan como la diferencia entre el valor de venta y £l valor neto contable 
del activo 
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La vida ul para las propicdados, planta + equipo se ha estimado como 
sigue 

Clases de propiedad, Años de Valor 
planta y equipo vida útil residual 

Terrenos No aplica - 
Construcciones en curso No aplica 
Edificios desa Waños  del0a 30% 
Instalaciones «de l0aJ5años  de5al0% 

Muebles y enseres del0ai3años  deS5al0% 
Maquinaria y equpo dezal5años —de3a10% 
Tuupo de computación y software dedabaños — deZa5t 
Vehiculos, equipos de transporte dea laños — do5a20% 
Otras propiedados, plante y equipo de5al0años dela 10% 

211, Costos por mtereses. 

los costos por mtereses ncurridos para la construccion o adquisición de 
cualquier acto apto se capatalizan durante cl periodo de tiempo que £s 
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende 
Otros costos por mtercses se llevan a gastos 

212 Activos tuologicos 

De acuerdo a las caracteristicas de la acbvidad que desarrolla la Compañía 
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA 
lenemos la crtanza, incubación, engorde y reproduccion de aves (pollos) es 
clasificada como Actvos Brologicos 

Para la Iuica de producción de huevos comerciales, durante lo fase de 
levante las aves son valoradas a su valor justo, tomando como referencia al 
valor razonable munos los costos esamados en el punto de venta y en la fase 
de produccion se valoran a valor justo utilizando el modelo de flujos futuros 
descontados utilizando una tasa de descuento propia de la Compañia 
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Para las otras dos Imeas de producción (pollitas bb de un dra de edad, raza 
LOHMANN — Inviana y polintos bb de un día de edad raza ROSS 508 
pesada), durante las fases de levante y produccion se valoran por el metodo 
«le costeo por absorción total de produccion lo anterior debido a que no 
existe un mercado activo para este po de avcs, ademas del corto plazo del 
proceso productivo (fase de levante de 18 a 20 semanas y fase de produccion 
de 52 a %9 semanas) por lo que no cs posible Jotermunar wa modelo que 
satisfago el concepto de valox justo de acuerdo con la NIC 41 

Para las limcas de produccion de pollutas de un día de edad raza I OFIMANN 
y pollito de un dra de edad raza ROSS 508, la Compaña considera cómo 
activo bilógaco al huevo apto para acubación - HAP), ya que se trata de un 
activo en crecimento, cuvo producto fal son los pollos y políitas de un dra 
de edad 

Para los activos biológicos cuyo valor justo puede medirse de forma fiable la 
Compañia reconoce el mgreso o perdida generados por el crecimiento 
biológico y variaciones del valor de mercado como parte de los mpreso de 
actvidades ordmarias 

Para la determinación de los flujos futuras descontados la Compara sealizó 
una proyección de la producción de huevos de sus aves, además consideró 
su moriahidad normal, ast como el valor de rescate ce las ares al fal de la 

fase de producción, para la determinación del precio estanado de venta se 
tomo en cuenta la informacion más fiable del mercado a la fecha de cierre de 
cada perodo tambien se comsdero todos los costos directamente 
relacionados en el desarrollo biologicos do las aves y fualmente se 
descomtaron los Muyos de efecto netos uhlizando la tasa de descuento 
propaa de la Compañta que a ersterio de la Admmstración es la tasa de 
descuento mas adecuada para este Espo de proyecciones financieras 

213 Actos mtangrbles. 

Las hicencias adquiridas de programas míormáncos son eapalalizadas, al 
valor de los costos mcurrdos cn adqumulas y prepararlas para usar los 
programas especuicos Estos costas se amortrzam durante su vida ul 
estimada 
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Los programas efectuados mternamente y los costos relacionados con la 
mantencion de los programa» mformáhcos se reconocen como gastos «tel 
periodo un que se mcuren 

Deteroro de valor de actos no financieros 

La Compañra evalúa periodicamente 51 existen mdicadores que alguno de 
sus activos puchese estar detersorado Si extston tales marcadores se realiza 
una estimación del monto recuperable del acto 

Hl monto recuperable de un activo es el meros valor entre el valor justo de 
un achyo o umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su 
valor en uso, y es determinado para un echvo mdividual a monos que el 
activo no genere entradas de efectrvo que son claramente mdependientes de 
otros achvos o grupos de achvos 

Cuando el valo: en libros de nm activo excede su monto recuperable, el actevo 
es considerado detenorado y es dsmmudo hasta alcanzar su monto 
recuperable 

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efechvo futuros estimados som 
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
evaluaciones actuales de mercado del valor hempo del dinero y los nesgos 
especircos al acio 

Para determmar cl valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de 
valuación apropiado Estos calculos son comroborados por múltiplos de 
valuación 1 otros máicadores de valor justo dispombles 

Las perdidas por deterioro de valor de achvo na financiero son reconocidas 
£on cargo a resultados en las categonas de gastos asociados a la funcion del 
acbvo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente recvaluadas 
donde la reevaluación fue llevada al patrimomo 

Ln este caso el detesioro tambrén es reconocido con Largo a patmonio hasta 
«| monto de cualquier reevaluación anterior 

5 5 
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  Para activos, excluyendo los de valor mmaterral, se realiza una evaluación 
anual respecto de st existen mdicadores que la perdida por deterioro 
reconocida anterrormente poda ya po estr o podría haber dismunuido Se 
existe fal indicador, la Compañía esbrma el monto nuevo recuporable 

Una pérdida por detenoro anteriormente reconocida es seversada solamente 
si ha habudo un cambio en las estimaciones usadas para determmar el saonto 
secuperable del activo desde la ultima vez que se reconocto una perdida por 
detenoro S1 ese es el caso el valor cn libros del acto £s aumentado hasta 
alcanzar su monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el 
valor on libros que habria sido determunado, neto de depeectacion, se 00 se 
habrese reconacido una perdida por deterioro del activo en años anteriores 
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un achvo sea 
registrado al monto reevaluado caso en «| cual el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación 

Prestamos y otros pastvos Émancieros: 

Los prestamos y pasivos fimanciros de naturaleza similar se reconocen 
tnicitlmente a su valor razonable, neto de los costos en que se ha) a meurrido 
en la transaccion Posterormente, se valorizan a su costo amorticado + 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos 
necesanos para su obtención) y cl valor de reembolso se reconoue en el 
estado de resultados durante el perzodo de vigencia de la deuda de acuerdo 
con el metodo de la tasa demteris efecuva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar cornentes sí reconocen 
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe 
diferencia matonal con su valor razonable 

Los acreedores comerciales imcluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores por bienes ) servicios adequiridos en el curso normal de negocio 

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del guo del 
negocio, ast como a obhgaciones patronales y tributarias las mmsmas que son 
registradas a sus correspondientes valores nominales 
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2.18 

Provisiones 

Las provistones se reconocen cuando 

La Compañua bene una obligación presento, ya sea legal o amplia, como 
resultado de sucesos pasados 

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligacion 

El importe se ha estemado de forma fiable 

Las provistones son evaluadas poródicamente y se cuantifican temendo en 
constderación la mejor infos mación disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financioros, 

Beneficios a los empleados 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion 
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el metodo del valor 
actuanal del costo devengado del bencíicio, para lo cual, se consideran 
cxertos parámetros en $us cstmaciones como permanencia futura, lasas de 
mortalidad e merementos salariales futuros determmados sobre la base de 

calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referuncia a curvas de tasas de 
imteres de mercado, delinidas por el perito actuario 

Los carbios en dichas provisiones sc reconocen on resultados en el porredo 
en que ocurren 

Los costos de los servicios, costo financiero, ganencias y perdidas actuariles 
del periodo se presentan Un forma separada en Su respectiva nota a los 
estados financieros adjunta 
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219 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la 
venta corriente y al impuesto «hfendo las tasas de impuesto a las ganancias 
para los años 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% rosprctrvamente 

  

El gasto por impuesto a la renta comente se determuna sobre la base 
'mipomible 3 se calcula de acuerdo con las dssposiciones legales vigentes 

  

Los activos y pastos por impuesto diferido para el ejercicio actual son 
medidos al monto que s« estima recuperar o pagar a las autondades 
tributanas Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en ol 
cálculo de dichos importes son las que cstán vigentes a la facha de excrre de 
cada ejercicio siendo de un 22% para el año 2012 y 23% para el año 2011 

La Compara registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales impombles o deducibles que exasten entre la base Enbutana de 
acuvos y pasivos y su Dese Ímanciora 

Dl resultado por ampuesto a las ganancias se determina por la provisión de 
impuesto a las gananuas del ejercicio, mas la variación de los activos y 
pasivos por impuestos drícuidos 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos 
«omo pasivos con el objeto de comprobar que $ mantienen vigentes, 
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo com «1 
resultado del calado análisis 

220 Capital social y distribucion de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 

Los dividendos a pagar a los acciomstas de la Compañia se reconocen como 
un pasivo en los estados fmancioros cuando se configura la obligacion 
correspondiente en función de las disposwiones legales vigentes o las 
pohticas de distrubución establecidas pos la Junta de Acciomstas 
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2.21. Ingresos de actividades ordinarias 

Lo» mgresos ordananos meluyon el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o por recibir por la venta de bienes en el cusso ordinario de las 
actwidades de la Compañia Los mgresos ordimanos se presentan netos, 
devoluciones rebajas y descuentos 

  

La Cormparta reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se 
puede valorar con fiabilidad es probable que los beneficios econonucos 
futuros vaya a fluw a la entidad y se camplen las condiciones específicas 
para cada una de las achvidades de la Compañia No se considera que sea 
posble + alorar el importe de dos mgresos con fiabilidad hasta que no se han 
rosuelto todas las contingencias relacionadas con la venta 

  

La Compamua reconoce como parte de los ingresos de actividades ordinarias 
el generado por el crecemento biológico de las aves cuyo valor justo puede 
medase de forma fable (lea ce produccion de huevos comerciales) 

2.22. Ingresos financieros 

Los mgresos son reconocidos a medida que los mtereses son devengados en 
función del principal que esta pendiente de pago, usando el metodo de la 
tasa de mterís electiva 

Corresponde principalmente al metes mplecito que la Compaña desagrega 
de sus cuentas v documentos par cobrar, ass aomo el rendimiento generado 
pos el manejo de sus efectivos y equivalentes de cíechvo son reconocidos 
como mgreso financiero a medida que se van devengando los intereses 

2.23 Castas de venta de productos, 

EL costo de venta incluye (1 de producción avicola, donde se destacan el de 
materna prima O granos para la producción de alimentos de las avos, costo de 
mano de obra, depseciacion de los activos relacionados con la producción 
costas «e envases e ansumnos energía mantenimiento de planta y equipo, ass 
somo las inclusiones de ajustes generados por la actualización del valor neto 
realicabk y otros coslos operativos 
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2.24 Gastos de administracion 

Los gastos de admumstración comesponden  pricipalmente a 
1emuneraciónes del personal de las wudades de apoyo depreciación de 
oltemas y otros gastos generales asociados a la actividad admunistrativa 

225 Gastos de venta 

Corresponden a los gastos imcurridos en los procesos de comercializacion 
venta y distribución 

2.26, Medio ambiente, 

Los desembolsos asociados al medto ambiente se »mputan a resultados 
cuando se meurien on ellos 

2.27 Estado de fluyo de efectivo 

El estado de flujos de cfechvo recoge los movimintos de caja realizados 
mante el periodo, determmados poz £1 metodo directo En estos estados de 
flujos de cfectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que 
figura a conunuación 

  

- Flujos de efectivo entradas y salidas de efecto o de otros medios 
equivalentes entendiendo por estos las mversiones a plazo míenor a hcs 
meses de gran hquadez y Dago tiesgo de alteraciones en su valor 

Actividades de operación - son las actividados que consttujen la 
procipal fuente de mgresos ordmarias de la Compañia, asi como otras 
actwidades que no puedan ser cahficadas como de inversión 0 
financiamiento 

- Actividades de inversxún - las de adquisicion enajunación o disposición 
por otros medios de activos no comentes y Otras versiones no mclindas 
enel efectivo y sus equivalentes 

o 
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- Actividades de financiamiento - actividades que producin cambios en el 
tamaño y composición del patrimoma total y de los pasivos de carácter 
fmanciero 

2.28 Cambros en políticas y estimaciones contables 

AL 31 de liciembre de 2012, se decichó aplicar el modelo de revaluacion a 
todos los rubias que conforman la Propsedad, Planta y Lquipo 
determinandose nuevas vidas wtiles y valores residuales 

229 Utilidad por accion. 

La wúilidad neta por acción se calcula drviciendo la utilidad neta atrebuible a 
los acuonistas por el promedio ponderado del número de acciones 
oudimanas en circulación durante el periodo 

2.30 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados hmancioros no se compensan los acvos 
y pasivos tampoco los agresas y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida O permitida por algima noma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compaúra tiene la miención de hquidar por su importe neto o de 1calizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
enuesultados 

2.31 Reclasificaciónes 

AL31 de diciembre de 2012 y 201) no se han efectuado reclasticaciones 

e 5 
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3 POLÍTICA DT GESTIÓN DE RITSGOS 

31 

32 

Factores de riesgo 

La gerencia admuustraiva y fiancera es la responsable momitorcar 
constantemente los fartores de rresgo mas reler antes para la Compañaa, en 
base a una metodología de evaluación continua INCUBADORA ANDINA 
INCUBANDINA SOCILDAD ANONIMA admmustra una sene de 
procedimientos y polticas desarrolladas para dssmunuir su exposicion al 
nesgo frente a variaciones de inflación 

Raesgo financiero 

Rresgo de liquidez El riesgo de liquidez de INCUBADORA ANMDINA 

INCUBANDINA SOCILDAD ANONIMA cv admunstrado mediante una 
adecuada gestión de los activos y pasivos, ophmizando de esta forma los 
excedentes de caja y de esta manera aseguras el cumplimuento de los 
compromusos de deudas al momento de su vencirmento 

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA 
rephiza periodicaniente proyecciones de flujo de caja, análisis de la 
sitwación Ímanciora el entorno economico con ol propósito de obtener 
nuevas fuentes de fmancianmiento O refimanciar la deuda exastente en un 
plazo que la Compaña sea capas de cumplir 

Ruesgo de smflacion - FI Riesgo de inflacion proviene del proceso de la 
elevación continuada de los precios con un descenso discontimuado del 
valor del dinero El dimero pierde valor cuando con el mo se puede 
comprar la musma cantidad de inventarios y matenas pumas que 
anteriormente se compraba 

En la actividad exaste un recalentamiento de la economia pues existen 
aumentos leves de prectos de las principales materias primas como son 
mas? y soya 
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La inflacion acumulada para el año 2012 fue de 4 61% dle acuerdo al Banco 
Central del Ecuados, a part del año en que los efectos de la crisis 
economca se presentaron a mvel local, los porcentajes de inflación 
Presentan una tendencia a disminuir como consocuencia de la politica 
económica amplementada por cl gobiemo Es asi que para el año 2012 el 
porcentaje de mflación acumulada resulto ser del 4 16% Para dicho año el 
salario básico nomual fue dle US$264, salario basico que se merementó en 
el 10% con selación al 2011 

La tasa de inflación en cl Ecuador, acumulada de oncro a diciembre de 
2012 y 2011 se ubicó en (14 16% y 5 41% respectivamente 

En diciembre de 2012, la disminucion en el ritmo de crecimuento anual de 
precios (4,16%) determina que por tercer mes consecutivo la variación del 
dice de salario real (6 18%) se recupera, lo que redunda co un mayor 
poder adquisitivo de la población 

Riesgo de po de cambro* 

  

No aplica para la Compaña, 3 a que a parte del ado 2000, el Ecuador adoptó 
el modelo de dolarizacion, además que la Compañua no realiza transacciones 
en otra moneda diferente al Dolar de los Estados Lsudos de Norte America 

Ruesgo crediticio 

El riesgo crediticio se considera muy alto en la avicultura, la carne de pollo es 
una necesidad y la gente que la consume la hace mas importante pero no de 
manera aleatoria Su rapida reproduccion y Crecmmiento son caracterishcos 
del arca y por supuesto los altos prectos de la came de res hacen la 1dea de 
inverar en el ases de la avicultura una muv buena inversión, pero la 
caracteristica del mercado de proveedores hacen de esta inversion una 
anversión arriesgada, generalmente los chentes de INCUBADORA ANDINA 
INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA son pequeños y medianos 
nverscomstas que Cran sus aves por sí mismos 
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35 Riesgo de tasa de inleres" 

Fl principal objetivo en la gestión de rresgo de la tasa de mtcrés os obtener un 
equilibrio en la estructura de fnancianmento lo cual, permite a 
INCUBADORA ANDINA INCLBANDINA SOCIEDAD ANONIMA 
mumnuzar el costo de la deuda con una volatihidad reducida en el estado de 
resultados 

En este sentido INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCILDAD 
ANÓNIMA mantiene el 100% de la deuda fianciera con una tasa fia 

Ta tasa de interés acbva efectiva referencia fyada por el Banco Central del 
Ecuador, para el sector comercial, para el mes de diciembre del 2012, muestra 
una tasa supersor en 0,05 puntos, entre diciembre «el 2012 y diciembre del 
2011 El crecuuento del saldo de cartera entre estas dos fechas fue de 109,961 
de dola1es merdiendo en el mayor saldo total de cartera La cartera comercial 
que apoya al sector productwo, sigue manteniendo la participación en la 
cartera bruta (45 1%) 

3.6. Riesgo del sector agricola 

La avicultura ha sido una de las achvidades más dmamicas del sector 

agropecuano en los últimos dez años en el Teuador, esto se justifica por la 
gran demanda de sus productos por parte de todos los estatos de la 
población, incluso habiendose ampliado los volumenes de ventas on los 
mercados frontex1705 

  

La actrvidad axicola se ha considerado como un complejo agromdustrial que 
comprende tres partes fundamentales e mnterdependientes entre sí la 
produccion agncola primaria de maw y grano de sova, la fabricación de 
aliniento balanceado y la mdustria avicola dí carme y los huevos 
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La cadena avicola comprende gramas de reproductoras (produccion de 
huevos fertiles), plantas de mcubación (produccion de pollitos bh s) y 
fabricas de alimento de balanccado La desventaja en la industria avicola en 
el país radica en el costo de las materras primas debido a fa combinacion de 
los aranccles ad-valoren con los derechos especificos de las granjas de precios 
para el maw7 y la soya los cuales clevan los costos de importacion y por ende 
los domesticos 

La actividad avícola en el beuador se concentra cn 1223 granjas 
aproximadamente, dedicadas al engorde de pollitos bbs (Brorler) v 284 a la 
postura de 1uevos sin contar con las plantas que se ocupan de la 
reproducción de pollutos bds, segun la Corporación Nacional de Avicultores 
«el Ecuador (CONAVI) la población Avicola en el Ecuador para el 2006 fue 
sle 130 mullones de aves siendo 79 millones por postura 140 millones por 
engorde y 210 millones por aves de reposición Pasa el cierre del 2007, se 
incremento a 16760 mullones (8.5 mallones por postura, 157 mllones por 
engorde y 2 10 mullones por aves de reposición) y nuevamente creció en el 
2008 a una población «ic 198,50 millones de los cuales. corresponde 83 
millones por postura, 190 mullonos por engorde y poz 2 10 millones por aves 
de reposiuión Este crecirmento sostemdo que presenta la población avicola 
de nuestro pass justfica cl comportamiento de la producción y del consumo 
per cápita en los ultimos años, el cual también ha sido creciente 

  

Ta avicultura ecuatoriana continua siendo un importante sector produchvo y 
del PIB agropecuario nacional, al que contribuye con alrededor del 13% por 
aves de came y 3.5% por aves de postura Se forma parte de la cadena de 
mas, soya, balanceados con la siguiente generacion de empleo y valor 
agregado lo cual sc estima en alrededor de 500.000 personas El sector 
avicola por si solo ocupa alrededor de 50 nul personas on empleos dnéctos e 
inqurectos, en INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANONIMA 170 personas 

Entro los riesgos del sector se tieno que permite la mayor producción de aves 
y huevos, otro 11esgo que se puede mencionar es la actual tendencia creciente 
de los precios del prateipal msumo de producción del sector (marz amarillo 
duro) el cual se merementó a parbr de mediados del año 2007 
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La escasa capacidad de las tierras agricolas a mvel mundial que resultan 
insuficientes para atender la demanda por estos productos y los futuros 
cambios climáticos la que podria afectar a la producción agricola y a los 
suministros de forma impredecible Ademas de lo extado, se encuentra la 
obligación por parte del gobierno para adquiri materia prima nacional con 
precios oftcrales clevados 

37 Riesgo comercial del producto 

Temendo en cuenta que INCUBADORA ANDINA INCLBANDINA 
SOCIEDAD ANONIMA, hene su base de operaciones en el Ecuador, es 
necesario construir una vision de la coyuntura económica que vive el pais 
para detcrminar cómo la msma puede afectar, posifiva o negativamente 
tanto a las operaciones de la empresa como a la potencial demanda y 
crecimiento de la misma 

La economia mundial se ha debihtado estructuralmente siendo más debil y 
desigual la confianza se ha detenorado de manera drástica y los riesgos a la 
baja se están agudizando As1 tambien se ha visto afectada por shocks de 
carácter clunático y han estallado disturbios en algunos parses productores 
de petróleo Al mismo tempo, en la economa estadoumdense, la transición 
de la demana publica a Ta demanda privada se paralizo, la zona del euro ha 
soportado grave» trastoros — fmancieros, los mercados mundiales 
<xperimentaron una venta masiva de activos riesgosos y se observa 
wsexientes méicios de efectos que derramen hacia la economia real Los 
problemas estructurales que afrontan Jas economías avanzadas golpeadas 
por la ensis han resultado ser mesporadamente dificiles de Lorregu y el 
proceso de elaborar y ejecutar reformas aun más complicado La 
mecriidumbre en torno a las perspectivas de las econormas de mercados 
emergentes se ha agravado nucvamente aumque se avizora que cl 
crecimiento siga siendo más bien vigoroso, sobre todo en las economias que 
Pueden contranrestar el cfecto del debaltamiento de la demanda extranjera 
<n el producto un menor endurecimiento de sus polticas 
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Bajo esta prenusa Ecuador mo solo ha debido asumur las consecuencias de 
una crisis mundial forjada en la mayoria pos pmses desariolfados en 
particular, la desaceleración de la economía nortesmencana que ha temdo 
una fuerte repercuston en el resto de las economias afectando al comercio 
global e incuhendo en una reducción de precios de las malerias primas, 
principal crecimiento de las economias menos desarrolladas, smo que 
tambien, conkmuan arrastrando una serie de problemas estructurales en 
donde temas tanto de l1po social como la pobreza mugración falta de salud, 
vivienda, empleo, problemas cn el sector educativo entre atros asi como el 
deficit hscal, elevadas tasas de mterés Dejo nvel de productividad reducida 
inversión extranjera, exceso de gasto publico burocracia deuda externa y 
¿tros por citar que figuran dentro del ámbito macroc.onómico 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITFRIOS DE LA ADMINISTRACION 

Las estimaciones y erstenios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
expenencia islónica y otros factores, mcluvendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que s2 consideran razonables de acuerdo a las encenstancias 

la Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las 
estimaciones contables resultantes, pen defirucion, muy pocas veces serán iguales a 
los resultados reales — Las estimaciones y supuestos clectuados por la 
Administración se presentan a continuación 

41. Vidas utiles y de deterioro de activos 

La Admnistración es quien determina las vidas utles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus propiedados plantas y 
equipos, esta estimación se basa en los ciclos de vida de los acevos en 
funcion del uso esperado por la Compañía Esta estimación podria cambiar 
sigmificalvamente como consecuencia de umovaciones tecnológicas en 
respuesta a cambios sigmficativos en Jas variables del sector al que pertenoce 
la Compaña 
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaña 
¿valua al cierne de cada ejercicio anual o antes, st exasle algun indicio de 
detenoro, el valor recuperable de los acbvas de largo plazo para comprobar 
st hav perdida de detonioro en el valor de los acbvo» 

42 Litigios y otras contingencias 

La Compañra ha utilizado eshmaciones para valorar y registrar algunos de 
los activos, pasivos, mgresos gastos y compromssos Basicamente estas 
estimaciones se refer a 

La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados achvos 

- La vida util y valor residual de los actrvos materiales e tangibles 

- Los erterios empleados en la valoración de dofermnados activos 

La necesidad de constitu provisiones y en el caso de ser requeridas, el 
valor de las musmas 

- La recuperatulidad de los activos por ampuestos diferidos 

Crecimento brologica de actavos 

Valor actuarial de Indemnizaciones por años de servicio 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor formación disponible 
sobre los hechos analizados 

En cualquier caso es posrble que acontecimientos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas en los próxmos ejercicios, lo que se 
realizaría de forma prospectiva 
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4.5 

Valuación de los instrumentos financieros" 

El valor razonable de los acuvos y pasivos financieros se determinan de la 
siguiente forma 

- Mercado activo - (Precios cotizados) el valor razonable de los activos y 
pasivos fmancieros con terminos 3 condiciones estandar y negociados ea 
Jos mercados liquidos activos se determunan on referuncia a los precios 
cotizadas en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte Cuando los 
precios actuales de oferta no están dxspomibles, el precio de fa transacción 
mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y 
cuando no haya existido un cambio sÍgmficatvo en las cucunstancias 
económkas desde la fecha de la transacción Si las condiciones han 
cambiado descle la fecha de la transacción (por ejemplo un cambro en la 
tasa de wteres libre de riesgo la calificación de riesgo del emsor, la 
legislación tributana, etc), el valor razonable refleja el cambio en las 
condiciones de 1ufcrencia en función de los precios o tasas actuales para 
insteumentos sumulares 

- Mercada no activo (lécmca de valuación) si el mercado para un activo 
fmancicto O pasivo furanciero no es activo, la Compañaa establece el valor 
razonable empleando tecnicas de valoracion que wcluyen el uso de 
vaformación disponible sobre transacciones 1ecientes entre partes 
interesadas y debidamente míormadas, la referencia a otros instrumentos 
sustancialmente sunilares y/o el análisis de flujos de efectivo descontados 
basado en presunciones apropradamente sustentadas (ejemplo con 
precios o lasas dle mercado) 

  

Actrvos brolog1cos 

Las aves de la lnea de produccion de huevos comercial que posee la 
Compañía son medidas a valor razonablo 

Est:mación de valores razonables de exrstencias de productos termmnados 

Las existencias sc valorizan al menor entre el costo de producción y el valor 
neto realizable 

(qgnonAAAAS PP vv 
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Los costos de las existencias incluyen todos los costos denvados de la 
producción y otros costos mcurrulos en dicho proceso los cuales son 
considerados como casto de tentes (costeo por absorción) 

Todos los costos imbrectos de admunstración que no hayan contriburdo 9 
dar a la existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de 
comercialización son reconocidos como gastos en el periodo en que se 
incurra 

5  FFICLIVO Y FQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Un resumca de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Bancos o 7028 18,464 
Caja o 4.266 5100 
Fqurvalentes al efecivo a 1013 
  

11,29 24,577, 

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre 
disposición 

(2) Corresponde a efectivo sin restricuiones y de libre disposición Un resumen de 
esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Caja 
Caja chica 4,250 4330 
Caja general 16 7350 

4,266 5,100 

(8) AL 3t de diciombie de 2011 corresponde a inverstones fmancieras con 
vencimiento de lros meses o menos desde su fecha de adginsición, fácilmente 

convertibles en efectivo y sujetas a un riesgo insigtulicante de cambios en su 
valo: Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Pohticas Contables y Notas a los Tstados Financieros Páguna 37 
AL3] de dicrembre de 2012 y 2011 
(Eapresadas en dólares completos de los Fstados Unudos de Amenca)



Incubadora Andima INCUBANDINA nos 
Sociedad Anonima 

  

  

Inversion peca a Diciembre 31, 
vencimento Z 2012 201% 

Tondo Leal Bco Internacional N/A 300% 94 
Fondos Disponible Produfondos N/A 300% - 70 

1013 

6 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 
RFTACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Dicrembre 3L, 2012 2011 

Clientes (2) 154,552 1,391,826 
() Provisión cuentas incobrables (6) (235318) (242443) 
  

(1) 1,299,234 1,149,383 
PPP 

(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de 
su valor en libros 

Un detalle de las cuentes por cobrar comerciales pendientes de vencimiento, 
fue como sigue 

Diciembre 32, 2012 2011 

Chontes por vencer 729,976 690,887 
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Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas 
pero no detcnioradas, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Hasta 90 das 491448 362,775 
Tlasta 150 dias 14,274 5,772 
Hasta 360 dias 63,536. 59,949 
  

569,258 458,496 O 5 

(2) AL31 de díciembie de 2011, como se menciona en la Nota 36 L, numeral 5 la 
Compañía se compromete a mantener como resguardo de la emision de 
obligaciones durante el fempo que dure la misma 500,000 en documentos y 
cuentas por cobras a favor de la Compañía 

(3) La Compañia estableció la provisión pol perdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar comercialos cuando exsste evidencia objetiva de que no sera capaz de 
cobrar todos los importe» que sc adeudan de acuerdo con los terminos 
ongmales de las cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro 
de las cuentas por cobras son dificultades financieras del deudor, probabilidad 
de que el deudor micie un proceso de quiebra y el meumplmiento o falta de 
pago, as como tambien la experiencia sobre cl comportamiento y 
caracteristicas de la cartera de chentes 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales 
individualmente deterioradas. fue como sigue 

Diciembre 31, 2012 2011 

Mas de 360 chas (235,318) (242,449) 

(235,318) (242,443) 
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El movimiento de la provisión por deterioro det valor de las cuentas por cobrar 
comerciales, fue como sigue 

Años terminados en, 2012 2011 

Saldo a Encro 1, (242,449) — (213,236) 
Provisión por deterioro de valor Nota 32 (11,262) (82934) 
Bajas 18,387 23727 

(235,318) (242,943) 

7 DOCUMENTOS Y CUINTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 

Lo resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

LI6N Huevos Naturales Ecuador SA) 323649 7SA14 

(1)Nota 35 

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, 2012 2011 

Empleados (y) 10254 9,7% 
Préstamos vanos 15,81% 8132 

26,067 17,366 o [5 5 

(1) AL 31 de diciembre de 2012 y 201, esta cuenta no 1mcluye operaciones de 
importancia entre la Compaña y sus funcionarios y empleados 
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9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR REI ACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 3%, 2012 2011, 

Marcelo Villarroel (2 40000 40,000 
José Proaño (2) 14796 14,746 
FIEEN Huevos Naturales Ecuador SA a 120 000 
  

54,746 174,746 

€) ALL de diciembre de 2001 corresponde trcdito para capital de trabajo, 
concedido a su empresa relacionada, de corto plazo y no gencran Intereses 
(Nota 35) 

(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¿stas cuentas no mcluven operaciones de 
importancia entro Ja Compañaa + sus accionistas 

10 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Inventario a ser consumido. 1,214,363 361,629 
Inventario de producto termmnado 102,462 43,753 
Inventario de productos en proceso 248,552. 254275 
Mercaderias en tranistto 45 
() Provisión por deterioro a (8529) 2019 
£) Provierón por valor noto real zable 2) (9389) (25742) 
  

(2) 1,517,509 631,896 

(1) Corresponde al importe determinado como deterioro de las mescadenes, 
establecido en base a un estudio técraco que cubre las distintas variables que 
afectan a los productas en existencia y que ha sido afectado al costo de ventas 
(Vota 30, numeral 2) 
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(2) Corresponde al aporte determinado como ajuste para valorar las mercaderias 
al menor valor entre el costo y el valor neto de realización, y que ha sido 
afeutado al costo de ventas (Nola 30, numeral 1) 

(3) Al 31 de diciembre de 2011 la Compañsa se compromete a mantener como 
resguardo de la emón de oblrgaciones durante el tempo que dure la misma 
1S5200,000 en como stock munimo de jmventarios (Nota 36 1 numeral 4) 

El movimiento de las provisiones por deterioro y por valor nclo 1ealizable, fue 
como sigue 

Provisión 
por Valor neto Total 

deterioro realizable Provisión 

  

  

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2,019 13,255 15,274 
Prousión del año 12.487 12487. 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.019 25,742 27,761 
Provisión del año 6505 13,647. 20,152 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 8,524 39,389 27313 
A 

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fuc como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Antupos a proveedores 202,769 592,380 
Seguros pagados por antuipado: 28 201 32,401 
  

230,970 624,781 
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12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un resumen de esta cuenta, fue como stguo 
Diciembre 31, 2012 2011 
  

Srésto iubutario poriR ME 62,694 

(1)Nota 22 

13 PROPIEDADFS PLANTA Y EQUIPO 
Un resumcn de la composicion de] valor neto por categoria de esta cuenta, fue 
como sigue 
Diciembre 31, 2012 2011 
  

Terrenos 

Construcciones en curso 
Edtficios 
Magumarta y equipo 
Veluculos 

Instalaciones 
Equipo de computación 
Ovas propsedades, planta $ equipo 
Muebles y enseres 

582681 395,355 
3679 40UGY6 

4.875.868 — 2,598,140 
2,105 361 — 1,922,994 
639041 770840 

- 88,178 
17744 26 369 

25705 
13,924 3,088. 

8,232,858 6,231,395 

(1) AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaña posce parte de su propiedad 
Planta y equipo ontregados en garantias para el cumplimuento de obligaciones 
financieras y con terceros, conforme se menciona a Continuación 

(a) Hipoteca abierta de cuicuenta y cmuo lotes de terreno y construcción, 
ubicados en la parroquia Cloy Alfaro provincia de Cotopaxi, Cantón 
Latacunga (Granja Puyli) de los terrenos ubicados en las Granjas La 
Fsmeralda y Nueva Esperanza, Impoteca abierta de una planta de 
mcubación ubicada en Montalvo y una prenda idustrial de maquinaria 
para garantizar los préstamos recibidos del Banco de la Produccion 
Produbanco y Produbank (Nota 16, numeral 1) y (Nota 19, numeral 1) 
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¡cas Contables y Notas a los Estados 

(b) Hipoteca abierta de un munueble la Granja Vista Hermosa para garantizar 
lox préstamos recabados del Banco Internacional (Nota 16, numeral 3) 

16) Faporeca abuerta de la Granja Automática Foalo ubicada en la Provincia de 
Cotopaxt, cantón Ponlo para garantryar los prestamos recibidos del Banco 
Promerica (Nota 19, numeral 2) 

(4) AL 31 de diciembre de 2011 la Compañia no puede enajenar os edificios de 
las gramas Nueva Esperanza y fábiica de balanceado Montalvo 
instalaciones en la granja Paph fábrica de balanceado Pupk: planta de 
incubacion, grama Vista Hermosa, grama Nueva Esperanza grama La 
Esmeralda, fabrica de balanceado Montalvo: muebles y enseres de la granja 
de Puli fabrica de balanceado en Puy, planta de mcubación, granja Vista 
Hermosa, granja ueva Esporonsa gramo Ta Esmeralda, fábrica de 
balanceado Montalvo, oficma Admuustratva y oficma de ventas, 
maquinaria y equipo de la granja de Pupl, fábrica de balanceado en Pupli, 
planta de meubación granja Vista Hermosa grama Nueva Esperanza 
granja La Fsmoralda, fábrica de balanceado Montalo oficia 
Admnimstrativa, oficina de ventas y granja Poaló equipo de computacion de 
la granja de Puyls, fábrica de balanceado en Puph planta de mcubación 
granja Vista Hcrmosa granja Nueva Esperanza, granja La Esmeralda 
fábuica de balanceado Montalvo, oliema Administrativa v oficma de ventas, 
veluculos y equipo de transporte de la grama de Puph fábrica de 
balanceado en Puy, planta de imcubación granja Vista Hermosa. granja 
Nueva Esperanza granja La Esmeralda, fábrica de batanccado Montalvo 
oficina Admnislrativa y oficma de ventas, otros activos intangibles de la 
granja de Pupli fábrica de balanccado en Pupli planta de incubación 
granja Vista Hermosa, granja Nueva Esperanza grama La Esmeralda. 
fábrica de balencuado Montalvo, oficina Administrativa y oficina de ventas 
teneno FB Nueva Esperanza terreno La Teremta, terreno Montalvo 
(desperdicios), Y. Lonstrueciones en curso de la fabrica planta de balanceado 
La Avelma como resguardo de acuerdo al contrato de emisión de 
obligaciones (Nota 36 1, numeral 2) 
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Un resumen de la composición del valor bruto por ategoría de esta cuenta, fue 
como stgue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Jerrenos 582681 399,385 
Construcciones en curso 3,639 400,696 

Lesficios 4,875,868 2940128 
Maqumaria y equipo 2,105361  2,521647 
Vehiculos 639,041 983,521 
Instalaciones 192047 
Equipo de computacion 12,344 92,882 
Otras propiedades, planta y equipo 73,995 
Mueblos y enseres 19,924 41,413 
  

8,232,858 7,646,714 

Un resumen de la composición del valor de la depreciación acumulada por 
categona de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Edificios (241,988) 
Maquinana y equipo (601 653) 

Vemculos - (214,651) 
Instalaciones (103 869) 
Equipo de compulacion (66 513) 
Otxas propiedades planta y equipo (48,290) 
Mucbles y enseres (38,325). 

> (1115319) 
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El movimento del valor bruta ce las propiedades loma y equipo porentegons delano 2012, fue como sigue 

  

  

      
  

Conca or Erase Oenpag o Mob 
A] 

Sloan as E A 
e e e PS > 
value 1 162% E] 1098, ES 

Veas ce % 
eslrpicaornpo la 254 ir RA CI 
ni CONS Mes do ser, EE] 

Sslofa E E ns 132058 

  

El mosinento de dad la lopreciación acumulada de las propiedades, planta y equipo por categoría del año 2012, fue 
como gue 

  

    

  

Emu Vigor Espaón Drop Veo 
Jones co sms Sr o cea pl ms 

bas O 
sets Ma En 
eat nora AN MEA RA 
Coso, gatediato 1869 E A 35 pro UN 

Sidor 
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Hmorimnato deb valor bento de la» propiedades, planta y equipo. por satepotsa del o 2014 fe como srgue 

  

  

  

Coca ogni Egupade — Ouspr Malos 
Tera ra Elias gogo Sellos Toa compac paar as 

Soano E E TI 
Mares E 

Fiursiegrcas 38 28 

Sldofvl oo AOS aa 

    

Fl aror imc de fade la depreciación acumulada de Jas propiedados planta y equupo por categores del au 2001 fue 
como sigue 

  

  

  

occ ganaras Egapde Orar Malos 
Feos ceo Bl eos Sl Ilo tom pls ds TA 

los Fa A Bossa OS) 
Coxoy ao eno HSLSO (HG (CI) A ENE 

Saint MEM O] 
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L. 
K 

  

  

  

G 

Cantidad 

Diciembre 31, de aves 2041 

JAamimales vivos en crecimiento” 

Huevo fértl - Pesada 16350 248 
Huevo fertl - Liviana 30 524 5,783 
Aves en recria - Huevos comercial 35416 111,639 
Aves en recria - Liviania 20347 222,732 

Aves en recria - Pesada 14 194 195,937 

Ammales vivos en producción 
Aves en producción - Huevos comercial 99 459 174,563 

Aves en produccion Liviana 32100 174,370 

Aves en producción - Pesada 12 581 90,522 

0 975,794 

(1) Al 31 de diciembre de 2011, como se menciona en la (Nota 36 1, numeral 3), la 
Comparira se compromete a no enajenar los achvos esenciales (activos 
agotables) por US$637,236 netos, como resguardo de la emisión de obligaciones 
durante el tempo que dure la misma 

El movimiento de activos brolágicos, fue como sigue 

  

  

2012 2013 

Saldo a Enero 1, 975,794 1,052,209 
Adiciones 2,006,616 — 1,791,031 
Ventos y bajas ($17.488) — (654,054) 

Agotamuento (1,142,497) (1,143,314) 
Valor razonable (2) 373,385 (70.078) 

Saldo final 1,395,810 975,794 

(2) A131 de diciembre de 2012 Nota 34, numeral 1) 
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Mediciones ng financieras dle Actas Irolójycos 

  

La Compara mantiene un control detallado de las aves en las distintas ctopas de 
su desayrallo, chicho contro) está sustentado en unidades como medida básica y so 
registra a través de sistemas imformaticos proptos de la industria avícola ademas 
de controles manuales efoctuados en los distintos sectores producuvos 

15 CULNTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen dk esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Locales (2) 751,596 673,157 
Del exterior (1) 431327 192,179 
  

1,182,923 865,336 o 5 5 5 5 5 5 

(2) Corresponde principalmente a cuenlas por pagar a proveedores del exterior, 
concepto de la adquisicion de las aves reproductoras de todas las leas de 
producción 

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por 
concepto de la adquisición de scrvicioy suministros e uventarios para la 
producción de balanceado, a ser consumado por las aves. 

16 OBIRGACIONES CON INSTITUCIONLS IINANCIERAS CORTO PLAZO 

La resumen dí esta cuento, fue como sigue 
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Fecha — Tasa 
Diciembre 31, vencimiento _mterés 2012 21 

Produbanco 
Prestamo por USS 400,000 (1) 19mm13 895% 400000 
Prestamo por US$ 80,000 (o Suma 1123% - 80,000 

Produbank 
Prestamo pot US$ 300,000 (1) 2Z6marT2 725% 300,000 
BBVA Suiza S.A 
Préstamo por US$ 300000 (4) 30abr-13 630% 300000 - 

Banco Pichancha 
Prestamo por LSS 200,000. (2) Tá-octl2 1120% 96,000 

Banco Internacional 
Préstamo por USS 105,000 (3) 9Yago12 1123% 69780 
Prestamo por US$ 300,000 (3) tómas 12 1020% 500,000 
Préstamo por US$ 200000 (3) amarT3 986% — 102408 
Prestamo por US$ 700,000 (3) I9quni3 996% 700000 

1502408 — 1045780 
Intereses acura por pagar” aja n/a 48/0857 45044 
Sobreguros bancanos, n/a a/a 374,925 529381 

2,125,390 1,620,205 

(1) Prestamos garantizados por una Iupoteca abierta de encuenta y cuco lotes de 
turreno y construcción, ubicados en la parroquia Dloy Alfaro provincia de 
Cotopax Canlón Latacunga (Granja Pupli) de los terrenos ubicados on las 
Granjas La Lsmeralda y Nueva Esperanza, hipoteca abierta de una planta de 
1ncubación ubicada en Montalvo y una prenda industrial de magumaria (Nota 
13, numeral 1 a) 

(2) Préstamo sobre firmas 

(5) Prestamo garantizado con Impoteca abierta de wm minueble la Granja Vista 
Hermosa (Nuta 13, numeral 1 b) 
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(4)Préstamo garantizado con gararita personal dk su Acciomista mayoritaria, con 
tasa de mterés Libor 12 meses (1 0472% mas 5.25% lotal de 6.2972%) 

17 GIRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuento fue como sigue 

  

Dictembre 31, 2012 2011 

Obligaciones socrales 93,663 100415 
Benelicios de ley a empleados (0) 71065 121907 
Participación trabajadores a 40 612 48,979 
Con la admunistración Hibutaria 12799 5,055 
  

218,139 276.356 
e 

(1) E) movimento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue 

  

  

2012 2011 

Saldo micial 121,907 121907 
Provisión del año 162374 
Pagos (213,216) 

Saldo final 71063 121907 

(2)Fl movimiento de participación trabajadores fue como sigue 

  

  

2012 2011 

Saldo inicial 48,979 22,465 
Provisión del año 40,612 16,629 

Pagos (68,979) (20118 

Saldo fal 40,612 48,979 a] 
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18 OTROS PASIVOS CORRIENTES 

131 ele eiiciombre de 2012 y 201, corresponde a obligaciones por pagar a soctos y 
accionistas los cuales no generan imtcreses y no cuentan con fecha de vencumento 

19 OBLIGACIONFS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 

Un resumen de osta cuenta fue como sigue 

Fecha — Tasa 
Diciembre 31, vencimiento interes 2012 2011 
  

Produbanco 
Prestamo por US$ 120000. (1) Zmay-13 1123% 47980 120,000 
Prestamo por LS$ 200000 (1) 29may-I6 948%  11833% 17332 
Prestamo pos US$ 25,000 (1) Timovlá4 976% 38307 3562 
Préstamo por US5 25,000 (1) 20M 102% 545 16800 
Préstamo por US$ 800,000 (1) Tómart7 976% 76419 
Prestamo poz US$ 200,000 (1) T7marlá 935% 129,270 

Promerica 
Prestamo por US$ 100,000 (2) 3OSeprld 1235% 65710 93% 
Prestamo pos 185 44100 (Do PAb MIA 2369 17164 
Prástamo por US$ 84,800 () 24marió 12% 8321 189% 
Prestamo por US$ 83,000 (2) 19m0v12 1123% 29,069 
  

1,198,089 — $44,331 
Menos porción corriente del passa a largo plazo (418,210) _ (241999) 

779879 302,382 

(e PF 
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes 

  

  

Diciembre 31, 2092 2011 

Años 
2013 164,4%4 
2014 282 557 84,615 
2015 228,602 4333 
2016 214,381 10000 
2017 54,399 

779,879 302,382 

(1) Prestamos garantizados por una Jupoteca abrerta de cincuenta y emco lotes de 
terreno y construcción, ubicados en la parroquia Floy Alfaro, provicta de 
Cotapax,, Canton latacunga (Grana Puy), de los terrenos ubicados cn las 
Grargas La Esmeralda y Nueva Esperanza lupoteca abierta de una planta de 
ucubación ubicada en Montalvo y una prenda mdustial de maquinaria (Nota 
13 numeral] a) 

(2)Prastama garantizado con Íupoteca abaerta de da Grara Automática Poalo 
ubicada en la Provincia de Cotopaxi, Canton Poalo (Nota 13 numeral 1 +) 

20 OBIIGACIONES FMITIDAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
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Diciembre 32, 2012 2041 

Emisión 2008 (Nota 361) - 340,000 
Emusión 2014 (Nota 36 2) L093750__ 1,718,750 
  

1,097,750 2.058,750 
(-) Porción corriente (625,000) (965,000) 

268,750 1,093,750 
O PPP 5 5 

  

Los vencimmentos del pasivo a largo plazo, son los siguentes 

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Años. 
2013 625 000 
2014 468750 468750 
  

468,750 1,093,750 

  

21 PROVISIONT5 POR BENEFICIOS A EMPTHADOS 

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Na 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores henen derecho a la 
jubilacion patronal mencionada en el Código def Trabajo, sin perjuicio de la que 
Jos corresponda segun la Ley de Sguro Social Obligatorto. De conformadad con lo 
que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o. 
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente tendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que 
a la fecha de su despido hubieren cumplido vemte años, y menos de vemtiemco 
años de trabajo conturo o anterrumpdo tendran derecho a la parte proporcional 
de dicha jubilacion: 
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Con fecha 2 de juho de 2001 en el Suplemento al Regrstro Oficial No 359 se 
publica la ruforma al Codigo del Trabajo mediante el cual se aprobaron dos 
montos unimos mensuales por pensiones jubilares 

Un resumen «le esta cuenta fue como sigue 

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Jubilación patronal 106,893 80 677 
Desahucio 22,969 15,762 

129,862 90,339 

Fl movimiento de la provision por jubulac ión patronal, fue como sigue 

  

  

2012 2011 

Saldo a Enero 1, 80,677 66,357 
Costo laboral por servicios actuales 2,19 20,597 
Costo financiero 5648 435 
(Ganancia) Pérdida actuarial rec en OBD 8,019 (1284) 
Efecto reduc y lg anticipadas (20170) (9,306) 

Saldo fimal 106,893 80,677 

PP 
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El movimiento de la provisión por desaltucio, fue como sigue 

  

  

2012 2011 

Saldo a Enero 1, 15762 11,768 
Costo laboral pos servicios actuales 3517 3,651 

Costo financiero 1003 765 
(Ganancia) Perdida actuarial rec_en OBD 2,687 (223) 

Saldo final 22,969 15,762 

Un resumen de Jupótests actuaniales, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Tasa de descuento 700% 7.00% 
Tasa de rendinuento de activos, n/a »/a 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de 1mcremento de pensiones 2.50% 250% 
Tabla de rotación (promedio) 890% 890% 
Vida laboral promedio remanente 790 790 

22 IMPUESTO A1AS GANANCIAS 

La provision para el impuesto a la senta por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, corresponde al valor del anticipo del impuesto a la runta 
deímdo y pagado para estos años de acuerdo con el articulo No 80 del 
Reglamento a la Lez Orgánica de Regimen Tributario Interno 

La Disposición Transitona primera del Código Orgaruco de la Producción 
Comercio e Inversiones (COPPCI), prublicada cu el Suplemento del Registro Oficial 
N* 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas 
en el Ecuador y estableció una reduccion progresiva para todas las sociedades de 
(3) un punto anual en la tania al impuesto a la renta fgándose en el 24% el ejercicio 
económuco del año 2011 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes 
ejercicios 

o 
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Las sociedades que remviertan sus ublidades ea el pais podran obtener una 
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanta del Impuesto a la Renta sobre el 
monlo revertido 

AL 3 de diciembre de 2012 y 2012, el valor de la remverson debera destrarse 
exclusivamente a la adqusición de activos productivos, stempre y cuando lo 
destinen a la adquisicion de maquinana o equipo nuevo que se utilice para su 
ackvidad productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con 
investigación y tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación 
produchva e mcrementen el exmpleo 

  

Cuando la remversión se destine a maquinana Jueva 1 equipo nuevo, el activo 
debe tencr como fin el formar parte do su proceso productivo Para el sector 
agricola sc entonderá como equipo, entre otros, los silos estrucluras de 
invernadero cuartos foros 

Las achividades cd investigacion y tecnologra istarán destinadas a una mejora en 
la producevidad, generación de diversificación produchsa e mcremento de 
empleo en el corto mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres 
condiciones se verifiquen en el nusmo ejercicio economico en que se ha aplicado la 
1emversión de uhlidades 

El beneficio en la reducción de la tama, «icbe estar soportado en un informe 
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral 
disecta o ancirecta con la Compañia, mismo que deberá contener lo «guiente, 
segun corresponda 

1  Maquinana o equipos nuoyos Descripcion del bien año de fabricacion fecha y 
valor de adguisxción nombre del proveedor, v explicacion del uso del bien 
relacionado con la actividad productiva 

2. Bienes relacionados con mvestigación y tecnologia Descupción del bien, 
indicando st <s muevo o usado, focha y el valor de adquisicion nombre del 
prorcedor y, explicación del uso del buen relacionado con la actividad 
producuva, anáhes detallado de los indicadores que se espera mejoren la 
pioduchvidad generen diversificación productiva e mcrementen: el empleo 
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El valor de las utilidades remverdas deberá efectuaise con el correspondiente 
aumento de capttal y se perfeccionara con la imscenpción de la correspondiente 
esentura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la remversion 

Además, establece la exoneración de pago del Impuesto a la Renta para el 
desarrollo de versiones nuevas y producavas 

TI Art 91 de la Lev de Regimen Tributario Intemo (Agregado por la Disposición 
veformatoria segunda numeral 22 de la Ley s/n publicada cn el Suplemento del 
Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre de 2010), consideró a las sociedades 
que se constituyan a partsr de la vigencia del Código de la Producción, ast como 
también las sociedades nuevas que se constituveren por sociedades existentes, con 
el objsto de realzar inversiones muevas y productivas, gozarán de una 
exoneración del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años contados desde 
el primes año en el que se generen mgresos alrbuibles dirccta y únicamente a la 
nueva inversión 

  

Las inversiones nuevas y productnas deberán realizarse fuera de las 
jussdrcciones urbanas del Canton Quilo o del Cantón Guavaquil y dentro de los 
siguientes sectores economucos considerados prioritarios para el Estado 

a Producción de alimentos frescos, congelados e ancustrializados, 
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados, 

< Metalmecánica 
d Petroquimica 
e Farmaceutica, 
í Turismo, 
y Lnergras renovables wcluida la broenerga o energia a partir de biomasa 
h_ Servicios logisticos de comercio exteror 
» Biotecnología y software aplicados, y 
J Los sectores de sustitución estratégica de importaciones + fomento de 

exportaciones determunados por el Presidente de la Republica 
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221 Pago nunimo de Impuesto a la Renta 

Conforme a las 1eíormas introducidas a la Ley de Regrmen Tributano 
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N* 94 del 23 de 
diciembre de 2009, sí el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 
respectivo no es acresitado al pago del Impuesto a la Renta causado O no es 
autorizada su devolución por parte de la Admumstración Imbutana, se 
consliturrá en pago defimtivo de Impuesto a la Renta sin derecho a credito 
inibutano posterior 

El Servacto de Rentas internas podrá dispones la devolucion del anticipo 
minimo a las sociedadcs por un ejercicio economico cada inemo se 
considerará como «] primer año del primer triemo al periodo fiscal 2010 
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente 
la actividad económica del sujeto pasivo en el ojerciuo ECOnÓmuCo tespoctvo, 
y para el efecto el contribuyente debera presentar su petición debidamente 
justficada a la Administracion Tributana para que realice las verificaciones 
que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en ef Art 30 del Codigo Civil, fucrza mayor o caso 
fortunto, se definen como el mprevisto a que mo es postble resistir, como un 
naufragio, un terremoto, el apiesamiento de enemgos, los actos de autoridad 
ejercidos por un fun ronario publico, ett 

51 el contribuyente no pued mosirar el Laso fortanto o fuerza mayor ante la 
Administracion Tributaria, el anticipo minsmo determmado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gaslo Impuesto a la Renta 

La determinación de] impuesto a las ganancias y contiol de los impuestas 
duferidos se encuentran detallados en Ja Nota 23 

La Compañra no ha sido revisada pos parte de las autoridades fiscales desde 
su constitucion 

La concihación del ¡mpuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal fue como sigue 

II nl 
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Diciembre 31 2012 20 

Utilidad antes de proviston para impuesto ala reota ALS 24,230 
Ffecto de umpuestos doferudos (1679 594 

Vtiidad contable 230,137 ETS 

Menos fingresos exentos) 
Deprecacion de propiedades, planta y equipo 0595) (158796) 
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (79) (21508) 
Deduccion por mrensento neto de empleados. (033) (5165) 

Mas (gastos no deducibles) 
fecto neto valor de mercado actwos bxológycos 12.068 20078 
Sinsusteno 3687 24832 
Pron sión cuentas mcobrables 11262 16478 
Jubilación patronal 99% 14320 
Tfecto valor neto ealszable mventanos 10,860 12406 
Otsolecencia de mventanos - 
Interes mplicato 4200 

Liberacion (constitucion) de impuestos dxfevidos 11,674 (694) 

Utilidad gravable BI 209 

Impuesto aJazenta afectada por la tasa rmpositva 59240 35m 

Impuesto alarenta mesmo 93810 24879 
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El movimento de Impuesto a la renta es como sigue 

  

  

Dicsembre 31, 2012 2011 

Saldo imita (62 694) 61,801 
Provisión del año 93810 84,879 
Retenciones en la fuente (85,663) — (73458) 
Anticipo impuesto a la senta (67 426) 
Anticipo impuesto a la renta año 2010 (68 490) 
  

Saldo (cuentas por cobras Nola 12) (54547) (62699) 

23 IMPUESTOS DIFERIDOS 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan su sí nene legalmente 
reconocido el derecho a compensar dos activos y pasivos por impuestos comentes 
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal 

  

L» resumen de las diferencias temporarias entre las bases fscal y Irmbularia, que 
origmaron los impuestos diferidos registrados en los prescntes estados 
Anancieros, fue como sigue 

Base Diferencia 

tubutana_ Base NIT temporaria 

  

  

Dicrembre 31, 2012 
Docamentos y cuentas por cobrar 1,592,003 — 1,299,244 232859 
Inventanos 1565421 1317509 aro 
Beneficios a empleados (89478) — (122,562) — 8DWa 
Activos biológicos 1407879 — 1395810 12.069 
Propiedades planta y equipo 3,867,748 8232858 (3,365,110) 

8323713 12315549 — (3991836) 
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Base Diferencia 

  

  

  

  

imbutara__Base NIIE_ temporana 

Diciembre 31, 2021 
Documentos y contas por cobrar 10610 11493 21460 
Inventanos 659656 631896 27760 
Beneficios a empleados (15762) — (964309) 80677 
Actvos Irológrcos 141 IS 975704 165320 
Propiedades planta y equipo. 412630 6231395 (2098765) 

7281651 8892029 (1610378) 

Los saldos de los ampuestos diferidos son los siguentes 

Diciembre 31, 2012 2011 

Activos por impuestos diferidos" 
Interés implicito no devengado 5,078 45,657 
Provisión cuentas incobrables 46,151 9,708 

Inventarcos 10541 6,385 
Jubilación patronal 17 695 18,556 
Actvos biológicos 2,655 38,022 

82120 112328 

  

  

Diciembre 31, 2012 2011 

Pasivos por impuestos diferidos. 
Propiedades, planta y equipa (960325) (482,716) 

(960,325) 188218) 
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Dicrembre 31, 

Impuesto diferido neto 
ALuvos por impuestos difendos 
Pasivos por unpuestos diferidos 

2012 2011 

82120 112,329 
(960,324) (482716) 

(878,204) (370,387) 

El movimiento del impuesto diferido por los años teremnados cl 31 de dicrembre 
de 2012 y 2011 cs como sigue 

Diciembre 31, 2012, 
Interés nmplicato no devengado 
Provistón cuentas incobrables. 

Saldo Recongcido Reconocido Saldo 
muccal_ resultados ORI fmal 

567 40579 - 
2708 (82449) 

  

Inventanos 0285 (4159) 
Jubulacion patronal 18,55 81 - 
Activos biologicos BORO 35368 

Propredados, planta y equipo (A82716) (18535) 496343 [960304    
  

(870387) 11676 496143 (878209) 

  

  

Saldo Reconorido Reconocido —— Saldo 
imicial_ toseltados. ORI fal 

Diciembre 31, 2011 
Interés mmpliccto no devengado 13641 2016 15:87 
Provisión cuentas mcobrables, 2856 832 - 3708 
Inventanos 06 2719 6085 
Jubrlecion patronal 164 2.15 18,556 
Activos ológicos. 2858 15165 80m 
Propitdades planta y equipo. (966788) (5979 (182,716) 

ra 69 (370387) 
e 5 
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Los gastos (mgresas) por impuestos diferidos e »mpuesto a la renta por los años 
termimados al 91 de «licrembre de 2012 y 2011 son alribubles a lo siguiente 

Diciembre 31, 2012 20 
  

Gasto mpuesto a la renta del año 

  

Impuesto a la renta comente 93,810 84,879 
(Laberación) constitución impuestos dif 11,673 (0,944) 

105,483 77,935 

Los achvos por impuestos diferidos por bases mponibles negativas penstrentes de 
compensación, so reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio Escala traves de beneficios fiscales futuros 

24 CAPITAL 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 esta constituido por 20 152 accrones ordmarias Y 
nomunativas, con un valor nomina! de 100 de dólares cada ama 

25 RESERVAS 

Reserva legal" 

La Ley de Compañuas del +cuador requiere que por lo menos c) 10% de da uuhdad 
liguida anual soa apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como 
mmuno el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida 
a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser 
utlizada para absoshor percadas futuras o para aumentar el capital 

A 31 de diciembre, de 2012 + 2011. no se procedro con la apropiación de la reserva 
legal 
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Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de utilidades de ejercicios antenores segun 
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta Gengral de Acciomstas 

26 SUPERAVIT DF REVALUACIÓN 

AL 31 de diciembre de 2012 corresponde al saldo acreedor originado por la 
medición postersor. «ke las propiedades, planta y equipo de la Compara, mcdidas 
bajo el madelo de la revaluación, no podra ser capitalizada 

27. RESUITADOS ACUMUT ADOS 

Esta cuenta está conformada por 

Capttal adicional 

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monctaua Juego de aplicar el proceso 
de dolarización 

El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ses caprtalizado en la parte que exceda 
al valo de las pérdidas acumuladas y las del ultmo cjerciio económico 
concluido, st las hubiese, utilzzado en absorbex pérdidas, o devuelto en el caso de 
Iguidación de lo compaña 

Resultados acumulados primera adopción NIF 

Ll saldo acreedor solo podrá sex capatalizado en la parte que exceda el valor de las 
pérdidas acumuladas y las del wltmo ejercicio económico concitudo, 51 las 
hubieren, ublzzado en absorber pércidas, o devuelto en el caso de hquidación de 
[acompaña 

Unidades retenidas 

  

AL31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta ostá a disposición de los 
acciorstas y puede sir utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como te liquidacion de impuestos, etc 
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Como se menciona en la (Nota 361 numeral 6) y (Nota 36.2, numeral 4) la 
Compara no podrá repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora 

28 UTILIDAD POR ACCION 

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribable a los 
auciomstas de la Compañia entre el promcdio ponderado de las accrones comunes 
en circulación en cl año 

29 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Corresponde prnewpalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas 
o a recibir por la venta de pollitos y polltas bebé de un dra de edad, huevos 
comerciales y aves, en el curso ordamario de las actividades de la Compaña Los 
ingresos ordmanos se presentan netos de impuestos a las ventas devoluciones, 
rebajas y descuentos 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Años terminados en Diciembre 3L, 2012 2011 

Ventas liviana 1,706,041 3,337,717 
Ventas huevo comercial 2,678,261 2,4050 
Ventas pesada 1,072,769 — 1,144,429 
Ventas balanceados 135234 824,46 
Ventas pollstas levantadas 355,11 288,68 
Ventas materia prima 137,898. 141,702 
Ventas genericas 58,576 3,94 
  

10,903,786 8,280,755 
A 

o 5 
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30 COSTO DI VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

Costo de ventas liviana 3,804,125 — 2,138,000 
Costo de ventas huevo comercial 2430425 — 2,208,088 
Costo de ventas balanceados 1 936,295 780,854 
Costo de ventas pesada 1,218,855 — 1,564,304 
Costo de ventas pollitas levantadas 253655 177527 
Costo de ventas de malena puma 137,195 14231 
Costo de ventas genéricas 45,421 260 
Efecto valor neto realizable 0 13,647 12,486 
Deterioro de inventarios (2 6.505 z 

9,846,063 7,123,941 

(1) Nota 10 numeral 2 

(2) Vota 10 numeral 2 
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31 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

Remuneración umficada 77912 60740 
IV A que se carga al gasto 65546 3194 

Depreciaciónes 45 816 29.79% 
Gastos no deducibles 38647 24305 
Seguros generales 29045 14 869 

Alimentación 22043 6169 
Honorarios 20892 16,588 
Jubilación patronal 20 568 14320 
Gastos legales 18 445 5852 
Impuestos - contribuciones y ol os 15,893 4496 
Mantenimiento y rep de focales comerciales 14 630 1.003 
Incentivos 12,171 6910 
Aporte patconal 12113 8,494 
Matriculas y licencias 10,486 1564 
teléfonos móviles 973 8.032 
Décimo tercer sueldo 9176 6319 
Desalucro años de servicio 8906 9906 
Fletes (transporte) 8,537 2336 
Sutamisbos y matenales 7375 2942 

Fondo de rescrva 6587 3/20 
Auditoría extema 6,120 6704 
Décimo cuarto sueldo 3544 7,193 
Combustibles 4498 5158 
Capacitación del personal 3,390 13 056 
Movilización 387% 10103 
Gto Implement Seguridad Saluel Ocupacional S50 3795 - 
Trabajos ocasionales 3,752 4362 
Internet 3596 152 
Estadias hospedaje 3,574 1628 
  

Sumar pesar 488,119 314,421 
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Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

Srman y vienen 488,114 312,921 
Enseres menores 3531 3539 
Moras extras. 306 2.598 
Gto Salario Digno 3,0%6 - 
Teléfonos fyos 2814 2,695 
Pubhcidad y propaganda 2688 1,293 
Sumnistros y matenales de oficia 2,320 2,803 
Manteraguento y rep de vehiculos 2,350 0.078 
Energía electrica 2,083, 1316 
Vacaciones 1820 3139 
Mantentmuento y rep de equipos 1,513 2,426 
Atencion EE por servicios vanos(l argetas) 1,409 49 
Revistas y Periodicos 1279 
Correo y Couner 1,125 3,001 
Gastos de viaje enel exterior 906 1393 
Análisis de laboratorio 859 16 
Agua 657 945 
Gastos vanos 430 1,167 
Gastos de Geshon 248 

Umformes 212 672 
Peajes 125 687 
Embalajus (material de empaque) 0) - 

Eshbaje 80 2.096 
Lubricantes 7 - 
Regulanzación de inventarios - 11723 

Transporte 3,451 
Gastos de vraje en el pars 1017 
Comisiones 67 
Descuentos porta 26 
Material de imprenta 9 
  

520,994 366,941 O | 
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32 GASTOS DF VINIAS 

  

Ln restemen de esta cuenta fue como sigue 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

IVA que se carga al gasto 68,281 22170 
Fletes (Transporte) 56,571 Y1 154 
Mantenimiento y rep de y chuculos 46,472 26166 
Remuneración umbeada 42,365 46,715 
Seguros generales 27,379 14,517 
Cuentos incobrables 27373 52934 
Alimentación 26,957 14 176 
Depreciaciones 26,821 14,299 

Movibzación 26 765 29,283 
Sumuustros y materiales 21188 2.837 

Combusubles 20,594 16,371 
Comisiones 20279 19 298 
Mantemnuentos y rep de locales comerciales 13,9%4 584 

Incentivos 1.910 2,195 
Pubheidad y propaganda 11,582 3295 
Aporte patronal 10.008 8,585 
Teléfonos móxsles 9,582 8 100 
Peajes 2972 1,918 
Decimo tercer sueldo 7864 5,966 
1 ondo de reserva 643 5,807 
Trabajos ocasionales 5147 7505 
Internet 3,392 694 

Vacaciones 2,060 2,983 
Matriculas y licenctos 2.750 235 
Moras extras 2,677 2,891 
Gastos legales 2590 1851 
Décimo cuarto sueldo 2532 4845 
Estibaje 2,420 795 
Desahucro Años de sesvicio 2184 - 
Atención EL por servicios varios (Lanetas) 1845 272 
  

Suman y pasan, 518,871 338,381 
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Años terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

Suman y vienen, 518,871 338,381 
Telefonos fijos 1814 1,326 
Enseres menores 1,541 2,949 
Mantenimientos y rep de equipos 1352 9 595 
Análisis de laboratorio 1,289 1103 
Capacitación del personal 1,284 300 
Sunrmstros y rnaterrales de oficina 1,197 10m 
Correo y Courier 794 2,421 
Energra cléctrica 778 596 
Estadías hospedaje 665 557 
Impuestos contribuciones v atros 500 657 
Agua 477 623 
Uruformes 418 325 
Transporte mterno 417 2 
Gastos vanos 16 176% 
Revistas y Periódicos 75 

Transporte 6% 1,463 
Gastos no deducibles 40 527 
Embalajes (matenal de empaque) 40 
Descuentos Porta 30 

Lubricantes 2 
Perdidas en Ventas de Activos 1 
Auditoria Externa 2,950 
Regularización de inventarios - 2.000 
Descuento por bomficacion pollita BB - 370 
  

531,845 368,495 
E 
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33 GAST 

  

IS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Años termnados en Diciembre 31, 2012 2011 

Intereses, 
Entidades financieras 114,366 152,419 

Emusion de obligaciones 233079 223,965 
Otros gastos financieros 36117 21,452 

383,562 397,836 

34 OTROS INGRFSOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

Años terminados en Diciembre 3E, 2012 2011 

Intereses financieros mM 232,992 179,974 
Otras rentas 2 428,109 107,293 

661101 287.267 
o [PPP 

(1) Incluye 222,7] y 172.074 de mtereses implcros al 31 de diciembre de 2012 y 
2011, respectivamente 

(2) A131 de diciembre de 2072, mcluy e 373,355 del valor razonable de los achvos 
biologicas (Nola 14 numeral 2) 
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35 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS REI ACIONADAS 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fuc como sigue: 

Diciembre 31, 
  

2092 2011 

Documentos y cuentas por cobrar 
HEN Huevos Naturales Ecuador S.A 
Do. y cucntas por cobrax clientes (1) 523,649 76,414 
Otras cuentas por cobrar 2 - 120,000 
  

  

23,649 1961414 
E 

(1) hota7 
(2) Nota 9 mumesal 1 

Las Izansacuiones más signulcativas con partes relacionadas, fucron como sigue 

  

Anos terminados en Diciembre 32, 2012 2011 

Compras 
HEN Ilucvos Naturales Teuador $ A 1150956 2114 
SECOLI Cia Lida 47693 34929 
EXROCOB Cía Ltda 29,306 
  

1,198,649 276,369 

  

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011 

Ventas. 
H8N Huevos Naturales Ecuador S A 2433954 — 1,163223 
FXROCOB Cia Lista 438 69 
  

2,434,392 — 1,163,292 
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36 CONTRATOS DT TMISIÓN DE OBLIGACIONFS 

36.1 Contrato de emision de oblsgaciones año 2008 (Nota 20) 

Con fecha 24 de marzo de 2008 mediante esentura publica la Compaña 
procede a emntr obligaciones por 2,000,008 (Mota 20) y con fecha 26 ele mayo 
de 2008. mediante escritura pública se tecufica, amplia y ratifica la emusión 
de obligaciones 

La clase y seno de la emusión es al portador desmaterializada y 
materializada con trtulos de cyuco mul dolares de los Estados Unudos de 
América Sonic A por 800,000 (100 titulos) cada una con emco cupones de 
capital y ocho cupones de mterés y Seric B y 1,200 000 (240 titulos) cada uno 
con suelo cupones de capital y drociséns cupones de interés 

  

la emisión estava garantizada con Caranta General en los terminos de la 
Ley de Mercado de Valores, su Reglamento y la Codificación de las 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

La Compaña se obliga para con los obligacionistas, a 

1) Mantener un lente de apalancamiento que no supere la relación entre el 
pasivo financiero sobre el patrimonio de tres puntos 

2) Mantener un pivel minimo de liquidez ne infenor a uno 
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3) ho enajenar los actos esenciales edihcios de la giamas Nueva 
Esperanza y fábrica de balanceado Montalvo, instalaciones en la granja 
Pupli, fábrica de balanceado Pu, plante de mcubación grama Vista 
Hermosa grama Nueva Esperanza granja La Esmeralda, fábrica de 
balanceado Montalvo, muebles y enseres de la granja de Paqui fabrica de 
balanceado en Puy, planta de mcubación, grarga Vista Hermosa grama 
Nueva Esperanza granja La Fsmeralda fábrica de balanceado Montalvo, 
oficia Admunstratva 1 ofiema de ventas, maquinaria y equipo de la 
grarga de Pupke fábuca de balanceado en Pop, planta de incubación, 
granja Vista Hermosa grama Nucva Lsperanza granja La lsmcralda 
fábrica de balanceado Montalvo, oficina Admtmistratuva aluaina de ventas 
y granja Poaló, equipo de computación de la grarya de Puylh, fábrica de 
balanceado en Pujil planta de mcubación, grama Vista lletmosa granja 
Nueva Esporanza, granja La Esmeralda, fabrica de balanceado Montals o 
oíiuma Admumoslratva y oficina de ventas, vehiculos y cquipo de 
transporte de la granja de Pupl fábrua de balanceado en Pol: planta de 
incubación granja Vista Hermosa, granja Nueva Esperanza, granja La 
Usmeralda fábrica de balanceado Montalvo, oficwma Administrativa y 
oficina de ventas otros actevas tangibles de la granja de Pupla, fébnca 
de balanecado en Pupli, planta de amcubación granja Vista Hermosa 
granja Nueva Esperanza grana La Esmeralda, fábrica de balanceado 
Montalvo, oficina Admimstratva y oficma de ventas, terreno TB Nueva 
Esperanza terreno La Teresita terreno Montalvo (desperdicios), + 
construcciones en curso de la fabrica planta de balanccado La Avelwa, 
con un costo neto total por 1,128,177 (Nota 13 numeral 1d), Activos 
apolablis por 637 236 netos (Nota 14 mumeral 1) 

4) Mantener como resguardo de la emisión un stock minimo de 200,000 de 
inventarios (Nota 10, numeral 3) 

5) Mantener documentos y cuentas por cobrar a favor de la Compaña por 
300,000 (Nota 6 numeral 2) 

6) Norepartr dividendos mientras existan obligaciones en mora (Nota 27) 

7) Mantener la 1elación de los actevos libres de gravamen sobre obligationes 
en cieulacion 

8) La Compaína se obliga a no fusionarse con mnguna empresa 

  

o 5 5 5 
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9) Mantener cispomble para los oblgacionmtas y autoridades de control los 
Estados Einanciuros mensuales dentro de los vemte has siguentes a los 
del respectivo corte del mes 

10) 9 compromete a no mcrcmentar las deudas que manttenen las empresas 
relacionadas e vinculadas para con la Compañia al saldos que se 
evidencia a marzo de 2008 

11) No gravas los achvos esenciales dotermmnados hasta por el monto de la 
emisión y hasta su redencion otal 

AL31 de diciembre de 2012, ya se encuentra conclundo el pago de todas las 
obligaciones emitidas bajo este contrato 

362 Contratos de enuston de obligaciones año 2011. (Nota 20) 

Con (echa 10 de junto de 2010, mediante escritura pííbica la Compañia 
procede a enuttr obligaciones con las siguientes caracteristicas 

Concepto Detalle 

Monto de la emsión 1U592,500,000 
Unidad Monetaria Dolares amez1canos 

Plazo 1,446 chas 
Aval Garantia general 

Lasa de anterés fija 8,50% 
Amortización del capital Trimestral 
Pago de mlcreses Framestral 

La emision estará garantizada con Garantia General en los térmmos de la Ley de 
Mercado de Valores, su Reglamento y la Codificación de las Resoluciones del 
Consejo Nacional de Valores 

o 5 5 5 
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Las obligaciones emutidas por El Emusor seran desmalerializadas por lo tanto 
estarán representadas en anotaciones en cuentas El Agente Pagalen será Ja 
Compaína INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA 3 
la gestión de cobro la realizará el DEPOSITO CUNTRALIZADO DI VALORES 
(DICEVALE SA) a elección de los obligacionistas, los pagos se efectuarán 
mediante Cheque, transferencia via Banco Central 9 credito a la cuenta del 
obhgaciorista en el Banco que detenmne El lugar de pago sera las mstalaciónes 
de ln Compañia INCUBADORA ANDIVA INCUBANDINA SOCIEDAD 
ANÓNIMA ubicada cn la Avenida Bolivariana, dos cero dos (202) y Santa Cruz 
Via Baños, de la crudad de Ambato, provuxera de Tungurahua y las fechas de pago 
de las obligaciones y sus respechvos wmicreses seran (rimestrales, de la siguiente 
manera A los noventa dias, ciento ochenta dias, doscientos setenta dias 
trescientos sesenta das, cuatrocientos encuenta chas, quimentos cuarenta das, 
sewscientos tremla ds, setecientos vemte dias ochorientos diez dias novecientos 
días novecientos noventa das, mal ochenta dias ml cmo ochenta dias, mul 
doscientos sesenta dias, mul trescientos emeuenta dias, y mil cuatrocientos 
cuarenta dias 

La Compañia se obliga para con los oblgacionistas, a 

1) Que la relación ochenta por ciento (80%) de los actwos libres de gravamen 
sobre las obligaciones en enculación, ses mayor a mo punto dos (1 2) veces en 
el transcurso de Ja vigencia de la actual emsion. 

2) Que el apalancamiento (Pasivo total Patramomo) no supere un mvcl de dos 
punto emco (2.5) veces muentias dure el plazo de la presente emmston, 

9) Que, el munumo de hquidez, 1azón acida (Activo Cornente-Inventano / Pasivo 
Cormente), no sea menor 2 cero punto sesenta (060) en el transcurso de la 
vigencia de la actual emistón: 

4) Anorepartr dividendos entre los accronislas mientras cuistan obligaciones en 
mora (Nota 27) 
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37 SANCIONES 

371 Dela Supermtendencia de Compañías 

No se han aplicado sanciones a INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA 
SOCIEDAD ANONIMA, « sus Directores o Admurstradores emitidas por 
parte de la Superintendencia de Compañías durante el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2072 y 2011 

372. De otras autoridades administrativas 

No se han apiscado sanciones significanvas a INCUBADORA ANDINA 
INCUBANDINA SOCIEDAD ANÓNIMA a sus Drrectores O 
Admnistradores, emshdas por parte de otras autondados administrativas al 
31 de diciembre de 2012 

38 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Mediante Decreto Ejecuta Mo 2430, del 31 de ¿aciemmbre de 2004, establece que 
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicación de la 
Ley Orgámuca de Régimen Imbutano Interno, adicionalmente a su declaracion 
anal de Impuesto a la Renta presentaran en las oficias del Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Precios de Transferencia e Informe integral de Precios de 
Iransferencia referente a sus transacciones Con estas partes, en un plazo no major 
a dos mesos a la fecha ele exigibilidad de le declaración del impuesto a la Renta, de 
conformidad con lo dispuesto en el araculo 80 del Reglamento para la Aplicación 
de la Ley Orgámca de Regimen [nbutario Interno en la forma y con el contemdo 
que establezca la Admmustración Tributaria mediante Resolucion Genctal, en 
funcion de los métodos y prnaipios establecidos en el musma 

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Intemas con fecha 11 de 
Abril de 2008 emutió Ja resolucion NAC DGER2006 0164 publicada en el Registro 
Oficial No 324 del 25 de abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la Renta que hayan elecluado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 2smo periodo fiscal por un 
monto acumulado supenor a 1000000 deberan presentar al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Precios de Transferencia 

— o o 
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Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones Lon 
partes relacionadas domiciliadas en el extetor, dentro de un mismo perido fiscal 
por un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente 
al Anexo de Precios de Transferencia, c] Informe Integral de Precios de 
Transferencia en los plaxos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de 
la 1 ey Organica de Regimen Tributario Interno 

AL31 de diciembre de 2011 la Compaña no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los 
montos antes citados, por lo tanto la Compañra no está obligada a la presentación 
del Anexo e Taforme Integral de Precios de Transferencias 

AL Y de diciembre de 2012, do acuerdo con la normativa vigente (Nola 41), la 
Compaña tiene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. Con fecha 17 de maya de 2013, la Compatua dispone del Estuco de 
Precios de Transferencia preparado por cl perito experto quien menciona como 
concíusion lo siyusente “Como resultado del trabajo 1calizado se puede conclusr 
que las transacciones celebradas por INCUBADORA ANDINA INCUBANDIVA 
SOCIEDAD ANONIMA con su compañía relacionada durante el ejercicio fiscal 
2012, no ha conllevado a la determinacion de un ayuste o diferencia de Precios de 
Transferencia en las operaciones realizadas entro partes relacionadas * 

39 INFORMACIÓN POR SFGMENTOS 

La Compania reporta formacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la 
NI 8 Sigmentos operativos” Dicha norma establece estándares para el reporte 
de informacion por segmentos en los estados futancieros ast como tambica 
revelaciones sobre productos y serviuos, áreas geográficas y principales chentes 
Un soginento operatwo se define como un componente de una entidad sobre el 
¿ual se hene formación financiora separada que es evaluada regularmente por la 
alta adnunistración para la toma de decisiones respecto de la asigración de 
recursos y la evaluación de los resultados 
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Ea formación por segerento de la Campa por 1 año terminado 119 de diciembre de 2012 fue como sigue 
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A e a 
La información po. segmento de la Compañia por el año Iorminado 31 de dicuonbe de 2071 hue como sipne 
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40 CONTINGENCIAS. 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañva no mantiene conhngencias que a 
enteno de la Administración tengan que ser regutradas o reveladas cn los 
presentes estados futancieros 

41 HECHOS POSTERIORES A LA TECHA DE BAT ANCHE 

Precio» de Transferencia 

A través de la Resolución No NAC-DGERCGCI3 (406, publicada cn el RO No 
878 del 24 de enero del 2013 el Serview de Rentas Internas - SRI modifico el 
Alcance y la forma de presentación del informe y anexo de precios de 
hansferencia cuya aplicación mge a partir del ejercicio fiscal 2012 

  

- Se incrementa a USS6 millones (anteriormente USS3 millones) el monto 
acumulado que detormma la base de obligación de presentas ante ef SRC el 
Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas las 

operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior 

Es decw, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada 
local que venda bienes 3/0 servicios, que supere los nuevos montos 
establecidos, deberan presentar el Informe v/o Anexo de Precios de 
Transferencia 

- Los sujclos pasivos que efectuen operaciones con partes relacionadas (locales y 
del extenor) ía un manto acumulado Superior a U5$3 millones, tenen la 
obhgación de presentar el Anexo de Precios de 1ransforencia 

- Se clima la obligación de prescrtar el Anexo de Precios de Transferencia, para 
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del 
exterior comprendidas entre USST millón y LSS3 millones y que esta relación 
supore al 30% del total de los ingresos 
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- Se debe presentas el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio 
magnénco (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma escrita) 

  

     Ing Segundo J Corrales B 
Gérente General Contadora General 
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