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[nforme de los Auditpres Independientes

A los sefares Accionistas y Junta Directiva de .
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANDNIMA
Ambato, Ecuador

Dictamen sobre los estadas financieros

1. Hemo: suditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
v los correspondientes estados de resullados integrales por funcidn, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efective métado directo por los afos terminados en esas fechas,
azi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de [a admiristracien sobre ios estados financieros

2. La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razanable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infurmacion Financiera {NiIFy. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante ala
preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs que estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionands y aplicands politicas contables apropiadas vy haciendo estimaciones
contables que sean razonables en lag circunstancias.

Responsabilidad del auditor

2. Muestra responsabilidad es expresar upa opinidn sobre [os estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Mormas Internacienales
de auditoria y Aseguramiento A4, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
cticos, asi como que planeemes vy desempefemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacian errdnes de
impartandia relativa.

el okl o e ] St g B ELL B R CUECRN R ST Ll RPAR) U IE S

REREEN TR LN IR A I e DY A HA




1BDO

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidenciz de auditoria
sobre o5 montos y revelacionss en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio dei auditor, incluyendo la evaluacian de los riesgos de
presentacion errdnea de importancia relativa de los estados finrancieras, ya sea debido
fraude o a error. Al hacer esas evafuaciones del rieses, ¢f auditor considera el controt
interno relevante a la preparacion y presentacion razanable de las estados financieras par
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANGNIMA, para disenar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancias, pere no con el fin de exprosar una
opinign sobire la efectividad del control interno de INCUBADORA ANDINA INCLIRANDINA
3OCIEDAD ANONINMA,  Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables wsadas y o razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracidn, asi como evaluar la presentacion general de los estados fimancieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporeionar una base para nuestras opiniones de auditaria.

Opinicn

3. En nuastra apinién, los estados financicros antes mancighadns presentan razonablemente
en todos las aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de INCUBADORA
ANDINA INCUBARDINA S0CIEDAD ANDNIMA al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados
integrales par funcion de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efective método directa por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Hormas Internacionales de Infermacidn Firanciera,

Infarmes sobre otros requisitos legales vy reguladores

6. HMuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucidn Mo. CNY-00B-2006 del
Consejo Macional de Valores por la emision de obligacion y el cumplimiente de las
obligaciones tributarias de la Compafia, coma agente de retencifn y percepeidn por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emiten por separada.

ZIND et ond

fharzo &, 2013 [Excepto por la Nota 318
de fecha 17 de mayo de 2013)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADODS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFIC ADOS
(Expresades en ddlares campletos de Ios Estados Unides de América)

Piciembre 31, 2012 am
ACTIVOS:
Activos corrientes
Efective y equivalantes al efective Mota 3 11,29 24,577
Aclivos financieros
Documentos y cuentas por cobrar elientes no relaclorades Nota b 1334352 1,391,826
Documentos v cuentas per cobrar clientes refacionados Nota 7 323,649 /h4ld
Otras cuenlas par cobrar Nota B 26,067 17,86t
Oras cuentas par cobrar rlacionadas Ploda 0 54,740 174,746
{-) Prowistdn cuenkas incobrables Nok b (233,318 (M42.443)
levemlarios lata 10 1517.309 A3L A%
Servicios v olros pagos anticipados tota 1] 230970 (23,75
Achivas pur impursies camienies Mola 12 54,347 621604
Total Actives carrientes 35186 2,762,357

Activos oo comientes:

Fropiedades, planta v cquipe Mota 13 2.232858  £,231395
Activas hioligicos Sola 14 1,395,810 073,79
Actives por impaeslas diferidos Hota 23 82,12} 112 328
Total Actives no corrientes a.710,788 739517
TOTAL ACTIVOS 13228504  10,081.5874

Ver politicas contables y notas a los estades financieros. [agina 3



INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DF SITUACTON FINANCIERA CLASIEIC ADOS
{lxpresados en dolares completos de los Fstados Unidos de América)

Diciembee 31, 2012 2011

PASIVOS:

Pasivos corrientes:
Cuentas v documentas per pagar Nota 13 1,182,925 865336
Obligaciones con inshiliciones financieras Nofa 16 212539 1620205
Otras abligaciones corrientes Mua 17 218,139 276,356
'orcion corriente del pasiva & large plazo Nata 19 320 M09
Porcicn corricite de las obligaciones conitidas Nola 20 625,00 465 000
Ankicigas de glisntes 530 ¥ YD
Otrps pasives corrientes Mala 15 132479 33,194

Total Pasivos corcienties 4,755,951 4,055,222

I*asivos no corricnies:

Dhilipaciomes con nstactones linangieras Nota 19 AR J02.382
Qbligaciones emitidas Woth 20 465,750 1,093,730
Pravisiares por beneficies a empleados Mota 21 129,862 4,439
Vasivo diferide Mata 2% 050,335 62716
Taotal Pasivos no corrientes 231/ A16 1875287
TOTAL PASTVOS Z034767 603050
PATRIMONIO
Captal Mala 24 25200 2015200
Tesanas REVERE ESRRH pa NS
Superdvil de revatuacion Nt 26 1,546,345 -
Resultades acumulados Mota 37 Lusllodd 1,524,317
Total patrimonio 1 6,134,037 4,051,365

10,081,574

Ing. fé;zgﬁ do J. Corrales B. Dra. Sahia ZAmbrano
" (FErents General Contadord {ieneral

Ver politicas eontables y notas a los estados financieros, Pigina 4



INCUBADODRA ANDINA INCUBANDINA SOCIERAD ANONIMA
ESTATHDS DE RESULTADOS INTECRALES POR FUNCION
(Expresadas e ddlares completas de los Cekbados Unidos de América)

Apes terminados gn Dieiembre 31, 2 2011
INGRESODS

T peans do acrvidades ordirarios Mata 22 10o0%7%6  R280.753
(-} COSTO DE VEMTAS ¥ PRODUCT LON Mata MY GR16.0m7 71239471
Margen bituig 1,087,723 1156,514
f-] SASTOS DU ADMIMNISTRACTCHN Meskan 371 S20.004 360,941
(=) GASTOS DE VENT AS AN ER 531,840 58,445
- FARTICIPACION TRABAJADORES Mot 17 40,612 6,630
Ubilidad en vperagipties (35,728} 374,799
(-} SASTOS FINANCIER OIS Mota 33 383,562 357,536
OTHOSs INCGRESDS Mota H &1, 10T 287,207
Utitidad antes de provisién para impuesto a la ronta 241411 264,230

Impuesta a las ganancias

WS aia renta corrients Nota 27 GAAT] B4 879
Efectny impucstas cifoeidog Mok 22 23 11,674 i, 9443
105484 7035
UTILINDAD NETA DEL FIERCICHS 136,327 184,295
OTRO RESULTADID INTEGRAL
Canancids por rex nleserdn de propiedades, ptanta v equipo Peota T 105,393 -
RESULTADC INTEGRAL TOTAL 2,082,672 186,295
Yromedis ponderado del ndmero e acciones on circolacitn all 152 20152

5,244

LTILIDAD FOR ACCION, NET 0.765

A
Ing. Seg ) I. Corrales B Dra. Sonta Zambraico
rente General Comtadora General

Ver politicas cantabies y notas a los cstados financierns. Pagina §
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INCUBADOMRA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONPMA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
[Epresadns en diTzes compbel s de los Estedes Unidos de A mérice]

Afios lerminades en THciembot 38 40T 201

Resertas Recullados acemulados Takal
Cipita]  Resewva Restna Tokl  fesernade Adopribnla  Uilidades Tetdleeeclt  Suptrarit  Palpmenin

;qgid-:l ]egal Fagulativa  eesemvas kil vz ME mleridas Atas. eeveluscdn febn

Cafiin, 3 Thcvemizae B, b WD AN A Y 21 543 L] 14713 {5k 1P 4] - 3503070
Rigeltidn irlegradeetel ol 2% - . : - . ; EX RIS ; 184,30
SaMis & Diverabes 11, 4 A1 0 Rd0AS T LS 5,350 LA JEAm LENT . 4540 3

Segaliedertoprel wtal dal 250

VENT WIS T

Saldis g Diciembre 31, de H1E2

10384 14715 & 1H67

ik 1
Ing. Ze4r T1adh ). Corrales B Tira. Sdnia Zgﬂhr:‘l.llu
Ciortibe Genersl Contadora General

T -
¥er politicas centables y notas a [0z estadas financicros,
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Incubadora Andina INCUBAKDINA
Sociedad Andnima

INCUBADORA ANDINAINCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADDS DF FLUIO DE FFECTIVO - METQNO DIRECTO
(Expresados en dédares complelas de los Estados Unidos de Amiyieal

Afos terminados en Dhcicmbre 31, (i) 20
Flujos de efeilive por las actividades de operaciomn:

Efectivo recibide de chieites 10,318 0% B351.7VS

Efective pagado a proveedores v empleados (9218 6041 0, 50,927

Parlicipacion trabajadores (18, 579) (20,823

Intpuesto s la renta {53,003 {110,550

Intereses (pagadas) (1LE 1400 AT IS

Dlros eresos 21.024 LYY

Chros eastas (36,1174 [rr 3
Tfectivo neto provisto por aclividades de operacidn 1,165,245 2,229,262
Flujos de efective por las aclividades de inversidn:

Pago par compra de propiedad, planta v 2quipe §245,17°5) (122.210)

Fapa por campra de actives biobdgicos ¢ 005, 610) (1791031

Elective revilddo per baventa de propiedad, planta v enqnipa Tl S -

Efectivo recibide por Ja venda de activos biolasicoe 517458 651,054
Efectivo nelo (wlilizada) en aclividades de lnversion {1,392.502) (1,559,147}
Flujos de efectivo por las aclividades de financiamiento:

Efectiva recibide por obligaciones bancartas a corte plaze 02572 444,370

Elective revibida {pagadol por preéstumnos relacionadas 120000 {120h000)

Efective rogibide et nhligacimms Alargo plaze G3E, 755 163, 59

Efective fpaeadolt por emisidn de ohlieaciones R 000 {1, 080.000
LFeclive nelp proviste {utilizada) por las aclividades de financiamiento 310,830 {794,635}
{Disminucion} neta de efectivo y equivalentes de efeclivo 13,243 {124,560
Eieclive y equivalenles de efectiva;

Al iyeie del aio ! 34 577 149,137
Al final del 4o 5 1{ ,.A \ 41203 T4 577

VAL
f“/ Lol A ARAREE
' /
Ing. Segarndo [ Corrales B, Dra. Shnia Zambrano
ierénte General Contadora General

Ver politicas contables ¥ notas a fos estados tinancieros, Pigina 7



Incabadora Andina INCUBANDINA ¢
Sociedad Andnima v
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDATY ANONIMA
CONCILIACIONES DEL RESULTADQ INTEGRAL DEL ARNO CON EL EFECTIVO NETO

CROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{(Expresndas en délarcs complctos de los Estados Unidos de Amdrica)

Aftos terminados en Dicterbre 3], 2012 2011

RESULTADO INTEGRAL DEL AND 138,327 186,203

PARTIDAS QUE NO SE REALIZAL NN CON EL
INGRESD O DESEMEBOILSO IDE EFECTIVO:

Aamarizacedn de activos biulagicos 1,142,487 L4337
Deprociacien de prepiedad, mobiliaric v cquipe ivI4, 390 I8, A
Frovisien participacion o frabajadores 0512 16,629
Provisidn para jubilacisn pateonal v desahucio 33,423 15,314
Pravision deteriora de inve nbirios 0,152 L2467
Urovisidn para documertos v cuenlis ingolralilcs 11,262 02,934
Liberacion / Constucionde impuesios diferidas 11,674 [6,944%
Valoracidn de activos bivldpicos £373,385) FLATE
Provistdn impauesle a [y renka EENY 34,870

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPER ATIVOS:
{Amento) disminucido eo documentos v cue s

por cobrar eliegntes no velacianados {168,113 B9, 574
PAumEnte) B0 doouentas v cucntay Por codirar

clichtes relacfonados (247,235} {74,413
(Aumento} disrminucidn 1 ptras cucnts porcobrar relacionad as (8,201) 5,053
Lhisminucién en atras cuenkas por cabrar relacianadas - 565
A SRR TR Te v O M o (EH15, 765 {11,230
Disrninuricn en actives por Bupucstos corricntas B 17 63,65
Prsminucian {aumento} en servicios ¥ olros pagos anticipades 3EEN (195, 595}
Almente on cuenbs yAocemeqtos por pagar 317587 182271
Awwenig distimuiing vninereses par pagdr 3.013 (10,582}
SR 0 TR PASEu LS COFFELIey TR -
ASumente fdisminegidn} en anticipaos de clicntes 22630 (Ehash
{Disminouciing aumentn en otras obligacioncs corrisabes (LEED 350
(EHsamdrueiGRl en pardciae ioh rabajadorms o innpests o o Torka {AL7RW U787

Ffective neto provishy pm']llﬂs- qlividades de operatiin 1,068,259 2,228,262

Ing, Sag db J. Corrales B. Dra. Sosia Eaflcnhram:-
rente Goencral Contadora &eneral

Ver polititas contables v notas a los estades financieros. Pagina &



I. INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entidad:
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOTIEDAD ANONIMA

1.2 RUC de la entidad:
TRHIZBI0700

1.3 Domicilio de la cntidad;
Av. Bolivariana frente al Estadie Neptali Barona, Provincia Tunguralua,
cantdon Ambato.

1.4 Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

1.5 [ais de incorporacién:
Ecuador.

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:
Ei objeie sotial de la Compaiita ¢s Ja realizacion, por cuenta propia o de
tercercs © asociada de torceros, de la incobacién, reproduccion, crianza,
produccion y comercializacion e aves domésticas,
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA fuc
comstituida mediante escritura pablica ol 4 de junio de 1992, en da ciudad de
Ambate Ecuador.
Con fecha 31 cle octubre e 199 mediante escritura pablica, la Compania se
transforma en una sociedad andnima,

- " " "
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Con focha 23 de diclesnbee de 2010 mediante escritura pitplica, ia Compania
decidid: 1) reformar o sustituir el valor nominal de cada accion gue hasta esa
fechs era de US5 0,04 cada una; por ol valor de 100,00 cada una, 2) aumentar
cl capital social suscrito en Ja suma de 248,228.40 con el cual ¢l nuevo capital
Negard a 2001520000 (dos milloncs quince mil descientos dolaes de Tos
Estados Unidos de Amdérica), ol aumento de capital serd efectuado mediante
capitalizacidn de uiilidades rotenidas por 248,264.49 v la diferencia 563,91
mediante aporte en efpclivo.

El plazo de duracién de la Compania es de 30 aios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil,

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizadoe:

= Capital suscrito.- 2,015,200.00.
~ Capilal pagado.- 2,0015,200.00.

1.8 Namero de aceiones, valor nominal, clase y serie:

- Numero de participaciones.- 20,152
- Clase.- Ordinarias
- Valor nominal de cada participacion.- 100,

1.9  Accionistas y propielarios:

MNao.

Aceionista Accignes Valor Participacion
tfa. Avelina Bastidas Herrera 12172 1,117,204 GBU4TS
IHernan B, Corrales Bastidas 1482 148,200 7a53%
IMTuge M, Villarroel Bastidas 1437 143,700 713%
José Q. Proano Moreno 1.238 123,800 6,14%
Celgar k. Corrales Rastidas S50 86,00 4,26%
Cloria A, Corrales Bastidas K11 A1,1(K) 4.02%
Sepundo ], Corrales Baslidas £11 HI1,100 4,02%
Crstiibal R Cortales Bashidas 535 ™2 300 250%
Rosario Corrales Bastdas 513 52,300 2.50%
dMarcelo T, Llerona Markinez 245 29,500 1.406%

Total: 20.152 2,015,200 100%
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1.10 Representante legal:

La Jumta General e Accionistas  Jde [INCUBADQRA  ANDINA
TNCUBANDINA SGCIEDAD ANONIMA, celebrada ol 23 de abril de 2011,
designe como Gerenle General ¥ por ende como Representante Legal de Ta
misma, por ¢l periede de 2 ancs al Ingeniere Segundo Javier Corrales
Bastidas; acta que fue [nserita en el Registro Mercantil @l 16 de mayo de 2017,

1.11 Personal clave:

Mombre Carge
Edgar Caorralos Bastidas Presicdente
Javier Corrales Bastidas Gerente General
mMarcelo Villacroel Corrales Gerencia Administrativa
Jeanneke Villacis Gallo Gorencia Financicra
Freddy Paz Munoz Gerencia de produccitn
Sonia Zambrano Bondlla Comador

1.12 I"artes relacionadas:

Tipe de reiacién

Nombre RUC
Segundo Eloy Corrales e Hijos 054001 1886001 Propiedad v
SECOHI CIA. LTDA, gestion
Hé&iN Huoevos Naturales Propicdad y
Ecuador 5.A. 0591709399001 restion
EXROCOE Exportadores de Rosas Propicdad y
Corrales Bastidas Cia. Ltda. 0560007 GRH0T pestion
Moliticas Contables ¥ Notas a los Fstados Financieros Pagina 11
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1.13

1.14

Periodo contabie:
Los prosentes estados Enancieros culbren [os 5i5uiunte:-; perimic)s:

- Estados de Siluacion Financiera Clasificados al 37 de diciembre de 2012 ¢
20171,

- Estados de Camliios en ol Patrimonio Neto por los ejercicios termninados al
3 de dicicmbre de 2612 y 2071

- Estados de Resultados Integrales por Funcion por los anos comprendidos
entre ¢l 1 de enero v el 31 de dicicmbre de 2012 y 2011,

- Estado de Flujos de Efective Método Directo por los anas terminados al 31
der diciembre de 2012 y 2011,

I'echa de aprobacitn de estados financicros:

Lo# Estados Financieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, para el pericdo terminade al 31 de diciembie de
2012 fueron aprobados y autorizaclos para su emision cn la Junta General de
Accionistas celebrada ol 3 de abril de 2013,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PQLITICAS CONTARLES.

A conbtinuacion se describen Jas principales palificas comtables adopladas on la
preparacion de estos Estados Financierus. Estas peliticas se han aplicado de
manera Bniforme para todos los anos presenlados, salve que se indique lo
conbrari).

2.1.

Bases de pres¢niacion:

Las cstados (hancieros de INCLBADORA ANDINA INCLUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA corresponden a) perigdo de un ailo terminado al 31
de diciembre de 2012 y han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacicmales de informacion Financiera - NIIF @ interpretaciones emitidas
por ¢l Comil¢ de Inletpretaciones de las Normas Intornactonales de
Informacidn - TFRIC,

Politicas Contables y Notas a los Estadns Financieros Pagina 12
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Los estados Hinancteros se han elaborade de acuerde con el enfoque de costo
histérico, cxcepto por ¢l valor razonable de ciortos activos biclagicos v 1a
revalorizacidn a valor razonable [as propiedades, planta y equipo.

La preparacion de estados financieres conforme con las NIIF exige vl 1so de
ciertas estimacioncs contaldes criticas, Tambidn exige @ la Admmmistracion
qué gjerga s juicio en vl proceso de aphcar las politcas contables Jde a
Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor prado de
juigio o compilejidad o las dreas donde las hipétesis y esimaciones son
significalivas para los presentes estados Hnareicrs.,

La Administracidn de [a Compatiia declara que 1as NIIF han sido apiicadas
integralmente y sin reservas en ly preparacicn del presents fjuego de estados

Einancizyos,

22, Pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva a contar del 1 de enern

da 2012 y 2011:
Aplicacion
nbligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partit de
Enmienda a NIC 12; Impaicstos a los ganancias 1 -emie- 2012
Enmienda a MIC 1 Presentacion de estados
financieros D1-jul-2M32
Enmienda a NIF 1. Adopcian por primera ves Ol-ful-2011
Enmienda a NIIF 7. Iwirumenios fnancieros:
Informacicn a revelar. 01-jul-2011
Enmienda a NI 3% Informacidon financiera
infermedia, 01-ene-20F 1
Epmienda 2 NIC 1 Presentacian de eslados
firancicros. 01-cne-Z01 1
NiC 24 revisada:  Revelaciones  de  partes
relacionadas. 01-cne-201
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Aplicacion
cbligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a partir de

Enmignda a CINIF 13: Programas de fidelizacion
de elientes. 01-ane-2011
Enmienda a CINIF 14 Papos anhcipados de la
obligacitm de manteaer un nivel minimo de
finanriacién 01-cne-2011

La aplicacion de las normas, enmiendas e interpretacionas no tuva impacto
significative en los estados financicros de INCUBADORA ANDINA
INCUBANDINA SOCIERAD ANONIMA.

2.3. Pronunciamientos contablas con aplicacidn cfectiva a contar del 1 de enera

de 2013 y siguientes:
Aplicacion
obligatoria: ejercicios
MNormas v enmicndas iniciaduos a partir de
NIC 28 Inversiones ¢n asociadas ¥ negocios
conjunlos (-oon-20017
NIC 27: Estados financiveos separadoes 0T-cre-20113
MNIHF 10: Estados hinancieres comsolidados 01-ene-2013
MIIF 11: Acucrdos conjuntos O1-ene-2003
NIF 12 [nformacién  a  revelar  solae
participaciones en olras entidades 01-enc-2013
NITF 13: Medicion di valor razonable (P Lmizmu- 2013
Enmtienda a NIC 192: Beneficios a cmpleados (-ene-2013
Enmienda NIIF 7+ Exposicion - Compensacion de
activos ¥ pasivos financieros M-cne-2073
Enmienda a NIC 32 Compensacian de aclivos y
pasivos financieros }1-enc-20111
NI % Instrumentos financicros 0I-ene-2015
Politicas Contables y Notas a los Eslados Finaneieros Pagina 14
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2.5,

Aplicactan
abligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a partir de
CINIE 20k Costos de desbroce en la fase de
produccion de minas a cielo abierto M-ene-200 3

La administracion de la INCUBADORA ANDINA  INCUBANDINA
SOCTEDAT ANONIMA estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los
estados financieres de la Compania.

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA no ha
adoplado anticipadamente ninguna de cslas normas,

Informacion financiera por segmentos:

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo
con la informacién inlerna que se suministra a la maxima autoridad cn la
loma de decisiones. Se ha identificado coma la maxima auleridad en la toma
de decisiones, que os responsable de asignar los recursos vy cwealuar el
rendimiento de los segmentos de cxplolacion, a 1z Junta General de
Accionistas quien ¢s el drgano encorgado de la toma de  decisiones
estrategicas.

Transacciones ¢n moneda extranjera;

a) Moneda de presentacion ¥ moneda funcienal.- Las partidas inciuvidas en
los estados financieros de INCUBADCORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, sc valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda [uincionaly, La
momeda  [uncional de INCUBADORA  ANDINA  INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA es ol dolar de los Estados Unidos de América,
que constituye, ademds, la moneda de presenlacién de los estados
[inaucieros la Compaiia.

e —
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b} Transacciones y saldos- Las tromsaccionss en moneda exhanjera se
convierlen a lx moneda funcional ntlizands les Hpos de cambio vigentes
vt las fechas de las transacciones. Las perdidas y ganancias en moncda
cxtranjera que resulion de la liquidacion de estas ransacciones v de ia
conversiom a los Hpos de cambio de cicrre de los activos v pasivos
monetanes denominados en moncda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

2.6, Clasificaciim de saldas en corrientes ¥ no corrientes:
En el estado de situacion Financiera, los saldos se elagifican en funcign de sus
vaneimentos, ceme corricnte con vepcimicnto igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados Financieros ¥ coma no
corriente, los mayores a ose periodo,

2.7. Tfective y cquivalente al efectivo:
La Compaiiia comsidera como efective v equivalenie al efoctive a los saldos
en caja ¥ bancos sin restricclones v todas las inversiones financieras de facil
liquidacién pactadas 4 un maxime do novenla dias, mcluvendo depasilos a
plazo. En el Eslado de Sitwacion Financiera Clasificade los sobregiros, de
existir, s¢ clasificarian como obligaciones con institociones financieras en el
Pasivo Corriente.

24, Activos financicros;
Los achivos financieros s¢ reconocen én [os estados financieros cuando sc
produce su adquisicion v se registran inicialmente a su valor razonable,
icbuyenda on ganceal, 108 costos asociados a dicha adguisition.
Las aclivos financieros se clasifican de la siguiente forma:
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2) Documentos y cuentas por cobrar- Ta Compania reconoce la venta al
momcento de transferir la propiedad y el riesgo del bien, perdiendo de
este minde el control efectivo del producto vendido, Las cuentas por
cobrat originadas per la venla sc reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al métado
de da tasa due interés efecva,

El interés implicito se desagrega y reconnce como ingreso financicro a
medida gue se van devenyando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de ta Compania.

La Compartia establece una provision para pérdidas por deteriore de
cuentas par cobrar comerciales cuando existe evidencia objotiva de gue
nu serd capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términes originales de las cuenlas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deteriore de las cucntas por cobrar  son;
dificultades financieras del deudor, prebabilidad de que ¢l deudor inicic
un preceso de quiebra y el incumplimiento o falta de papgo; asi como
también la caperiencia sobre ol comnportamiento y caracteristicas de la
cariera de clientss,

El valor cn [ibros del aclivo se reduce por medio de la cuenta de provision
¥ el monto de la pérdida sc reconoce con cargo los resultades netos del
perioda.

2.9, Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menar valor enlre al costo o el valor neto
de realizacian.

El costo de ventas se determina por el método promedio penderadao.

El valer nety de realizacion representa la estimacidn dol procio de venta
menes todos los coslos que seran incurtidos en los precesos de
comencializacion, venta y distribucion,

Los descuentos camerciales, rebajas ebtenidas v otras parbidas similares son
deducides en la determinacion del precio de adguisicidn.

|
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA realiza
una evaluacion del valor nelo de realizacion de los inventavias al final de
cada efercicio, registrando una esimacidn con cargo a resultados coando
¢stas se encucnlran  sobeewalovadas. Ceande fas  Crcenstancias  gque
previamenle causaron la rebaja hayan dejado de exislir, o cuande exista clara
evidiencia de aumenta en el valor neto de realizacion debido 2 un cambio ©n
lay circunstancias cconomicas o precing de los inventarios, se procede a
moditicar la esfmacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias da la Compaifa se han constituido en
base a un estudio téonico que cubre las distintas variablos que afectan 2 las
productos en existoncia,

INCUBADORA  ANDINA  INCUBANDINA SOCIEDAD  ANONIMA
presenda las siguientes lineas e produccion:

= Produceion de huevos comerciales.
- Produccidn de pollitas bl de un dia de edad, raza LOFIMANN (liviana).
- Produccion de poiiites bb de un dia de cdad, raza ROS5 508 {posada).

El producto terminado de la linea de produccion de hueves comerciales, es o
producto agricola oblenido de sus acthvos biplegicos (huevo comercial).

Propiedad, planta ¥ equipo:

Las Propiedades, plants v equipt son ulilizados cn [a operacion de la
Compaiia inicialmente se valoran al costo de adquisicidn.

Poslerior al reconocimiento inicial, las progiedades, planta vy equipo son
modidas por su valor razonable, determinado en basc a valoraciones
realizadas por tasadores externos independientes, menos la amortizacion
correspondiente. Las valoraciones se realizan con regularidad suficienite para
asepuarat que € valor rozonable de un achvo revalorizado no difiere
significativamente de sz importe en lilwes. Cualquier amortizacion
acumulada en la fecha de la revalorizacidn se elimina conbra el fmporle truto
en Jibros del nctivo v el imparte neto se re-expresa al importe revalorizado.
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Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y cquipo una ver
linalizado el periodo de prueba ¥ s¢ encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comicnza su depreciacion,

lus costos de ampliacidn, modernizackon o mejora que representan wn
aumento de la productividad, capacidad o cficlencia o un alargamicnto de la
vida 4Gkl de los bienes, se capitalizan comao mayor costo de los
corresponcdicntes bienes,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida wtil de
¢stos, 0 su capacidad ccondmica, se regislran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidos o renovados,

Los gastos periodicos de mantemimicnto, conservacion y reparacidén menor se
registran directamente cn resultados como costo del periodo en que se
ncurren.

La depreciacidn es reconocikda en los resultados con base en ¢ método de
depreciacion linval sobre las vidas 1tiles estimnadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo, Les terrenos 1o estdn sujetos a depreciacion
alguna.

Lo vida dhi ¥ of valer resictual de los aclives se revisan y ajustan si es
necesanio on cada cierre de ejercicio, de tal forma Jde mantener una vida atl
restante acorde con el valor de los acbvos,

Las peérndidas y ganancias que suijan cn venlas o reliras de biencs de
propicdades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan come la diferencia entre el valor de venta y ol valor nede contable
del active,
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La vida ulil para las propicdades, planta v equipo se ha csimado como
sigune:

{Clases de propiedad, Anos de Valor

planta ¥ equipo vida ntil residual
Terrenos No aplica "
Consfrucciones ¢n curso Na aplica -
Edificios de>aldanos  dellaX%
Instalaciongs dellalSaiios de5alUw
Muebles y enseres dellai5anos  de5all%
Maguinaria y equipo deZalbanos de3aldh
Equipo Jde computacidn y software de 3 a5 anos de 2a 3%
Vehiculos, equipos de transporte dedalftanos di5a20%
Otras propledades, planta y equipo desallanos de?all%

Costos por intercses:

Los costos por intercses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualguier activoe apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que ¢S
necesario para completar ¥ preparar ¢l active para ol uso gue se pretende.
{Jtros costos por intereses se llevan a gastos.

Activos hioldgicos:

3¢ acuerdo a las caracteristicas de la actividad que desarrolla la Compania
INCUBADORA  ANDINA  INCUBANDINA SOCIEDAD  ANONIMA
lenemaos: la crianza, incubacion, engorde v reproduccion de aves (polles), es
clasilicada como Activos Biologicos.

Para la linea de produccidn de hueves comerciaies, durante Ta fase de
levante, las aves sen valoradas a su valor justo, tomando como veferencia al
valor razonablke menos [0s costos estimados en el punko de venta v en la fase
de produccidn se valoran a valor justo wtilizando ¢l madelo de flujos fuburos
descontados nli)izando una tasa de descuenta propia de la Compania.

Politicas Contables y Notas a Ins Estados Financieros Pagina 20
Al 31 de diviembre de 2012 y 2011
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



incubadera Andina INCUBANDINA R

Sociedad Anonima ...
m

2.13.

Fara las olras dos hneas de produccién (pollitas bb de un dia de edad, raza
LOHMANN - Jiviana ¥ poliitos bk de un dia de edad, raza ROSS S08 -
pesada), durante las fases de levante y produccion. se valoran por el método
de costeq por absorcion total de prodoccion, lo anterior debido a que no
xiste un mencado achive para este tipo de aves, ademas del corto plazo del
procese productive (fase de levante de 18 a 20 semanas v fase de produccion
de 52 a 3Y semanas), por o que no es posible determinar un modelo que
satistaga el concepto de valer justo de acuerdo con la NIC 41,

Para las lincas de praduccion de pollitas de un dia de cdad raza LOHMANK
¥ pollito de un dia de edad raxa ROSS5 508, la Compania considera como
activo bilogico al hueve apto para incubacion - HAFL, ya que se trata de un
aclivo on crecimients, cuvo producto tinal son los pollites ¥ pollitas de un dia
de eclad.

PPara los activos Dioldgicos cuyo valor justo puede medirse de forma Hable a
Compafiia reconoce el ingreso o pérdida generados por el crecimiento
biolggice ¥ variaciones del valor de metcado como parte de los ingreso de
actividades ordinarias.

Para la determinacion de los flujos futuros descontados la Compaiiia realizd
una proyeccion de la produccién de huevos de sus aves, ademas considors
su mortalidad normal, asi comao el valor de rescate de las aves al final de 1a
fase de produccidn, para la determinacion del precio estimado de venta se
tomd en cuenta la informacian mas fable del mercado a la focha de ciorre de
cada  periodo, también se consideréd todos los costos  directamenle
relacionades en ¢f desarrolle biologicos de las aves vy fgalmente se
descontaTon los flnjos do efective netos ubilizamdo a tasa de descoento
propia de [a Companda, que a criterio de la Administracion es la ksa de
descucnto mas adecnada para oste tipo de proyoeceiones financieras.

Activos nlangibles:

Las liconcias adquiridas Jde programas informdticos son capilalizadas, al
valor de los costos incurridos cn adguirirlas y prepararlas para usar los
pragramas especificos. Estos costus se amortizan durante su vida atil
cstimada.
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Los programas elccluados internamente ¥ las costos relacionados con la
mantencion de los programas inforpuificos se reconocen como gastos el
PLnd o £n que se incurten,

214, Deterioro de valor de activos no financieros;

La Compafia evalita periddicamente $1 oxisten indicadores que alguno de
sus achvos pudiese cstar deteriorado, St existen tales indicadaores se realiza
una cstimacion del monte recuperable del activo,

El monte recuperable de un active ¢s el mavor valor entre el valor justa de
un achvo o unidad gencradora de efoctivo menos los costos de venta v si
valor en uso, ¥ es determinado para un achve individual a menos que el
activo no genere entradas de efeclive que son claramente independientes e
otros ackives ¢ grupos de aclivos,

Cuando el valor en libros de on aclivo oxcede su monto recupcerable, el aclive
es considerado deferiorado v es dismimuido hasta alcanczar su monto
recuperable,

Al evaluar el valor ¢n uso, los flujos de efeclivo fuluros estimados son
descontados usando una tasa de descuenio antes de impuesto que reflefa las
cvaluaciones actuales de mercade, del valor Hempn del dinero v los riesgos
espoecificos al active.

Parva determimar ol valor justo menos costos de venta, se usa un modelo do
valuacidn apropiade. Estos cilculos sen corroborados por mualliplos de
valuacian, u ofros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no lfnanciero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente veevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.

iin este caso el deterioro también es reconocida con cargo a patrimonio hasta
ol monto de cualguicr reevaluacion anterior.
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2.1e.

Fara activos, excluvendo los de valor inmatertal, se realiza una evalpacion
anual respectlo de s existen mdicadores que la pérdida por detorioro
reconocida antertormente pudyia ya no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal indicador, l2 Compafifa estima el manto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormentc reconocida os reversada solamoente
si ha liabido un cambio en las eshimaciones usaclas para determinar el monto
recuPperable del activo desde Lo dlima ver que se recondcio una pérdida por
doteriorg, 51 ese es ¢l caso, ¢l valor on libros del activo 08 aumentado hasta
abcanzar su monto recuperable. Este moanto aumentado ne puede exceder el
valor ¢n libros que habria sido determinado, neto de depreciacian, s oo so
hubicse reconncido una pérdida por delerioro Jdel activo en anos anteriores,
Tal reverso es recongcido con abono a resultados 1 menos que un active sea
registrado al monto reevaluado, caso en ol cual el reverso ¢s tratado como un
aumento de reevaluacion,

Préstamas y otros pagivos financieros:

Los préslamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
nicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se hava incdrrido
en la transaccion, Posteriormenle, s¢ valorizan a su costo amortizado y
cealquier diforencia entre los fondos oblenidos (hetns de los costos
necesarios para sg obtencion) y ¢l valor de reembalso, se reconoce en el
estado de resultados durante el perfode de vigencia de la denda de acuerdo
con ¢l métedoe de fa tasa de interds efecliva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Los acrecdores comerciales y oltras cuentas por pagar corricnles sc reconocen
a su valor nominal, va que su plazo medio de pago ¢s reducido y no exisle
diferencia material con su valor razonable,

las acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago cen
proveedores por bicnos y servicias adquitides en ol curso normal de negocio.

Corresponde  principalmente a cuenlas por pagar propias del giro del
nepocio, asi como a obligacienes patronales v tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.
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Las provisiones se reconocen cuande:

- La Compadia ticne una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultade de sucesos pasados;

- Es probable que vayva a ser necesaria una salida de recurses para liquidar
la obligacian;

- Elimporte se ha estimado de (orma lille,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracidn la mejor informactom disponible a la (echa de cada cicrre de los
ostaddos [inancinros,

Beneficios a Ios empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como ia jubilacion
patronal v desahucio, son reconocidos aplicande el metado del valor
achiarial del costo devengado del bencticie, para [o cual, se comsideran
cierlog pardmetros on 508 cstimaciongs come: permanencia fulura, tasas de
wmortatidad e incremnentos satariales Tuluros determinados sobre la hase de
cilculos acluariales.

Las tasas de descuento 5o determinan por referoncia a curvas d¢ tasas de
interds de mercado, definidas por el perito actuario.

[os cambios en Jdichas provisiones sc recomecen on tesultados en el periedo
€N que CUrret,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias ¥ pérdidas actuariales
del pericdo s& presentan on forma separada on 5u respeclivia nota a los
esiados Hinancieros adjunta.
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2.15. Impuesto a las gananeias ¢ impuestos diferidos:

2.20.

El gaste por impucsto a la ronta del periodo comprende al impucsto a o
renta corricnte ¥ al impuesto diferido; [as tasas de impuesto a [as ganancias
para los anos 2002 y 2011 ascienden a 23% ¥ 24% rospectivamente.

El gasto par impucsto 2 la ronta covrdente se detorming sobie la base
imponible ¥ se caleuls de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los achvos v pasivos por impuesto diferido, para el gjercicio actual sen
medidos al manle que se estima tecuperar o pagar a las avtoridadoes
tributarias. Las tasas impusitivas y regulaciones fiscaivs cmpicadas en ol
cilculo de dichos importes son las que cstin vigentes a [a fecha de cicrre de
cada gjercicio, siendo de un22% para ol ano 2012 v 23% para el aao 2011,

La Compania registra los impuestos diferidas sobre la base de las diferencias
lemporales impouibies o deducibles que exisien entre la base frilutaria de
aclivos y pasivos ¥ su base financiera.

El resultade por impucsio a Jas ganancias se determina por la provision de
impueesto a [as ganancias del gercivio. mas la variacion de los aclivos v
pasivos por impuestos difcridos,

En cada cierre contable s¢ revisan los impoesios registrades tanlo activos
comg pasivos con ¢l objeto de comprobar que s¢ manficnen vigentes,
clecludndose las oportunas correcciones a los mismes de acuerdo ¢om ol
resultado del citadeo andlisis,

Capital social y distribucion de dividendos:

Las acciones ordinatias se clasifican comn patrimenio neto,

Los dividendos a pagar a [os accionistas de la Companiia se reconocen como
un pasive ¢n los estados financicros cuando se configura la obligacidn

correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucign establecidas por la Junta de Accionistas.
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2.21. Ingresos de actividades ordinarias:

Lo inpresos ovgdinarios incluyen o) valor meonable de las contraprostaciones
recibidas o por recibie por la venda de bienes #n el curso ordinario de Tas
actividades de la Compania. Los ingresos grdinarios se presentan noetos,
devoluciones, rebajas y doscucntos,

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos s
puede valorar con fiabilidad, es probable gque los beneficios economicos
futuros vayart a Huir a Ta entidad y se cumplon lag condiciones especificas
para cada una de lag actividades de la Compaiiia, No se eonsidera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad hasta que no se han
resuelto todas las comtingencias relacionadas con la venta,

lL.a Compania reconoce como parte de los ingresos de actividades ordinarias,
el generado por el crecimmicnio binldgico de [as aves cuyo valor fusto pucide
modirse e forma Hable (linea de produceion due huevos comerciales),

2,22, Ingresas financieros:

Laos ingreses sen reconncidos a medida que 108 intercses son devengades en
furcién del principal que ostd pendicate de pago, usando el método de la
tasa de interds elechiva,

Corresponde principalmente al interés implicito que la Compania Jdesagrega
de sus cucntas v documealos por cobrac, ast Lome ol rendimniento genevado
pot ¢l mancje de sus efectivos y equivalentes de ¢fectivo, sen reconacidos
como ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

2323, Castas de vent: do productos,

LI costa de venta incluye ¢l de produccién avicola, donde se destacan ¢l de
mrrateria prima o granos para la produccidn de alimentos de las aves, costo de
mane de obra, depreciacion de los activos reladonados con 1z produccian,
custas de envases & insumos, enerpia, mantenimiento de planta y equipo, asi
como las inclusiones de ajustes gencrados por la aclualizacidn del valor neto
realizable y olros coslos operativos.
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2.24. Gastos de administracion:

Los  gastos  de  administracion  corrgsponden priwipalmente &
Tenuneraciones del persomal de las unidades de apoyo, depreciacion de
oficinas y utros gastos generales asociades a la actividad administrativa,

2.25. Gastos de venla:

Corresponden a log gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribocidn,

1.26, Medio ambiente;

Los desembolsos asoriados al medie ambienle se imputan a resullados
cuanado 5¢ ncurien on olilos.

2.27. Estado de flujo de efectivo:

El estade de fiujos de efechivio recoge los movimicntos de caja realizados
durante el perivdo, determinados por el método directa, En estos estados de
Hujos de cfeclivo se utilizan las siguientes expresiones en ol sontido que
figura a continuacion:

- Flujos de efectivo.- cotradas y salidas de efeclive o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversionas a plazo inferior a bes
meses de pron hquidez y baje tiespo de alieraciones en sa valor,

- Actividades de operacion.- son las aclividades que censhtuyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de [a Cormpaitia, asi como obras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o
financiamicnto.

- Actividades de inversiin.- las de adquisicion. enajenacion o disposicion
por otros meding de actives po corvicnles y otras inversionaes no incluidas
vit &l efectiviy ¥ sus equivalentes,

.
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- Actividades de financiamiento.- aclividades que producen cambios en ¢l
Lmaino y composicitnn del patrimonia total y de los pasivos de cardcter

financiero,

228, Cambios en politicas ¥ eshmaciones coniables:

Al 31 de diciembre de 2012, se decidic aplicar el modelo de vevaluacitn a
todos los rebros que comforman la Propicdad, Planta v Cquipe,
determuinandose nuevas vidas Gbiles v valores residuales.

2.29. Utilidad por aceion:

La ulilidanl neta por accitm se calenia dividiendo la utilidad neta atvtbmiblc a
los acconistas por el promedio ponderade del numern de  acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l perindo,

2.30. Compensacion de saldos y lransacciones:

Como norma general €n Jos estados Gnancieros no se compensan [os activos
¥ pasivos, tampoco o5 ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
cumpensacion  sea requerida o permitida por alguna norma y oesta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos €on origon on fransacciones que, contrachualmente ©
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v [a
Compatia tiene ia inlencidn de liguidar por su import? neto o de vealizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simuitinea, se presentan netos
on resullados,

231, Reclasificaciones:

Al 31 de diciembre de 2012 2001) no se han efectuade reclastlficaciones.
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3.

POLITIC A DE GESTION DE RIESGOS,

3.1.

Factores de ricsgo:

La gurencta administrativa y financiera es la responsable monitorear
constaniomerie 1os iavtores de riespo mas relevanles para la Compadila, on
base & una metodalogia de evaluacion continua. INCUBADORA ANTINA
INCUBANDINA  SOCIEDAL  ANONIMA  administra wna  scrie  de
procedimicntos y poeliticas desarrolladas para disminulr su exposicidn al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

32. Wiesgo finaocicro:

- Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquides de INCUBADORA AMDINA

INCUBANDINA SOCIEDA D ANONIMA, &5 administado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de cafa y de esta manera asegurar ¢l cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento e s vencimienlo.

INCURADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA,
realiza periodicantente proyecciones de flujo de caja, andlisis de a
sihracion financiera, el enlorne econdmice con ¢l proposito de obtener
nuevas fucnles de financiamiento 0 refinanciar la dewds existents onoue
plazo que la Compafia sea capax de cumplir.

Ricsgo de inflacign.- El Ricsge de inflacion proviene del proceso de la
elevacion conlinuada de los precios con un descenso discontinuado ded
valor del dinero, El dincro pierde valor cuande con & no se puede
cotoprar la misma cantidad de inventaring v matevias primas que
anteriormente se cotnpraba.

En la actividad existc un recalentamiente de la economia pues existen
anmentos leves de precios de las principales materias primas como son
maid ¥ 50ya.
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3.3,

34.

La infacidn acumulada para el ang 2012, fue de 4.01% de acucrdo al Banco
Central del Ecuader, a partir del ano on que los efectos de fa crists
ccondmica se presentaron a sivel local, los porcentajes de inflacién
presentan 1na tendencia a disminuir como consccuencia de la politica
econdmica implementada por ol gobierne. Es asi que para ¢l ana 2012, el
porcentaje de inflacién acumuliada resulte ser del 4.16%. Parva dicho anoe ¢l
salario basico nominal fue de USS264, salario basico que se increments on
el 10% con relacién al 2001,

La sa de inflacion ¢n ¢l Ecuador, acunmlada de enero a diciembre de
2012y 2011 s ubict en ol 4.16% y 5.41% respectivamente,

En dicicmbre de 2012, la disminucion en ¢ ritmo de crecimiento anual de
precios (4,16%) determina quc por tercer mes consecubivo la variacidn del
indice de salario real {6,18%) so recupera, 10 gue redunda en un mayuor
poder adquisitivo de [a poblacion.

Riesgo de tipe de cambio:

Na aplica para la Compaiia, ya que a partiv def ano 2000, ¢ Ecuador adopto
¢l modele de dolarizacion, ademds que la Compafila no realiza fransacciones
en atra moncda diferente al Dédar de los Estados Unidos de Novte Ameérica.

Ricsgo erediticio:

El riesgo erediticio so considera muy alto en la avicultura; la carne de pollo es
una necesidad v ia grenle que la consttme la hace mds importante pero ne de
manera aleatoria. Su rapida reprodoceion v crechmienlo son caracteristcos
del drca y por supuesta los altos prectos de la carne de res, hacen la idea de
invertir ¢n ¢l drea de la avicultura una muy buena inversién, pero ta
caracteristica del mercade de provecdores hacen de eskta inversidon una
inversion arriesgada, peneralmenle los clientes de [INCUBADORA ANDINA
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA. son pequefios v medianos
inversionistas que Crian sus aves por st mismaos.
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3.5

3.6,

Riespo de tasa de inlerés:

El principal objetivo cn la gestion de riespo de 1a tasa de interés os oblener un
equilibrio en la estruchura  de  financiamtiento, le cual, permite
[NCUBADORA ANDINA  INCUBANDINA SOCIEDAD  ANONIMA
minjmizar ¢l costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
rosultades.

En este sentidn INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, mantiene ¢l 100% de ta dewda financiera con una tasa fija.

La {asa de interés activa efectva referencia fijada por el Banco Centlral del
Ecnador, para ¢l scctor comercial, para ol mes de diciembre del 2012, muestra
una tasa superior en 0,03 puntos, entre diciembre Jde) 2012 y diciembre del
2011, El erecimiento del saldo de cartera entre estas dos fechas fue de 108,961
de ddlares, incidiendw cn el mayor saldo total de cartera. La cartera comercial
que apoya al seclor produchve, sigue manteniendo Ia participacion en la
cartera bruta (45.1%).

Riesgno el sector agricola:

La avicullura ha sido wna de las achvidades mds dinamicas el sector
agropecuario en los allimes diez afios en el Teuador, esto se justifica por Ta
gran demanda de sus prodactos por parte de todos los eshatos de la
peblacidn, incluse habicndoese ampliado los volimenes de ventas on los
mercades fronterizos.

La actividad avienla se ha considerade como un complejo agroindustrial que
comprende tres partes fundamentales ¢ interdependientes entre sit la
produccidn agricela primaria de maix v G de sova; la fabricacion de
alimenlo balanceado v la industeia avicola de carme v los huevos,

- ______________________________________________________________________________________________|
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La cadena avicola comprende granjas de reproductoras (produccion de
huevos forkles), plantas de mcubacion (produccidn de pollitos bbh's) v
fabricas de alimento de balanceado. La desventaja en la industria avicola en
el pais radica en ¢l costo de las materias primas, debida a fa combinacion de
los aranceles ad-valoren con los derechos especificas de las granjas de precios
para el maiz y la soya, Ios cuales clevan los costos de importacian y por ende
los domésticos.

La actividad avicola en el Ecwador se concentra on 1223 gramjas
aproximadamente, dedicadas al engorde de pollitos bbs (Broilet) v 284 a la
pastura de nuevoes, sin contar con las plantas que sc ogupan e [a
reprodueccidn de pollitos blbs, sepian la Corporacién Nacional de Avicultores
de]l Ecoader (CONAVE) la poblacion Avicola on el Ecuador para el 2006 fuo
de 150 millones de aves, siendo 7.9 millones por postura, 140 millones por
engorde y 2,10 millones por aves de reposicitn. Para ¢l cierre del 2007, se
incrementd a 16700 millones  {8.% millones por postura, 157 millones por
cngorde v 2.1 millones por aves de reposicion) ¥ nucvamente ¢1ois i el
2008 a una poblacien de 198,50 millones e los cuales  corresponde 85
millones por postuta, 190 millones por engerde y por 2.10 millones por aves
de reposicidn. Este crecimicnio sostenido que presenta la poblacien avicola
de nuestro pais justifica ol comportamiento de la produccion v del consumo
per capita en los dllimos anos, el cual también ha sido ereciente.

La avicultura ecoatoriana continua sicndo un importante sector productivo y
del PIB agropecuario nacional, al que contribuye con alrededor del 13% por
aves de carme vy 3.5% por aves de postura. Se forma parte de la cadena de
maix, soya, balanceados con la sipuicnle generacion de emplee y valor
agregado, lo cual sc estima en alrededer de 500.000 personas. El sector
avicola por si solo ecupa alrededor de 30 mil personas en empleos direckos ¢
indirectos: en INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, 170 personas.

Enlre las riesgos del sectar se tiene que permite la mayor produccion de aves
¥ huevos, otro riesgo que se puede mencionar s la actual tendencia creciente
de Jos precios del principal msumoe de produccion del sector (maiz amarillo
duro) el cual se incrementd a partic de mediados del ane 2007,

o
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La escasa capacidad de las ticrras agricolas a nivel mundial que resultan
insuficientes para atender la demanda por estos productos v los fuburos
cambios climalicos lo que podria afectar a la produccian agricola y a los
suministres de forma impredecible. Ademas de lo citado, se encucntra la
obligacion por parte del gebierno para adquiric materia prima naciomal con
precios oficiales elevados.

Riesgo comercial del producta.

Teniende on cuenta gue INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDATD ANCINIMA, tHene su base de operaciones en el Ecuador, o
necesario conslruir una vision de la coyuntura econgmica que vive el pais
para determinar cémo la misma puede afeclar, positiva o negativamente,
lanto a las operaciones de la empresa como a la potencial demanda y
crecimicnto de la misma.

La economia mundial se ha debilitado estruckuralmente, siendo mas debil y
desigual; 1a confianza se ha deteriorado de mancra drastica y los riesgos a la
baja se estin agudizando. Asi tambion se ha visto afectada por shecks de
carficter climatico y han estallado disturbios en algunos paises productores
de petrélen. Al misme fempo, cn la economia estadounidense, la transicion
de la demanda puablica a Ta demanda privada se paralizg; la zona del cure ha
soportade  graves  tastornos  financieros;  los mercadas mundiakes
cxperimeniaron uwna venta masiva de aclivos riesgosos v ose observa
crecientes indicios de efectos que derramen hacia la economia real, Los
problemas estructurales que afrontan las cconomias avanzadas golpeadas
por la erisis han rosultado ser nesporadamente dificiles  de corregir y el
procese de elaborar v ogjecutar reformas adn mas  complicade. La
mcerlidumbre en Wwrno a las perspectivas de las economias de mercados
emergentes se ha agravado nucvamente, aumgue se avizora que el
crecimicento siga siendo mas bien vigorosao, sobre toado en las coconomias que
pueden coutrarrestar ¢] cfectn del debilitamienio de la demanda extranjera
en el producto un menor endurecimienta de sus politicas,

.- |
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Baju esta premusa, Ecuador no solo ha debido asumir las consecuenciag de
una crisis mundial forfada en la mayoria por paises desarroliados, en
pariicular, la desaceleracion de [a economia norteamericana que ha tenido
una fuerte repercusién en e resto de las economias afectando al comercio
global e incidiende en una reduccion de precios de [as malerias primas,
principal crecimiento de las economias menos desarrolladas, sino que
tambien, combindan arrastrando una serie de preblemas estruclurales cn
donde temas tanto de Lipo social come la pobreza, migracion, falta de salud,
vivienda, empleo, problemas en ol sector cducativo, entre obros; asi como ol
déficit fiscal, elevadas tasas de interés, bajo nivel de productividad, reducida
inversicm extranjera; exceso de gasto miblico, burocracia, deuda externa y
ulros por cilar que figuran dentro del dmbito macroeconsmice.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacienes y critering usacdos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica ¥ otros factores, incluyendo Y expectativa de ocerrencia de
eventos luturos que se consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias.

La Compania efectta cstimaciomes y supuestos respecto del futura. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a
los  resultados reales, Las estimaciones v supuestos clecluados por la
Administraciom se prescnlan a conlinuacion.

4.1. Vidas ttiles y de deterioro de activos:

La Administracién s quien determina las vidas Gtiles estimadas v los
correspondicnites cargos por depreciacidn para sus propicdades, plantas y
equipos, esta estimacion so basa on los ciclos de vida de los achvos en
funcign del uso esperado por la Compania. Esta estimacién podria cambiar
sipnificalivamente come consecuencia de  bmovacicnwes  tecnelépicas on
respoesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece
la Compaiiia.
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4.2,

Adicipnalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compariia
cvaltia al cierre de cada gjercicio anual o antes, si exisle alpin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de Targe plazo, para comprobar
si hay perdida de deterioro én el valor de 1os aclivos.

Litigios ¥ otras cantingencias:

La Compafia ha utilizado cshimaciones para valorar v registrar algunos de
los activos, pasivos, ingrosos, gastis y compromisos, Basicamente estas
eslimaciones se refierep a:

- La evalnacidn de posibles pérdidas por deleriore de determinados achivos.,
- Lavida atil y valor residual de los achivos materiales ¢ intangibles.

= Lus ¢riterios ump]{zadt}s cn la valoracidn de determinados activos.

- bLa necesidad de consttuir provigiones v, en el caso de ser requeridas, ol
valor de las mismas,

= La recuperabilidad de los activos por impucstos diferidos,
- Crecimicnto bioldgico de activos
- Valor actuarial Je Indemnizaciones por aios de servicio,

Estas cslimaciomes se realizan en funcién de la mejor informacion disponibic
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan toner lugar en
el futurg obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, 1o que se
realizatia de forma prospectiva,
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4.3 Valuacion de los instrumentos financieros:

El valor razonable de los activos v pasivos financieros sc determinan de a
siguiente forma:

= Mercado activo.- (Precios cotizados) el valor razonable de los activos y
pasivos financieros con rminos v condiciones estandar ¥ negociados en
lns mercados ligquidos activos se determinan con referoncia a tos precios
cotizatas en dichos mercadoes vigentes a [a fecha de reporte. Cuando [os
precios actuales de oferla no estdn dispombles, ¢l precie de fa transaccion
mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre vy
cuando no haya existisle un cambio significative en las circunstancias
ccondmicas desde Ja fecha de Ya wransaccion. 51 las condiclones han
cambiado desde la focha de la transaccion (por gjemplo un cambio en la
tasa d¢ interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc}, el valor razonable refleja el cambio en las
condicitmes de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
insleumentos similares.

- Mercadn no activo.- (Wéenica de valuacion) si el mercado para un activo
lmancicro o pasivo financiero ne es activo, la Compania eslablece el valor
razonalle empleando becnicas de valoracion que incluyen el wso de
mformacidn  disponible sobre  transacciones  recigntes  onbre partes
interesadas v debidamente informadas, la referencia a olros instrumentos
sustancialmente similares v/ o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basade en presunciones apropiadamente sustentadas (gjemple: con
procios o lasas (e mercade).

44. Activos bioldgicos:

Las aves de la linea de produccion de huevos comerciales, que posee la
Compania son medidasz a valor razonablo.

4.5. Fstimacion de valores razonables de existencias de productos terminados:

Las exisbencias se valorizan al menor entre el costo de produceion y el valor
ncto realizable,

e ——
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Los costos de [as existencias incluycn towdos los eostos derrvacdos de la
produccién v otros costos incurridos en diche proceso, los cuales son
consideradoes como caste de ventas (costeo por absoreion).

Todos [as costas indirectos de adminisirvacian que na hayan contribuido a
dar a la existencia su condicin y ubicacion actual come les costos de
comercializacion son reconocidos comn gastos on el periodo en que se
IMCUrra,

3. EFECTIVO Y EQLHVALENTES AL EFECTIVO.

Lhn resumaen de esta cuenta, fue como sigun

Diciembre 31, M2 2011
Bancos {1) Y28 18,464
Caja {2) 4,266 5,160
Fguivalentes al efective {3) - 1,4013

11,294 24,577

(1} Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones v de libre
disposicion.

(2) Corrcsponde a efectivo sin restricciones v de libre disposicion. Un resumen de
esta cuenta lue como sigue:

DHeicmbire 31, 2012 2011

Caja
Capa chica 4,250 4,330
Caja goncral 16 750
4,266 5,100

(3} Al 31 doe diciembre de 2011, corresponde a inversiones financieras con
vencimienlo de Lres meses o menos desde su fecha de adguisicion, facilmente:
convertibles en efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su
valor. Un resumen de csla cueata, fue come sigue
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Inversion Fecha Tasa " Dricigmbre 31,
vencimiento ! 2012 2001
Fondo Leal Beo Internacional N/A 3.00% - 043
Fondos Disponible Produiondos WA 3005 - 0
- 1013

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR  COBRAR CLIENTES NO
RELACTONADOS.

Un resumern: de esta cucota, fue como sigee:

Dictembre 31, 2012 2011
Clientes {2) 1,534,552 1,391,826
{-) Provision cuentas incobrabics (3) (235,318} {242,443)

(1) 1,209,234 1,149,383

{1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere sipnilicativamente de
su valor en libros.

Un delalle de las cucntas por cobrar comerciales pendientes de vencimiento,
e comoe sigue:

Diciembre 31, 20m2 2011

Clienkes por vencet 720,976 G2, 887

e —
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Un detalle de la antigiedad de [as cuentas por cobrar comerciales vencidas
pero no detertoradas, fue como sigue:

DHeiembre 31, 2012 2011
Hasta 9id dias 40 448 362,775
T{aska LR0D dias 14274 A5772
Hasta 360 dias 63,530 39040

509,258 458,496

{2) Al 31 de diciembre de 2011, como se menciona en la Nota 367, numeral 3, [a
Compailfa s¢ compromefe a mantener como resguardo de la emision de
obligacioncs durante ¢l Hempo que dure la misma 300,000 ¢n documentos y
cuentas por cobrar a favoer de la Compania.

{3) La Compailia cstablecia la provision por perdidas por deterforo de cuenlas por
cabrar cometciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que s adeudan de acuerdo con los trmines
originales de las cuentas por cobrar, algunes indicadores de posible deterioro
Jde las cuentas por cobrar son: dificultades financieras del deudor, prolabilidad
de que el deudor inicie un proceso de quiebra v el incumplimiento o falia de
paga; asi como también la experiencia sobre of comportamiente v
caracteristicas de la cartera de clicntes.

Un detalle de la antigiedad de las cuenks por cobrar cometciales
individualmente deterioradas, lue como siguoe:

Diciembre 31, 2012 2011

blas de 360 dias {235, 3185) {242,443

(235,518)  (242,443)

e == e
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El movimiento de la provisién por deteriors del valor de las cucotas por cobrar
comarciales, fue como sigue:

Anos terminados en, 11z 2011

Salde a Encro 1, (242,443  (213,236)
Provisidn por deteriorn de valor Nota 32 {11,262) {52,934)

Bajas 18,387 23,727

{235,318) (242,443

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOQS,

Lin resumen de gsta cuenta, luc coma Sigl.lE‘.'

Dhiciemlre 31, 2012 2011

Hé& Huevos Natarales Ecuador S A. 3230449 7o,414

(T) Moo 35,

B. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue come SLEuC

Diciembre 31, 2012 2011
Empleados {1} 10.254 49,734
’réstamos varios 15,813 8132

26,067 17 866

(1) Al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011, esta cucnta ne incluye operaciones de
importancia entre la Compannia v sus funcionariogs y copleadas.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Dicicmbre 31, 2012 2011
Marcelo Villarroe] {2 40,000 40,000
José Proano f2) 14,746 14,746
I 1dN Hueves Naturales Eceador 54, (1} - 120,000

54,746 174,746

{1} Al 31 de diciembre de 2007, corresponde crédite pava capital de trabajo,

concedido a su empresa relacionada, de corto plaze y ne gencran intercses
{(Nota 33).

(2] Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, cstas cuentas no inchryen operaciones de
importancia enlre Ja Compania v sus accionistas.

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cucnta, fue como siguc:

Diciembre 31, 2012 2011
Inventario o sor comsamicdo 1,214,263 361,620
Inventario de producto teiminade 102,462 43,753
Inventario de productos cn proceso 248,552 254,275
Mercaderias en tninsito 45 -

(-} Provision por delerioro (1) {8,5241) (2,019
{-1 Provision poer valor nete vealizable {2) {39,389 (25,74 2)
{3) 1,517,509 631,896

{1) Corresponde al importe determinado como deteriore de das mercaderias,
establecido en base a un estudio tenico que cubre las distinlas variables que
alectan a los productas en existencia, ¥ que ha sido afectade al costa de ventas
{Nota 30, numeral 2).

AP S
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(2) Corresponde al importe determinado como ajusie para valorar lag morcaderiag
al menor valor entre el costo v el valor netn de realizackin, v que ha sido
afeclade al costo de ventas {(Mota 3, numeral 1),

{3) Al 31 de diciembre de 2011, la Compania se compromele a manterer como
resguarda de la emisidn de abligactones duranie el tiempo que dare la misma
L'a5200,000 en come stock minimo de invenlarios {Nota 36.1, numceral 4),

El movimiento de {as provisiones por deteriore ¥ por valor nelo realizabie, fuc
Como sigue:

Frovision
por WValor neto Tatal
deterioro  realizable [Mrovizidon

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2019 13,253 15,274
FProvision del i - 12487 12,457
Salda al 31 de diciembre de 2012 2015 25,7432 27,761
Provision del ano 0,505 13,047 20,152
Saldo al 31 de diciembre de 2012 8,524 39,389 47,913
]

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICITADNOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbre 31, 2012 2011
Anticipos a proveedores 202,769 592 380
Seguros pagados por anticipado 25,201 32,401

230,970 624,781
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12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2052 2011
Crédito ributaria por 1% EI:: 24,47 b2,6t%
(T}Nota 22,

13, PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de la composicidn del valor neto por categoria de esta cuenta, fuc
COIND ST

Diciembre 31, 2012 201
Terrenas {1) BH2.6H1 395,355
Consrucciones e ¢ urs 3,639 AL} GG
Edificios (1) 4575868 2,598,140
Maquinaria y eguipo 2105361 1,922,904
Vehicokos 639,041 770,840
[nstalaciones (1) - B8,179
Equipo de compulacidn 12244 26,360
Olras propiedades, planta v equipo {1 - 25,705
Mucbles v enseres 13,924 3,088

523288 6,231,305
|

(1) A1 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia posee parte de su propiedad,
planta ¥ equipo enbregados en garantiag para el cumplimiento de ebligaciones
fihancieras y con terceros, conforine se menciona a conbinuackon:

{a) Hipoleca abierta de cicuenta vy cinco lotes de terrene v consbruccinn,
ubicados en la parroguia Eloy Alfare, provincia de Cotopaxi, Cantdn
lLatacunga (Granja Pujili), de los terrenos ubicadus en las Granjas la
Esmeralda ¥y Nucva FEsperanza; hipoteca abierta de una planta de
incubacion ubicada ¢n Montalvo y una prenda industrial de maguinaria
para garantizar los préstamoes recibidos del Banco de la Preduccion
Produbance y Produbank {(Nota 16, numeral 1} y {Nota 19, numerat 1).
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{1) Hipotoca abierta de un mnueble la Granja Vista Hermesa, para parantizar
bos préslameos recibidos del Banco Internacional (Nota 16, numeral 3),

i<h Hipoteca abieria de Ya Granja Automética FPoalo, ubicada en la Provincia Jde
Cotopaxi, canttn Poalo, para garanlizar los préstamos recibidos del Banco
Promerica (Nota 19, numeral 2),

{d} Al 31 de diciembre de 2011, Ya Compaiia no puede enajenar: los edificing de
las  granjas Nuewa Esperanza vy Kibrica de balanceado  Montalvos
instalaciones en la granja Pwjili, fabrica de balanceado Pujili, planta de
incubacion, grama Vista Hermosa, granja Nueva Esperanza, granja LA
Esmeralda, fibrica de balanceado Momnalvo: muebles y enseres de {a granja
de Vujili, fabrica de balanceado en Pujili, planta de incubacion, granja Vista
Hevoosa, granps MNueva Espevanva, grania La Esmeralda, {dbeica de
balanceado  Montalve, oficing Administrativa v oficing  de  ventas;
maguinaria ¥ equips de la granfa de Pujili, Ebrica de balanceado en Pojili,
planta de incubacidn, granja Vista Hermosa, granfa Nueva Esperanza,
granja Loy FEsmeralda, fabrica de  Dbalanceado  Montalvo,  oficina
Administrativa, oficina de ventas v granja Foald; equipo de computacion de
la granja de Pujii, tibrica de balanceado an Pujili, planta de incubacion.
granja Vista Hermosa, granja Nuoewa Esperanza, granjs La Esmeralda,
fabrica de balanceado Montalvo, oficing Administrativa v oficina de ventas:
vehiculos vy equipo e transporte de la gramja de Pujili, fabrica de
balanceade en Pujili, planta de meubacion, granja Vista Hermosa, granda
Nueva Esperanza, granja La Esmeralda, fabrica de batanceade Montalvo.
oficina Adminislrativa v oficina de ventas: otros activos intangibles de la
granja de Pujili, fabrica de balanccade on Pujili, planta de incubacion,
granja Vista Hermesa, granja Nueva Esperanza, granjp La Esmeralda,
{abrica de balanceado Montalvo, oficina Administrativa y oficina de ventas:

terrenoy FR Nueva  Esperanza, lerrenws La Teresita, terrenn Montalvo
(desperdicios); ¥. construceiones en curso de la fabrica planta de balanceado
La Avelina; como respuardo, de acuerdo al conlrate de emisidn de
obligaciongs (Nota 38,1, numcral 3).
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Un resumen de la composicién del valor bruto por categoria de esta cuenla, fue
COM HIZUE;

IHciembre 31, 2012 2011
Termrenos 582,681 A05,385
Construcciones ¢n curso 3,630 400,696
LEdificios 4,875,865 2,940,128
Maquinaria y equipo 2,105,361 2524 647
Vehiculos 630,041 955,521
Inslalaciones - 102,047
FEquipe de computacion 12,344 92,682
Otras propiedades, planta y cguipo - 73,4045
Muebles y engercs 13,924 41,413

8,232,858 7,646,714

Un resumen de la composicion del valor de [a depreciacidn acumulada por
categoria de esla cucnia, fue como sipue:

Diciembre 31, 2012 2011
Edificios - {341,988)
Maquinaria y equipo - (601,653)
Vehicoelos - (214,681)
Instalaciones - {103,869)
Equipo de compulacion - (66,513)
Otras propicdades, planta y equipo - {(48,280)
Mucbles y cnseres - {38,325}

_ {1,415,319)
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Cantidad
Diciembre 31, de aves 2011

Animales vives en crecimiento:

IHuevo férti] - Pesada 16.350 248
Huevo férti] - Liviana 30.524 2,753
Aves en recria - Huevos comercial 35416 111,639
Aves enrecria - Liviana 20,347 222,732
Awves en recria — Pesada 14.194 195,937
Animales vivos en produccion:

Aves ent produccién - Huevos comercial 99 459 174,563
Aves en produccién - Liviana 32100 174,370
Aves en praduccidén - Pesada 12.581 00,522

(1) 975,794

(1) Al 31 de diciembre de 2011, como se menciona en la {Nota 36.1, numeral 3), la
Compaiiia se¢ compromete a no enajenar los activos eSenctales {activos
agatables) por U55637,236 netos, comao resguardo de la emisidn de obligaciones
durante el Hempe que dure Ia misma.

El movimiento de activos bioldgicos, fue comao sigue:

2012 2013
Saldo a Enero 1, 975,791 1,052,209
Adiciones 2,006,616 1,791,031
Vettas y bajas (817,488) {654,054)
Agotamiento (1,142497)  (1,143.314)
Valor razonable (2) 373,385 (70,0783
Saldy final 1,395,810 975,794

{2) Al 31 de diciembre de 2012 Nota 34, numezal 1).

L~
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Mediciones ng financivras de Activos biolgpicos:

La Compania manticne un controd detallado de Ias aves en las distinfas etapas do
su desarealle, dicha contiel exia susentado en umidades como medida bdsica v se
registra a traves de sistemas informaticos propios de la industtia avicola, ademas
de controles manuales efncbradas en Tos distinges sectores productives,

15 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Lin resumen ¢de esta cuenta, fue como sigue:

Cheiembre 31, 2012 2011
Locales {2) 731.5% 673,157
Dl exterior (1} 431,327 192,179

1,182,923 B65,336
- " " - - " " " |

(1) Covresponde principalmente a cuenlas por pagar a proveedores del exterior,
conceplo de la adguisicion de las aves reproductoras de odas las limess de
produoccion.

i2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por

concepto de la adquisicion de servicios, suministros ¢ inventarios para la
prodmecién de balanceado, a ser consumido por las aves.

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTC PLAZO.

U resumen du osta cuenta, fuc como sigue:
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Fecha Tasa

Diclembre 21, vencimicnte  interds mz 2011
Produbanco:
Préstamo por USS 400,000 (1) 1%mar-13  895% 400,030 -
Préstamo por USS B0,000 (1) jul-12 11.23% - 80,000
I"rodubank:
Prestamo por 5% 300,000 i1} 26-war-12 725% - 360,000
BBV A Suiza S.A.

Préstame por USS 300,000 {4)  30-abr13  630% 300,000 -
Baneo Pichincha:

Préstamo por LSS 2000000 {2} J4-oct-12 11.20% - 96,400
Banco Internacipnal:

Préstame poyr USS 105,000 (3} Yoapo-12 11.23% - 69,780
Préstamo por USS 500,000 {3 16-may-12 10.20% : 500,000
Préstamo por USS 260,000 {37 M-mar-13 0 986% 102408 .
Préstamo por USS 700,000 {3} 19qun-13  289% 700,000 -

1,502 40 1,045,780
Interescs acum. por pagas: n/a n/a 45,057 45,044
Sobregiros bangarios, n/a n/a 374,925 529,381

2125350 1,620,205
_____________________________________________________________ ]

(1)Préstamos garantzados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco iotes de
terreno y conslruccidn, ubicados en la parroquia Lloy Alfaro, provincia de
Cotopaxi, Canldén Latacunga {Granja Pujili), de los terrencs ubicados cn las
Granfas La [smcralda y Nueva Esperanza, hipoteca abterta dc una planla de
incubacién ubicada en Montalva y una prenda indostrial de magquinaria (Nola
13, numeral 1.a).

(2) Préstamo sobre firmas,

[3)Préstamo garantizado con hipoteca abierta de un inmueble la Granja Vista
Hermosa (Nota 13, numeral T.1).
e EEE——
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(4} Préstame garanbzado con garantia personal de su Accionista mayoritaria; con
tasa de interés Libor 12 meses (1.0472% mas 5.25%, wotal de 6.2972%).

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Lin resumen de esta cuenia, fue como SLEUC:

Diciembre 31, 2m2 2011
Obligraciones sociales 93,003 100,415
Benelicios de ley o empleados Y 71065 121,907
Parlicipacidn trabajadores (2} 40,612 48,979
Con la administracion tribuakaria 12,7494 5,055

218,139 276,356

(1) Bl movimiegnto de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial 121,007 121.907
Proprision del at R8T -
Pagos (213,216) -

Saldo final 71,063 121,907

(2) E} movimiento de participacion trabajadaores, fue como sigue:

22 2011
Saldo inicial 18,979 22,463
Provision del ano 40,612 46,625
Fapos (42,979) {20,113
Saldoe [inal 40,612 4R,979

s T e
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18. OTROS FASTVOS CORRIENMTES,

Al 31 de diciembre de 2M2 y 2011, corresponde a obligaciones por pagar a socios y
accionistas, los cuales no gencran intereses y no cuentan con fecha de vencimiento,

19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCITRAS LARGO FLAZO.
Un resumen de osta cuenta, fue como sigoe:

Fecha Tasa
Dictembre 31, vencimienfo  interés 22 2011

Produbanco:
Préstamo por USS 120,000 (1} 2-may-13  11.23% 47,930 120,000
Préstamo por US$ 200,000 (1) 29-may-16  948% 133334 173333

Préstamo por LSS 25,000 {1} 1tnov14  978% 38,357 35,042
Préstarnn pot USS 25,000 1) 2-octY D2 B4 16,600
Préstamo por USS 800,000 (13 1o-marl?7  976% 764,193 .
Préstame por US$ 200,000 1y 17mar-14  933% 129,270
Promerica:

Préstame por USS 100,000 (2y  Al-sep-l4 12.35% 63,710 93,325
Progtamo por LSS 43000 12 410 1 23 2569 17104
Prastame por USS 84,800 {7 2demar-13 0 11.2%% 8,321 385,998
Préstame por 255 83,00 {2y 1%00v12  11.23% - 20,069

1,198,089 544,331
Mernas porclin corriente del pasive a largo plaze: AIB.210)  1141,948)

T8 302,382
e S
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Los vencimientos del pasive a largo plazo, son los siguicntes:

Diciembre 31, 2012 2011
Anos:
2003 - 164,434
2014 282,557 B4,515
2015 228,602 43,333
2014 214,381 10,000
217 54,334 -

779,879 302,582
e e

{1) Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta v cinco lotes de
terrgne ¥ construccion, ubicados en ia parroquin Eloy Alfaro, provincia de
Cotopaxi, Canton Latacunga (Granja Pujili), de los ferrenos wbicados en las
Grandas La Esmeralda v Mueva Dsperanza, hipotera abicrta de ona ptinta de
incubacién ubicada en Montalve y una prenda industiial de maquinaria (Nota
13, numeral 1.a).

(21 Préstama gacantizado con hipoteca abierta de o Granjs Aotomatica Poalo,
ubicada en la Provincia de Colapaxi, Camién Poalo (Nota 13, numeral 1.0}

20. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resemen de esia cucnta, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2012 2011
Emisién 2008:  (Nota 36.1) - 340,100
Emisidn 2011:  (Nota 36.2) 1,093,750 1,718,750

1,092,750 2,058,750
(=) Porcion corriente {625,000) {202,000

468,750 1093,750
L]

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los sigulentes:

Diciembre 31, 2012 2011
Afos:

2013 - 525,000

2014 468,750 468,750

468,750 1,093,750

D A
21. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEATMOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Na, 421 del 28 de enero Jde
1983, [a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabgjadores Henen derecho a la
jubilacion palronal mencicnada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la quc
les corresponda segin la Ley de Segure Social Obligalorio, De conformidad con lo
gue menciona ¢l Cadige del Trabajo, les cmpleadoes que por veinlicinee anes o
mas hubieren prestado servicios conbinuada o interrumpidamente,  tendran
tieriecho a ser jubilados por sus empleadares. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anes, ¥ mongs de veinticineo
aios de trabajo continue o interrumpido Lendedn derecho a la parte proporcional
der dicha jubi]acion,

________________________________________________________________________________________________________ ]
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Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicd la wforma ot Godige del Trabajo, mediarie el tual se aprobaron los
mmttos minimaos mensuales por pensiones jubilares.

LIn resumen de osta cuenta, Tue come sigue:

Driciembre 31, 2012 2011
Jubilacion patronal 106,893 80,677
Desalnicip 22,9849 15,762

129,562 95,339

El movimiento de la provisian por jubilacion palronal, fue como siguce:

202 2011
Saldo a Enere 1, H) G677 66,357
Costo laboral por servicios acthuales 22719 m507
Costo Hnanciere 3,048 4,313
(Ganancia) Pérdida actuarial rec. en QBD 8,019 (1.284)
Efecte reduc. v lig. anticipadas (10,170) (49.306)
Saldo final 106,893 80677

‘e —
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El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

2012 2011
Saldo a Enero 1, 15,762 11,768
Coslo laboral por servicios actuales 3.517 3.651
Coslo (inanciero 1,003 765
(Ganancia) Ferdida actuarial rec. en OBD 2,687 {422}
Saldo final 22,964 15,762

Lin resumen de hipdtesis actuariales, (ue como sigue:

Eicir:mbre 31, 22 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimients de aclivos n/a n/a
Tasa doe incremento salarial 30105 3.00%
Tasa de incrermenta de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacian (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 750 7.590

22, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para cl impuesto a la renta por Jos anos terminados el 31 de
dicicmbre de 2012 y 2011, correspende at valar del anticipo del impuesto a la renta
definido v pagado para eslos afos de acuerdo con ¢l articule Ne. 80 del
Reﬂlamz:nm alaLey Drgﬂnica de Régirnen Tributario Inlorna.

La Disposicibn Transitoria primera del ©odigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPPCI), publicacda cn ol Suplemento dei Registro Oficial
M a5l del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las achvidades productivas
en el Ecuador y establecio una reduccion progresiva para todas 1as sociedades de
(17 un punto arual en ]a tarifa al impuesio a ia renta fijandose en el 24% el ejercicio
econdmico del ano 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el ane 2013 y siguientes
cjerciclos.
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i.a5 sociedades que reinviertan sus ubilidades en ¢l pals podran obtener una
reduecion de W pumnos porcentuales de ta tarila del lmpucsto a la Renta sobre el
menlo reinvertido.

Al 21 de diciernbre de 2002 v 2011, ol valor de la reluvession deberd destinanso
exclusivamente a [a adquisicidn de activos productivos, siempre v cuande o
deslinen a la adguisicion de maquinaria o equipo nuevao que se utilice para su
acbvidad productiva, asi como para 13 adquisicion de bienes relacionades con
vestigacion ¥y tecnologia gue mejoren la productividad, generen diversificacion
productva @ incrementen o empleo.

Coando la reinversidn s¢ Jdostine a maguinaria nueva v cfuipo nuevo, el achvo
debe tener como fin el formar parte de su praceso productivo. Para el sector
agricola sc entenderd como equipo, enfre otros, los silos, cslrocluras de
invernadere, cuartos frios.

Las achividades de investigacion y tecnologia cstardn destinadas a una mejora cn
la productividad, generacign  de diversiticacion produchiva e incremente de
erplen en € corto, mediane ¥y largoe plaro, sin que sea necesaria que las tres
condiciones s¢ verifiguen en ol mismo ejercicio econdmic en que se ha aplicado la
reinversidn de ublidades

Ei bencficie en la reduccion de la tarifa, debe estar soportade en un inferme
emitide por Wcnicos especializados en ¢l sector, qua no tengan relacion labaral
directa o indirecta con ln Compatia; mismo que deberd contener lo sigutente,
szgin corresponda:

1. Maguinaria o equipos nucvos: Descripcion del bien: ano de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor, v explicacion del uso del bien
relacionaddo con ta actividad productiva.

2. Bignes relacionados con investigacidn y tecnolopia Descripoitn del bien,
indicando si ¢s nuevo o usade, fecha v el valor de adquisicién, nombre del
proveedor; v, explicacion del uso del bien relacipnado con kb actividad
producliva, andlists detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, gencren diversificaciin productiva, e incrementen el empleo.
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El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con ¢f correspondiente
aumento de capital ¥ se perfeccionara con la inscuipeion de la eorrespondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ¢jercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las vtlidades materia de [ reinversion.

Ademds, establece la exeneracion de pago del lmpueskos a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuesvas y produckvas.

El Art. 9.1, de ]a Ley de Régimen Tributario Intorno {Agregado por la Dispusician
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada on el Suplemento del
Repistro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2000), considerd a las sociedades
{ue se conshituyan a partir de [a vigencia del Cadigo de la Produoccion; ast comao
tamnbign las seciedades nucvas que se constituyveren por sociedades existentes, com
ol objets de realizar inversiones nuevas y preductivas, gozardn de una
ronevacidn del pago del Irnpuesto a la Renla durante cinco afws, contados desde
#l primer afio en el que se generen ingresos alribuibles directa v anicamente a la
nueva inversién,

Las inversiones nuevas v procductives  deberdn realizarse fucra de  las
jurisdieciones urbanas del Canton Quile o del Canlén Guavaquil ¥ denbro de los
siguicntes sectores econdmicos considerades prioritarios para cf Estado:

a. Produgcion de alimentos frescos, congelados ¢ industrializades;

b. Cadena forestal v agroforestal ¥ sus producles elaborados;

c.  Metalmecinica:

d. Petroquimica;

¢. Farmacéutica;

f. Turistme;

g Energias renovables incluida ia bioenergia o encrgia a partir de biomasa;

. Servicios Jogisticos do comercio oxlerion

i. Biotecnologia y software aplicados; y

I los seclores de sustitucion estratégica de importaciones v fomento de
exportaciones, delerminades por el Presidente de la Repiblica.

e —
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22.1. Pago minimo de Impucsto a la Renta.

Conforme a las refommas introducidas o la Ley de Régimen Tributario
MmEerne, publicadas cn ¢l Suplemento del Remistro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 200¥, si el anticipo minimo delerminade en el ejercicio
respective no es acreditado al pago del Tmpueste a la Renta cavsado o ne es
autorizada su devolucidn par parte de la Administracidn Tributaria, se
conslituird en pagoe definitive de Impocsto a la Renla sin derecho a crédito
tributario posterion,

El Servicte de Rentas internas podrd disponer la devolucion del anticipo
minimu 3 las sociedades por un gjercicio econdmico cada {rienio s
considerara como ¢l primer ane del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayoer se haya visto afectada gravemoente
la actividdad econdimica del sujeto pasivo en el sjercicio economico respective,
y para @l ¢fecto ¢f contribuyente debord presentar so peticidn debidamonte
justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
quo correspordan.

De acuerds a (o dispuesto en of Ark 30 del Codige Civil, Tucrza mayor 0 caso
{ortuito, se definen como el imprevisto a que no o pnsbec resistir, como un
naufragio, un lerremelo, 2] apresamicnlo de enemigos, los actos de autoridad
cjercidos por un funcionario pabhce, ¢l

Si ¢l contribuyente no pucde moslvar el vaso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anbicipo minimo determinado en ¢l ejercicio
respechivo, debera ser contabilizado como gaslo Impuesto a la Renta.

la determinacidn del impucsto a las ganancias v control de los impuestos
diferidos se cncuenlran detallados en la Nota 23,

La Compaiifa ne ha side revisada por parte de las autoridades fiscales desde
su constihucién,

La concthacion del impucsto a la renta calculada de acuerdo a lg tasa
impositiva legal, fue come siguc:
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Driciembre 31, 012 1]
Utilidad antes do provision para impuesto 2 la renta 241811 264,200
Efecto de mpuestos diferilos (11,674} 944

Litilidad contable 23137 271,174

Menos: (ingresns exentos)

Depreciacian de propiedades, planta v equipo {38,995) {153,796
Deduecidn por pago a trabajadores con discapacidad (2V994) (24.908)
Deduceion por increnentt nebo de empleados {17,323) {2.163)

Mas: {gastos no dedugibles)

Efecin neto vador de imercade activus bioldgicos 1} 063 A,075
Tie SUskEe 33687 24,832
Provisidn cuentas incpbralles 11,262 16,475
Jubilacifin patronal 9,925 14,320
Gfectn valor neto realizable inventarias 10,860 12,486
Obsolecencia de imventarios §,204 -
Interés implicito 6,976 4,28
Liberacion [ronstitucion) de impuestos diferidos 11,674 {6,94d)
Utilidad gravable 57,567 212,964
Impuesto a la renta afectada por la basa impositiva 3,240 33.31]
Impuesto a la renta minime G3810 34,570
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El movimiento de impuesto a la ronta o5 coma sigue:

Diciembre 31, 212 2Mm1i
Saldo infciat {62.694) 1,801
Prowvision del afio 93,510 84,879
Retenciones on la fuente {85,603) {73458)
Anbcipo impucsto a la renta - f67.424)
Anticipo impuesta a la renta ano 2010 - (68.490)

Saldo [cuentas por cobrar Nola 12) ' {(62,694)

23. IMPUESTQS DIFERIDOS.

Los activos v pasivos por impucestos diferidas se compensan si se Hene legalmente
reconodide ol devecho a compensar Jos activos ¥ pasivos por impucstos corrientes
¥ los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal v tribularia, que
originaron  los  impuesios  dileridos  registrados  en los  presentes  estados
financieros, fue como sigue:

Base Difarencia
tributaria  Base NIIF  temporaria

Diciembre 31, 2012

Docamentos y cuentas por cobrar 1,533,153 1,299,234 232 859
Inventanos Lars AN 1,517,309 47912
Beneficios a empicados {(49478)  (12%.502) 80,4754
Activos bioldgicos 1407 870 1,305 810 12,069
Propicdades, planta v equipo 3867748 8,232,858 (4,365,110
B,323713 12315542  (3,991.53h)
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Base Diferencia

fributaria  Basc NIIF  tempeoraria

Diciembre 31, 2011:

Dotamenus y cuentas por cobrar 1363 1749353 214,630
[nventarios fs54, 656 31,896 27,760
Benelicios a empleados (15,762} (6,43 %) 80,677
Activos bioldeicos 1,141,114 975,794 165,320
Propiedades, planta v ¢quipe 4132630 6,231,395 (2098763}

7,281,651 8,892,029  (1,610.378)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

[Diciembre 31, 2012 2011

Activos por impucstos diferidos:

Interés implicito no devengada 5078 45,657
Provision cuentas incobrables 46,151 3,708
Inventarios 10,541 6,385
Jubilacién patronal 17,695 18,556
Activos biolagicos 2,655 SRA122

82,120 112,328

Diciembre 31, 2012 2011

Pasivos par impuestos diferidos:
Propiedades, planta v equipa (260,325} (452.716)

960,325)  {a%2,7156)
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Driciembre 31, 2Mz 2011
Impuesto diferido neta:
Aclivos por impuestos diferidos 82,120 112,329
Pazivos por impucestos diferidos {960,324)  (4B2.716)
(878,204)  (370,387)

El movimiento del impuesto diferida por los afios terminados ol 31 de dicienbne

de 2002 v 2011 ¢5 como sigue:

Salde NReeanucido Reconocido Saldo
inicial  resultados DRI final
Diciembre 31, 2012

Intepés implicito no devengado £5.857 40,570 - 5078
Provisiéincuentas incolralles 3708 {42,447 - 46,151
Iventarnios (el 4. 155] - 181541
Jubilactén patronal 18,336 841 - 17,605
Aclivos hiolagicos LA Pk 35,368 - 2h53
Propivdades, planta y equipe {482,716} (18,535} 406,145 (960, 324)
{370,387) 11,674 496,143 {878,204}

Saldo Reconocide Reconocido Salda

inmicial resultados ORl final

Diciembea 3T, 2011
[nteres implicito no r]eveng.adl_‘r 43,641 2014 - 45,657
Prowisiin cuentas incobrab)es 2855 na2 - 3708
Inventatios 3460 2,714 f,385
jubilaciim patronal 16,441 2115 - 18,556
Activos ologiros 3 RER 12,162 - 35,023
Propicdades, planta y squipn {466,793) {15523) - {482,716}
(377.331) 944 - (370,387
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos ¢ impuesto a la renta por los anos
terminades al 31 de diciembre de 2002 y 2011 son alribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2002 21

Crasto impuesto a la renta del afo:

Impuesto a la renia corrienie 23,810 B4 879
(Liberacién) constilucion impucstos dil. 11,673 (6.944)
105,283 77.935

Laos activas por impuestos diferides por bases imponibles negativas pemdientes de
compensacién, s¢ reconocen on la medida en que es probable la vealizacion del
correspondiente benchcio tiscal a ravés de bencficios hseales fuburos.

24, CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ¢std canstiluide por 200152 acciones ordinarias ¥
nomitabivas, con un valor nominat de 100 de dolares cada una,

25. RESERVAS.
Reserva legal:

La Ley de Compainas ded ¥cuador requiere que por 1o menos ¢ 10% de Ya uiitidad
Lgquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo ¢l 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los acctonistas, excepto en caso de liquidacian de la Compaiia, pero pueds ser
utilizada para absorber pérdidas fubaras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, no se procedio con la apropiacion de la reserva
legal.
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26.

27.

Reserva facultativa:

Corresponde & apropiaciones de utilidades de cjercicios anteripres segin
resoluciones que constan en las respoctivas actas de Junta General de Accionislas.

SUPERAVIT DE REVALUACION.

Al 31 de diciembre de 2002, corresponde ai salde acrecdor originado por la
medicidn posterior, de las propiedades, planta ¥ equipo de la Compania, moedidas
bajo el madelo de la revaluacion, no podra ser capitalizada.

RESULTADOS ACUMUTADOS,

Esta cucnta estd conformadla por:

Capital adicional:

Corresponde a los saldos acrecdores transferidos de las cuentas reserva por
revalovizacién del patrimonie y reexpresion menetaria, Juego de aplicar el proreso
de dodarizacion.

El salde acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo gjercicio econtmico
concluide, si las hubicre; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compania,

Resultades acumulados primera adopeion NIIF:

Ll saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pirdidag acumuladas v las del dlimo ejercicio economtico concluide, si las
hubieren; utilizads en absorbor pérdidas: o devuelto on el caso de liquidacién de
la compania.

Utilidades reienidas:

Al de diciembre de 2012 v 2011, el saldo de csla cuenta oska a disposicidn de log
accionistas y poode ser utilizado para o distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, ete.

Bttt
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Como se menciona on la (Nota 361, numeral 6} ¥ {(Neta 36.2, vumeral 4), la

Companin no podra repartiv dividendos miontras existan obligaciones en mora.

28, UTILIDAD POR ACCION.

La ulilidad por acciom bdsica se calewla dividiendo {a utilidad atibuibie a los
acclonistas de la Campania entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion en ¢l afio,

29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalments el valor razonable de las contraprestaciones recibitdas
o a recibir por la venta de pollitos v pollitas bebé de un dia de edad, huevos
comerciales v aves, o el cursn ordinario de las actividades de la Compania. Los
ingresos ordinarios s¢ presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones,
rebajas y descuenlos.

Un resumen de esta cuenta, fue coma siguc:

Anos ferminadoes en Diciembre 31, 2012 2011
Voentlas liviana 4,706,011 3,337,717
Ventas huevo comereial 2.638,.26] 2. 340,350
Ventas pesada 1,072,759 1,344,424
Ventas balanceadas 1,935,234 824,245
Vontas poellitas levantadas A55,011 2HE 68
Venlas materia prima 137,894 141,702
YVenlas yenéricas 58,570 3,943

10,203,736 8,280,735
e
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30, COSTO DE VENTAS,

Ut resumen de esta cuenta, foe como sigues

AnRos terminadaos en Diciernbre 31, 2012 2011
Cosio de ventazs liviana 3,804,125 2,138,000
Costo de ventas huevo comercial 2430425 2,508,088
Cosle de venias balanceadas 1.0936,2%5 FROBES
Costo de venlas pesada 1,218,855 1,364,394
Costo de ventas pallitas levanladas 253,655 177,527
Costu de ventas de maleria prinia 137,135 342,332
Costo de ventas genericas 45,421 260
Lfecio valor neto realizable 13,647 12,486
Detericro de inventarios 6,505 -

2,846,063 7,123,941

(I} Nota 10, numeral 2,

(2) Nota 10, numeral 1.
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31. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Adios terminaduos en DHeiembre 31, 22 2011
Remuneracidgn unificada Tz LLAEE T
VA que se carga al pasto 63,546 31,984
Dicpreciaciones 45 51a 20,7603
Castos no deducibles 33,047 24,305
mcgures generales 20,045 14,869
Alimentacion 220453 A, 165
Ilirworarios 20, Ho2 16,388
lubilacidn patronal 20,568 14,52
Gastos legales TH, 45 5,832
Impuestos - contribucionss v olros 15,693 3,495
Mantenimiento y rep. de focales comerciales 14,630 1,003
Incantivgs 12,171 &,910
Aporte patronal 12,113 B, 4%
hMatriculas y licencias 10,486 4,304
Teléhimos mitviles 9,741 2032
éEcimo tercer sueldo Q1745 £,310
Presahucio anos de sorvicio 8,90 9,900
Fletes {{ransporbe) 8,557 2,450
Suministros y materiales FAVS 28042
Fondode resorva 6,587 4,20
Auditorka extena 6,120 6,704
MRécimo cuarlo sueldo 5,544 7,143
Combustibles 4,445 5,154
Capacitacidn del personal 3890 13,056
Mavilizacion 3,876 0,103
Gto Implement. Sepguridad, Salud Geapacional 550 3795 -
Trabajos ocasionales 3732 4,362
Intornet 3,594 1,824
Fstadias-hospedajo 3,574 T.6238

S Eﬂ:.-mu: 488,114 314,421
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Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Sman i vicnen: 458,114 314,421
Enseres menores 3,531 3,539
Hovas exiras A 2,508
Gto Salaric Digno 3,086 -
Telétonos fijos 2,814 2,033
Publicidad v proepaganda 2,688 1,293
Suministros y materiales de oficina 2,530 2803
Mantenimicento v rep. de vehiculos 2,330 2,078
Energia eléctrica 2,083 1316
Vacacionoes 1,820 31359
Mantenimiento v rep. de equipos 1,515 2426
Adencion EE por servicios variosTarfotas) 1,409 439
Rewvistas y Periodicos 1,279 -
Correo y Courier 1,125 001
Gastos de viaje enel exterior 06 1,395
Andlisis de laborakorio 830 146
Apua 657 4o
Gaslos varios 430 1,167
lsastos de Gestion 248 -
Uniformes 212 72
Peajes 125 87
Embalajes {material d¢ empaque) 110 -
Estibaje 50 2,046
Lubricantcs 37 -
Regularizacion de inventarios - 11,743
Transporte - 3,451
Gastos de viaje en el pais - 1,047
Comisiones - &7
Descucnios porta - 26
Material de imprenta - 9

220,994 366,941
T PR

Politicas Contabies y Notas a los Estados Financieros Pagina 70
Al 31 de diciembre de 2002 y 2011
{Expresaclo en délares complolos de los Fstades Umdos de América)



incubadora Andina INCUBANDINA i *_’.‘
Sociedad Anonima "

32, GASTOS DE VENTAS.

Lint resttmen de esta cuenta, fue como siguoe:

Anos terminados en Piciermbee 31, 2012 2011
IVA que se carga al gasto 64,2583 M|
Fletes {h'ﬂﬁspﬂrl‘uj 56,571 11,154
Mantenimicnto y rep. de vehigulos 46,472 25,1646
Remunceracian unificada 42,365 46,715
Seguros penerales 27,379 14,517
Cuentas incobrables 27,333 L2934
Alimeontacion 26,957 14,176
Depreciaciones 46,823 74,2949
tlovilizacicn 26,7605 29,783
Suministros y matertaics 21,188 2837
Combuslibles 20,554 16,371
Comisiones 20,279 19,258
Muantenimientos v rep. de locales comerctales 13,034 584
Incentives 11,910 2,135
Fublicidad y propaganda 11,582 3,295
Aporle patronal 10,008 8,585
Teléfonos moéviles 9,582 8,100
Feajes s ) 1,418
Mécimo tercer sucldoe TR0 aga TaF 2N
Forde de rescrvan 6,413 5807
Trabajos ucasionalcs 5147 7,505
Interiwet 3,302 &g
Vacaciones 3060 2,983
Matriculas y livencias 2,750 235
Horas extras 2,677 2,89
Gastos lepales 2,590 1,851
Décima cuarts sueldo 2,532 4,815
Estibaje 2420 795
Desahucte Anos de servicio 2184 -
Atcncigon EE por servicios vavios (Taretas) 1,845 272

Stman i pasai: 518,871 338,381
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Afios terminados en Diciembire 31, 2012 20111
St i Vienan; 518,871 338,351
Telefonos fijos 1,514 1,326
Enseres menores 1.5341 2,049
Mantenimientos y rep. de equipos 1.352 9,545
Analisis de laboraterio 1,289 1,103
Capacitacidn del personal 1,284 300
Sumhitistros v materales de oficina 1,197 1,011
Correo y Courier 734 2,421
Encryia eléctrica 7R 5496
Estadias-hwspedaje 665 557
Impucslos - cantribuciones v atros SO0 057
Agua 477 623
LInifarres 41% 525
Transporte interno 417 22
Glaslos varing 176 1,263
Revistas v Periadicos 75 -
Transporte &4 1,463
Castos no deducibles 40 527
Embalajes {material de cmpagque) 40 -
Descuentos Porta 30 -
Lubricantcs 22 -
FPérdidas en Ventas de Activos 1 -
Audiloria Externa - 2,956
Regularizacion de invenlarios - 2,000
Descuento por bonificacion pallita BB - 37

531,845 368,445
- ]
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33. GASTOS FINANCIERCS.

Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Inteveses
Enlidades financieras 114,366 152,416
Emision de obligaciones 233,079 223,965
Olbros gastos financieros 36,117 21,452

333,562 397,836

34. OTROS INGRESQOS.

LIn resumen de esta cuenta, Iite coma sigue

Afips terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Inicreses [inancierns {1} 232,992 179,974
Otras rentas {2 428,109 100,203

a6Hh1,101 287,267
y - ]

(1) Incluye 222,671 y 172,074 de intereses implicitos al 31 de diciembre de 2002 y
2011, respuctivamente,

(2) Al 31 de diciembre de 2012, incluye 373,385 del valor razonable de los achivos
bigldgicos (Nola 14, numeral 2),
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35. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuenlas con partes relacionadas, fue coma sigue:

Diiciembre 31,

2ma?2 2011
Documentos y ruentas por cobrar
HE&N T'Tuevos Naturales Ecuador S.A.:
Doc. vy cucnias por cobrar clientes (1) 323 645 Jh414
Olras cuentas por cobrar (2} - 120,000

323,649 196,414

{1} Nota 7.
{2) Nala 9, numeral 1.

Las lransacciones mas signilicativas con partes relacionadas, fueron comn sigue:

Anfos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Compras:
Hé&N Huevos Naturales Eruador S.A, 1,130,956 12,114
SECOHI Cia. Lida. 47 5A3 34,029
EXRCQCOR Cia. Ltda, - 29324

1,198,64% 276,369

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Ventas:

HécMN T luevos Maturales Ecuador 5.A. 2,433,954 1,163,225

EXROCOB Cia. LEda. 133 i)

2,434,392 1,163,292
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36. CONTRATOS DE EMISION DE OBLIGACIONES.
36.1. Contrato de emision de obligaciones ane 2008, [Mota 20)

Con fecha 24 de marzo de 2008, mediange escrifira publica, Ta Compaiiia
procede a emifir obligaciones por 200,000 { Mota 200 y con fecha 26 de maye
dee 2008, mediante esoritura pablica se recrifica, amplia v ratifica 1o emision
de abligaciones,

La clase v seric de Ta emisibn es al portador, desmaterializada y
materializada con Hules de cince mil dolares de los Eslados Unidos de
Amgrica, Soric A poy G000 (160 titules) cada una con cince cupones de
capital ¥ ocho cupones de interés y Seric B y 1,200,000 (240 titulos) cada nno
cion siete capdnes de capital v diotiscis cuponcs de interds,

1A emisidn estard garaniizada con Garantia General, en fos lerminos de Ia
Ley de Mercade do Valores, su Reglamento y la Codificacion de las
Resaluciones del Consejo Nacional de Valores.

La Companiia se obliga para con 1os obligacionistas, a:

1) Mantener un limite de apalamcamiento que noe supere la relacion ontre el
pasive financicro sobre el pateimonio de fres punios.

2} Mantener un nivel minimo de liquidez ne inferior a uno.
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3} Mo enpjenar los activos esenciales: edificios de la granps Nuewva
Esperanza y fabrica de balanceade Montalve; instalaciones en la granja
Pujili, fabrica Jde balanceado Pujili, plante de incubacion, gramja Vista
Hermosa, granja Nueva Esperanza, gronja La Esreralda, fibrica de
palanceado Montalvo; muebles y enseres de la granja de Pujili, fabrica de
balanceado on Pujili, planta de incubacidn, granja ¥ista Hermosa, granja
Nueva Esperanza, granja La Esmeraida, fabrica de balanceado Montalve,
oficina Administrativa v oficina de ventas; maquinaria y equipe de la
grarja de Puji, fabica de balanceado on Pujili, planta de incubacion,
granja Visla Hermosa, granja Nucva Lsperanza, granja La Bsmeralda,
fabrica de balanceado Montalvo, oficina Administrativa, oficing de vonkes
y granja Poalg; cquipo de computacian de Ia granja de Pujili, fbrica de
balanceado en Pujili, planta de incubacién, granja Vista |lermosa, granja
Mueva BEapevanza, granja La Esmoralda, fabrica de balanceado Mantaleo,
oficina Adminislrativa ¥ oficina de ventas; wvehiculos v cquipe de
transporte de la grania de Pajili, fabrica de balanceade en Pojili, planta de
incubacion, graja Vista Hermosa, grimja Nueva Esperanza, granfn La
Esmeralda, fabrica de balanceado Montalve, oficina Administrabva y
oficina de ventlas; otros activas intangibles de la granja de Pojili, {Gbrica
de balanccadn en Fujili, planta de incubacion, granja Vista Hermosg,
gramja Nucva Esporanza, granja La Esmeralda, fibrica de balanceado
hontalve, olicina Adminislraliva y oficing de ventas: terreno FB Nueva
Ceperanza, terreno La Teresita, terreno Montalve  {(desperdicios); v,
construcciones on curse de [a fabrica planta de balanccada La Avelina;
cont un costo neto lotal por 1,128,177 (Nota 13, nuineral 1d); Activos
apotables por 637,236 netos (Nota 14, numeral 1),

4} Mantencr como resguardo de la emision un stock minimo de 200,000 de
inventarios (Nota 10, numeral 3).

5) Mantener documentos y cuentas por cobrar a favor de la Compania por
300,000 {Wota 6 numeral 23,

6) Nirrepartir dividendos micntras existan ebligaciones eén mora (Nota 27},

7] Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones
e <irculacion.

#) La Compaiia se obliga a no fusionarse con ninguna empresa.
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9} Mantener disponible para los oblipacionistas y autoridades de contral Jos
Estados Financieros mensuales dentre de los veinde dias siguientes a los
dal respechive corte del mes.

105 compromete a no incrementar las deudas que mantenen las empresas
relacionadas o vinculadas para con la Compariia al saldes que se

cvidencia a marxg de 2008,

11} No gravar los achivos evenciales doterminados hasta por ©f monto de la
emision y hasta su redencion Lotal,

Al 31 de diciembre de 212, ya se enowenita concluido ol pago de todas las
obligaciones emilidas bajo este contrate,

36.2. Contratos de emision de ebligaciones ano 2011, (Nota 20)

Con (echa 10 do yjunis de 2000, mediine escritura pithlica, la Compania
procede a emilir obligaciones con kas sigulentes caracteristicas:

Concepio Detalle
Morio de Ya emisicn: US52,500,000
Unidad bMonetaria: Ddlares americanos
Plaxo; 1440 dax
Aval; Garanlia general
Tasa de intercs fija: 8.20%
Amortizacion Jdel capital: Trimestral
Pago de inlereses Trimestral

La cindsidn cstara garantizada con Garantia General, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamentlo y la Codificacién de las Resobuciones del

Consejo Nacional de Valores.
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Las obligaciones emitidas por El Emisor seran desmalcvializadas, por lo tanto
cstaran representadas oo anctaciones en cuentas. El Agente Pagador serd Ja
Compania INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, v
la gostion de cobro la realizard el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALQORES
(DECEVALE SA) a cleccien de dos obligacionistas, Ios pagos se electnardn
mediante cheque, transferencia via Banco Central o credito g la cuenty del
oblipacionista en el Bance que determine. El logar de pago soed las instalaciones
de n Comgpafin INCUBADORA  ANDINA TNCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA, ulicada en la Avenida Bolivariana, dos cero dos (202) y Santa Cruy,
Via Banas, de la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua y las fechas de pago
de las obligaciones y sus respectivas intereses serdan Grimestrales, de Ja siguiente
manera: A los novernta dJdias: cienlo ochenta dias; doscientos sefenta dias;
trescientos sesenta dias; cuatrocientos cincuenta dias; quinientos cuarenta dias;
seiscientos treinla dias; selecientos veinte dias; ochovientos dies dias; novecientos
dias; novocientos poventa dias; mil ochenta dias, mil cere ochenta dias; mil
doscientos sesenta dias; mil rosciontos cincuenta dins; vy . mil coatrocientos
cuarenta djas.

Lo Compaiia se abliga para con los obligactonistas, a:

1) Que Ja relacion echenta por cicnio (B0%) de tos activos libres de gravamen
sobre las obligaciones en circulackén, 562 mayor 2 uno punto daos (1.2} vees en
el transcurso doe Ia vigencia de la actyal emision,

2) Que, ol apalancamiento {Pasivo teral/ Palrimenic) no superc un nivel de dos
pamio cneo {2.3) veces migntras dure €l plazo de la presentc cmision,

3 Que, el minimo de liquide:, razén dcida (Active Corriente-Inventario / Pasivo
Corriente), no sea menor 2 cero publo sesenta (0.60) en el ranscurso de la
vigencia de la aciual emision,

4} A no repartir dividendos entre los accionislas mientras existan obligacioecs en
mara (Mota 27,

Toiiticas Contables ¥ Notas a los Estados Financieros Paging 76
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresado en délares compiclos de los Estados Unides de América)



Incubadora Andina INCUBANDINA o T

Sociedad Andnima S

37. SANCIONES.

38.

37.1. De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicade sanciones a INCUBADIORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, a sus Directores o Administradores, emitidas per
parle de kb Superintendencia de Compantas dorante ol efercicio terminada el
31 de diciemDre de 2072 v 2011,

37.2. De ofras autoridades administy ativas

No ge han aplicadu samciones significalivas a INCUBADIORA ANDINA
INCUBANDINA ~ SOCIEDAD  ANONIMA, a  sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de obras autoridacdes administrativas al
31 de diciernbre de 2012,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Mediante Drecreto Ejecuwtive Me. 243, del 31 de diciombre de 2004, establece gque
tos sujetos pasives dol Impuoesto a ls Renta, que realicen operaciones con parles
relacionadas, de acuerdo con cl articulo 4 del Reglamento para la Apiicacion de [a
Ley Orpanica de Régimen Tributario lnterno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesio a la Renta, presentaran on las oficinas dol Servicio de Rentas
Internas, el Anexo de Precios Je Transferencia ¢ Informe integral de Precies e
Transferencta relercnte a sns lransacciones con estas partes, ent un plazo no mayor
a dos meses a la focha de exigibilidad de Te declaracion del irmpuesto a ta Rena, de
conformidad con lo dispuesio en el artieulo 80 def Reglamento para la Aplicacian
de la Ley Orgamica de Régimen Tribukario Interne, en la forma y con ¢l contenido
que establerca la Administraciom Tributaria mediante Reselucién General, en
fungion de Jos maétedos y principios establecidos en ol misma,

Al respecto el Direclor General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de
Abril de 2008 emitio Ja resolucion NAC DGER20DE 0464 publicada en ¢l Registro
Oficial No. 324 dei 25 de abril de 2008, en [a cual estaldece que los contribuayenies
sujefos al Tmpuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones con parles
relactonadas domiciliadas en el cxterior, dendre de v mismo periodo fiscal por un
menta acunvalado superior a 1LODDD00 deborin presentar al Servicio de Rentas
Inlernas el Ancxo de Frecios de Transferencia,
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Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan cfectuade operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el extertor, denbro de un mismo periodo fiscal
por un monio acumulade superior a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Precios de Transferencia, ¢l Informe integral de Precios de
Transferencia en los plazos delerminados on o] Reglamento para la Aplicacion de
la Loy Organiea de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania ne ha regisirado en sus resultados
lransacciones con parles relacionaclas locales y do exterfor que superen los
mentos antes citados, per [o tante la Compania no esta oblipada a la presestacion
del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencias.

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerde con la normaiiva vigente {Nola 41}, la
Compafiia tiene la obligacidén de presentar ¢l Anexe de Operaciones con Partes
Relacionadas. Con fecha 17 de maya de 2013, la Compafiia dispone del Estudio de
Precios de Transforencia preparado por ol perilo experfo guien mengiona como
cemnclusion lo siguiente: “Conto resultado del trabajo realizado, se puede concluir
fue las ransacciones celebradas por INCUBADORA ANDINA INCUBANDENA
SOCIEDAD ANONIMA, con su compaitia relacionada durante el gjercicio fiscal
2012, ne ha conllevade a la determinacion de un ajuste o diferencia do Precios de
Transfercncia en las eperaciones realizadas entre partes relacionadas .

INFORMACION MR SEGMENTOS.

La Compania reparta Informacion por segmentos de acuerde a lo eslablecido en la
NIIF & "Segmentos pperativos”, Dicha norma eslablece estdndares para el reporte
de informacion por segmentos cn ios estados financicros asi como tambicn
revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y principales clientes.
Un segmento operative se define como un componente de una entidad sobre ¢
cual se Here informacién financicra separada que es evaluada regularmente por la
alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
reenrsos y la evaluaciéa de los resultados,
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40, CONTINGENCIAS,

Al 21 de diciembie de 2012 v 2011, 1a Compaiia no manticne contingencias que a
arigerio de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas on los
presentes estados financieros,

41, HECHOS POSTERIOKES A LATECHA DE BATANCE.
Precios de Transferencia:

A traves de la Resolucidn No, NAC-DCERCGCTI-NNA, publicada en e RO No.
575 del 24 de enero del 2013 ¢l Servicio de Rentas Inlernas - SRI, maodifics o
Alcance ¥ la forma de presentacion del informe v anexo de precios de
ransferencia cuya aplicacién rige a partir del ejercicio fiscal 2072

= Se incrementa a USSe millenes (anleviormente USSS millones) el monto
srumulado que determina la base de obligacion de presentar ante ef SRI el
Informe vy Anexo de Precios de Transferencia, censiderande todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales v del exterior,

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera v/o la parte vinculada
local que wvenda Dbienes y/o servicios, que supere los nucvos montos
establecidos, deberdn  presentar el Informe v/o Anexo de Precios de
Translercncia,

= Los sujctos pasivos que eleciien operaciones con partes relacionadas (locales y
del exterior] cn vn monlo acumulade superior a USS3 millones, tienen la
obligacian de presentar el Anexo de Precios de Transferencia,

- Se climina la obligacion de presontar el Anexo de Precios de Translerencia, para
ayuetios contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exteror eomprettdidas entee USST milldn v USSS millonss 3 gue oska relacion
supere al 50% del total de los ingrosos.

‘e e
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- Se debe presentar ol Informe de Precios de Transferencia por escrito ¥ on medio
magnético (pdf (anteriormente salo se prosentaba en forma escrita).

Ing. _S/e{;uridc- J. Corrales B
" Gerente General Contadora General

i
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