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"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables v Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de in entidad:
"INCLIBADGRA ANDINA, INCURANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

RUC de ta entidad:
RS0 38307001

Bromdeitio de Ia entidad:
Av. Bolivariana frente al bstadio Neptali Barona, cantén Ambato, Provincia Tungurahua,

Eorma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

Pafs de ine ciln:
euador

INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA” fue constituida
mediante escriturs pliblica el 4 de junio de 1992, en la ciudad de Ambaio Feuador. Mediante
escritura pubiica det 31 de octubre de 1996, la Compafifa se transformd en una sociedad
andeima. Suobjetive principal ¢s la realizacion, por cuenta propia o de terceros o asociada de
terceros, de fa dncabacion, reproduceidn, crianza, produccion y comercializacion de aves
domésicas,

RESUMEN BE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. .

Lng descripeion de las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de sus
estados financieros se presenta a comtinuacion:

1.1 Periode contablc.

¢ Los estados de situacion financiera clasiticados al 31 de diciembre de 2010 v 2009 v al 1
de enero de 2009, fos cuales incloyen los saldos contables al inicio ¥ final del abo 2009,
corregidos a Normas internacionsles de Informacidn Financiera (NIF) con Ja finalidad de
preseniarlos comparativos con el aifo 2010,

+  Los Estados de Resuliados Integrales por Funeion reflejan los movimientos acumulados
entre el | de enere y 3 de diciembre de los aflos 2010 y 2009; incluyen los resultados del
ade 209, conegidos & Normas internacionales de Informacién Financiera (N1IF) con la
finaticdad de presentanrtos comparativos con ei afto 2010,




"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA™

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

s Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre e} 01
de gnert vy 3 de diciembre de los afios 2010 y 2009; mismos goe incloyen los efecios
generados por s implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
MNormas Interpacionales de Informacion Financiera (NIEF).

+  Los Gstados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridoy
etitre ¢i D) de enero y 31 de diciembre de los afos 2010 y 2009, mismos que incluyen 1os
efectos genarados por la implementacién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
a Mormas Internacionsles de Informacion Financiera (NHE).

22 Bases de preparaciéu.

E juege completo de estados financieros de "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA®, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciton Financiers {NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
GASE), vigentes al 3} de diciembre de 2010 y segiin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia d¢ Compaitias del Fcuador. La Admimistracion declara

que Ins NITF han sido aplicadas integraimente y sin reservas en la preparacion de los presentes
gstados financicros.

2.3 Pronunciumicntos contables y se aplicacidn,
Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2010

Normas ¢ interpretacitn Aplicacion

NIF 1 revisads
Adopcidn de las NUF por primera vez
NHFE 3 revisada

Perfodo iniciado desde el 1 de jBlio
de 2009
Periodo iniciado desde el 1 de julio-

Combinaciones de negocins

Enmienda NIC 30

Eleccidn de partidas cubiertas

Eonmienda NIC 27

Fstados  FinanCieros
individuales

Muajoramiento de fas MUE - afio 2009

vonsulidados

Erumienda NiTF 2
Pagos basados on acciones

de 2009
Periodo iniciado desde ! | de julio
de 2009

¢ Perfodo iniciado desde ¢ 1 de julio
de 2069

Periodo iniciado désde ef 1 de enero
de 2000

Periodo iticiado desde el 1 de enero
de 2010

T
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"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Normns ¢ interpretacion Aplicacion

CINTI?
Distribacion de activos no mouetarios a Periodo iniciado desde ¢l {1 de julio
D rogietarim;. de 2009
La aplicacion de estos pronunciamientos ao ha tenido efectos significativos en la Compatia,
Bl resto de os oriterios aphicados en el afo 20190, 1o han variado respecto de los Otilizados en
el afto 2009,

Pronuncimmientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011,

Novrmas ¢ interpretacion Aplicacién
Eamiends NIC 32 Periodo iniciado desde ¢ 1 de
Clasifigacion de derechos de emision febrero de 2010

NI 7 Instrumnenios Bnancierns
Ruvelackones - transferencias de activos Periodo iniciado desde el 1 de julio

financieros de 2041
NHTF 9, Instrumentos {inancieros Periodo inicfado desde el 1 de enero
Clasificacion y medicion de 2013
NI R2 Periodo iniclado desde ef 1 de enero
Revelaciones de partes refacionadas, de 2012 :
Eamienda N1C 24 revisada Periodo iniciado desde el T de enero
Revelacionzs de partes refocionadas de 2011

CINTIE LY .

Liguidacién de pasivos financieros con Periodo iniciado desde el 1 de julio
nstrumentos de pairimonio de 2010

Enmienda a CINHF 14

Pages anticipados de 1o obligaciin de Perlodo iniciado desde el | de enero
manfever  an o wivel  minimo de  de 2001
Financiacion

Mejorainiento ge tas NIUEF - aito 2010 Periodo iniciado desde o 1 de enero

de 2011

NI | revisada,

Adopeion de las NUF por primera vez Periodo iniciado desde el | de julio

Eliminacicn  de  {echas  adopeidn  por de 2011

Erimcm ver i-ﬁaes‘inﬁatic’m SEYOER



YINCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.4, Moneda Funcional y de presentacitn.

Las cifras incluidas en estos estados financierns y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorne econdmico principal en gue la Compafia opera. La  moneda fuacional y de
presentacion de "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA™ es
el Dolar de tos Hstados Unidos de Américq,

1.5 Clagificacion de saldos en corrienies y no corrientes.

En el estado de situac idn Financiera, 1os saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
cOMO corriente con vencimieno igual o inferior a doce meses, contados desde Ia fecha de
slerre de Yos estados Tinancieros y comt no corriente, 108 mayores a ese periodo,

2.6, Efoctive y eipuivalente al efective,

La Compaliia considera como efectivo y eqnivalente al efectivo a los saldes en caja y bancos
sin restriceiones y todas las inversiones financieras de thell iquidacion pactadus a un méximo
de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo, En el Estado de Situacion Financiera
{lasificado Tos sobregiros, de exdstir, se clasificarian como préstamos en ¢l Pasive Corricnte,

2.7, Aciivos financieros,

Los activos financieros se reconoven en los estados financieros cuande s¢ produce su
adquisicidn y se registran inicialmente & su valor razonable, incluyendo en genersl, los costos
asociados a dicha adguisicidn.

Los activos financieros se clasifican de da siguiente forma, _ .
= Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Cotresponden a aguelos activos guyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esth fijado en &l fiempo.

Las inversipnes al vencimiento originados por la Compaiifa se valorizan & su “costo
amortizado™ reconociende en resultados los intereses devengados en funcién de su tasa de
imerds etectiva,

Por costo amiortizade se entiende que corresponde al costo original, més intereses
devengados segln ia fasa de interds efoctive menos, detericro y menos abonos realizados.

L.a tasa de interés efectiva es Ia tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
setive O 1 pasivo fiaanciero a la totalidad de sus fhujos de efectivo estimados por todos los
coneeptos a lo largn de su vida remanente.




"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA™

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dblares)

Fara el calculo de 1a tsa de interds electiva, se estiman los flujos de efectiva teniendo en
cugrta todas bs condiciones contractuales del instramento financiero pero no tiene en
caepky las pérdidas arediticias futuras. El céleulo incluye todas las comisiones y puntos
basicos de inteeds, pagados o recibidos entre las partes del contrato, que son parte integral
de da tase de hneeds efectiva, 51 como fos costos de transaccidn y cualquier otra prima o
descuenio,

~ Préstimos y partidas por cobrar.-

"INCUBADORA ANDINA. INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA" reconoce la
venea at mommenie de transferir la propiedad y 2] riesgo del bien, perdiendo de este modo ¢f
conrrol efestivo del bien. Las cuentas por cobrar originadas por fa venta se reconocen

ericiaimente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al
métade de ka tase de interds efoctva.

Elinterds implicto s2 desagregn v reconace cdmo ingreso financiero a medida gue se van
devengando los mnlereses, utilizando come tasa de descuento propia de Ja Compaftia

La Compatiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
i portes que se sdeudan de acucrdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
Algunos indicadores de posible deterioro de las cuenias por cobrar son; dificultades
timancieray del deudor, probabilidad de gue el deudor inicie un process de guiebra y ¢l
incumpdimienta o Talta de pago: asi como tambidn o experiencia sobre et comportamiento
y caracteristicas do la cartera de clisntes.

Bivalor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisidn y elynonto de la
pérdida se reconoes con cargo Tos resullados netos del perfodo.

1.4, Irveniarios.

INCUBADORA ANDINA. INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA" pressnta las

stzuientes jineas de produccion:

= Produccon de huevos comerciales,
= Peodueciin de pollitas b de un dla de edad, raza LOHMANRN (liviana),
Produccion de polites bb de un dia de edad, raza ROSS 508 (pesada).

£l producie terminade de fa linea de produccién de huevos comerciales, e5 ¢l producto
agricols obtenwdo de sus actives biologices (huevo comercial).



- "INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El método de su valorizacion es al costo medio de produccidn o a Su valor neto reafizable, al
menar entre anbos. Bl costo de produceion incluye la imputacidr de los costos de materis
prima, mano de obra, gastos directos o indirectos de fabricacifn (costeo por absorcitn). El
vislor neto realizable se determina a travids del precio estimado de venta en el curso nostnat def
pegocio, menos 1os costos estimados pora terminar su produccién v fos costos estimados
necesarios para tevar g cabo la venta,

Se reconoce una pérdida de valor de lus existencias, si y solo si el costo medio de produceion
supers el valor nete de realizacién, ademds el costo de las existencias puede no ser
recuperable si dichas existencias estin dafiadas, se hap vuelto obsoletas en forma completa o
parceal, o st los precios de venta han declinado.

La existencin de malerias primas, cpvases ¢ insumos se valoran a. su costo promedio de
adguisicitn o a si valor de mercado si este fuese menor,

En cuanto 1 la valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, este
se retduce a su posible valor de realizacion.

Al eierre de cada periodo se realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las existencias
eleciuando os Biusies en case de ¢star sobrevaloradag,

£ costo de vertas se determing por el mdtodo promedio ponderado,
3. Propiedades, planta ¥ equipo.

Las Propicdades, Planta v Equipo son utilizados en Ia produccion o suministro de biengs pars
ta operacicn de la Compadin, los cuales se valeran al coste de adquisicioneneto de su
vorrgspondiente  depreciacidn acumulada v de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado {si fas hubiere).

Adicionahneate, al precio por fa adquisicion del bien, s¢ incluyen fos gastos del personat
refacionados directamente con las obras en curso ¥ los relacionados con la puesta en marcha
del bien,

Las obras en <urse se lraspasan 8 propicdades, planta y equipo de explotacion, una vez
finadizado @] poriodo de prucha y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cayo
MOONEn0 connens sy depreciacion.

fos costos de ampliacidn, modernizacién o wejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida dnil de los bienes, se
capitalizan como maror coste de bos correspondientes bienes.
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“INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Las susnticiones o repovaciones de bienes que sumentan la vida 01l de €st08, o su capacidad
HOURGITICH, Se Fegistran coma mayor valor de 1os respectivos bienes, con el consiguiente retiro
cortable de los bienes sustituidos o retiovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién ¥ reparacién menor s¢ registran
directaments e resuitados como costo del perigdo en que st incurren,

La depreciacion es reconocida en log resultados con base en ¢l método de depreciacion lineal
sobre las vidas dudes estimadss de cada elemento de propicdades, planta y equipo. Los
lerrenos no estan suierds a depreciacidn alguna.

La vida (0 de tos activos so rovisa ¥ ajusta st es necesario en cada cierre de gjercicio, de tal
forma de mantener una vide Gri} restante acorde con el valor de los actives.

A oriterio de Ta Administracifn de ke Compaiia, INCUBADORA  ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAL ANONIMA las propiedades, planta v equipo serén uiilizadas
hasxa of final de s vida £18 econdmien y no sstardn stjetas a eragacion alguna que gesere up
valor de rescate;  por b cual, no os necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no
existe evidenci que fz Compefdia tenga que incurrir en costos posteriorss por
desmantelpmente o restauracidn de su ubicacion actual,

Las pérdidas ¥ ganancias que surjan en vendas o retiros de bienes de propiedades, planta y
cflips se reconocen como resvitados def periodo y se calculan como Ja diferencia entre el
valor de venta v el valor neto contable del actvo,

La vida (6] pare las propiedides, planta v equipy se ha estimado como sigug:

'

Afos de Valor

Vida il residual
Terrenssy No aplica -
Construcciones en curse No aplica -
Eelifos de 5 a 50 aftos -
Instataciohes 14 aftos -
Musbles v enveres 10 afos -
Maguinaria ¥ equipo de 2 & 26 anos -
Faquipe de computacidn 3 afios .
Vehiculos, cquipos de ransport: 10 aflos -
Citeas propiedades, planta v equi 10 afios




"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Lt Costos por intereses,

Lus gostbs por intereses incuITidos para i construccelon o adquisicidn de cualquier activo apto
s¢ capitalizan dorante el perdodo de tismpo que es necesario parz corhpletar y preparar el
actrvy para el uso gue se pretende.  Oiros costos por intereses se lievan a gastos,

211, Propiedades de inversion.

Corresponde 2 un terrenc que no tiene ey uso definido v se valorizan inicialmente a $u costo
Jde adauisicidn.

La Administracion de la Compafia establece como politica contable para la valorizacion
posterior de estos activos al modelo del costo.

2,12, Activos Blolégieos.

D¢ acuerdo a fas caracteristicas de la actividad que desarrolla la Compaiita "INCUBADORA
ANDINA, INCUBANDINA SOCIFDAD ANONIMA" fenemos: la crianza. incubacion,
engorde v reproduceion de aves (pollos), es ¢lasificada como Activos Biologicos.

Para la linea de produceion de huevos comerciales, durante la fase de levante, las aves son
valorattas & valor justo, tomsodo come veferencia al valor razonable menos los costos
estimados en ¢ punto de venta y en la fase de prodoccion se valoran a valor justo utilizundo ef
modelo de tlujos fitwros descontados utitizando upa tasa de descuanto propia de la Compaiiia.

Para tas owas dos lineas de produceion, pars lus fases de jevante y produceion, su valorizacidn
wsth bajo ef método de cosien por absoritn total de produccitn, lo anterior debido 4 que no.
existe un metcado active pama esee tipo de aves, ademds det corto plazo del proceso productivo
(lase de levame de 18 2 20 semanas v fase de produccion de 52 u 39 semana), por lo que no es
posible determinar un modelo que satisfaga ¢l concepto de valor justo de acuerdo con la NIC
41, :

Para las Hineas de produccidn de poliitas de un din de edad raza LOHMANN y pollito de un
din de edad rags ROSY S08, iz Compafia considera edmo activo bitdgico al huevo apto pars
incubagion —~ HAPL va que se trata de un activio en crecimiento, cuyo producto final son los
potlitos v pollitas de un dia de edad.

Para los activos biolagicos cuye valor justo puede medirse de forma fiable la Compudia
reconoce el ingreso o pérdida generados por el crecimiento bioldgico y variaciones del valor
de mercado como parte de los ingreso de actividades ordinariag,
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
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Para ta deierminacion de los o futsros descontados la Compaitia realizo una proveccitn de
a praduceion de hoevos de sus aves, ademds considerd su mortandad normal, asl como ¢l
vator de rescate de Jas aves al final de i fase de produccion, para la determinacion del precio
gatimade de venis se tomd en cugala b informacion més fiable del mercado a la fecha de
cierr de cada partodo, tambide se considerd todos los costos directamente relacionados en el
desarrotlo bioidgives de fas aves v finalmente se desconteron los flujos de efectivo netos
wilizando La taya de descucnto propia de la Compafia, que a criterio de la Administracion es
fa tasa de descuento mds adecuada para este tipo de proyecciones financieras,

213 Actives intungibles,

Las ficencias adquiridas de programas informaéticos son capitalizadas, al valor de tos costos
mcurridas en adquirtlas v preparacias pare vsar los programas especificos. Estos costos se
amortzan dovante s vida O estimada, Los programas efectuados internamente y 1os costos
retbcionados con by manieacia e los programas informaticos & reconoten Comoe gastos del
periodo en Gue se oy,

.14, Deterioro de valor de gotivos no finsncieros.

f.a Compatiia evalds periédicamente 5§ existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar doterivrado. Stoxisten tales indicadores s¢ realiza una estimacion del monto recuperable
et retivy,

Ed monts recuperahle de on activo es ol mayor vaior entre el valor justo de un aclivo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el active no genere entradas de efectivo que sog claramente.
independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en Libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteviorado v s dispunnido asta alcanzar su monto recuperable,

Al evaluar el valor e uso, g flujos de efective futuros estimados son descontados usando
i tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
vakor tiempe del dinere v oS riesgos especificos al activo,

Paro determingr ¢f valor justo menos ¢ostos de venta, se usa up modelo de valuacion
apropiado, Estos calonios son vorroborados por aviltiplos de valuacion, u otros indicadores de
vaior Justo disponbles.
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Las pérdidas por deferioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asosiados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propivdades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue tievada at patrimonio,
En edte cuse ¢! deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cunkpuier reeviehiacidn anterior.

Para actives, exchnyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto-de si
existen indicadores gque Ia pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o podris haber dismimuido. Si existe 1al indicador, la Compafiia estima ¢] monto nuevo
recuperable,

Ling pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en lus estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde ia
Ghima vez que se reconosid une pérdida por deterioro. Stese es el caso, ¢l valor en libros del
activo ¢ sumentadoe hosta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor ea Bbros que habria sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconnoido unn perdida por delerioro del activo en aftos snteriores. Tal reverso es reconocido
con abone 4 resultados 4 menos gue un activo sea registrado al monto reevaluado, case en ¢l
chigl ol reverso 8 tratado eumo un aumento de reevaluacidn,

115, Préstamos y otros pasives financicros.

Los préstamos y pasives financieros de naturalezs similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable. neto de los costos en que se baya ineurrido en la transaccidn. Posteriorments,
s¢ valorizan & su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de
bow costos necesarios pasa su obtencidn) v ef valor de reemboiso, s¢ reconove en ¢l estado de
resultados durante ef periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con ¢l métodgde 1a tasa de
interds efectiva,

2.16.  Cuentas por pagar comercinles y otras cuentas por pagar

Los acreedores comercigles v ofras cuontas por pagar comientes se reconocen a su valor
nominal, va gue so pfaro medio de pago s reducido y no existe diferencia material con su
valor raronable, wdemids que a on porcentaje importanie de {as compras realizadas, con
pagsdas de formm anticipada g sus proveedores.

Low acrcedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
Dienes v servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Lorresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, ast come a
phiigaciones patronales ¥ ributarias, 1as nusmas que son registradas a sus corvespondientes
valores nominabes.
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217, Provisiones,
Las provisionos se reconacen cuando:

= La CUompsfin tlene una ohligacido presente, ya sea legal o implicita. como resultedo de
sucesos pasados,

- s probable que vava a ser necesaria ung safida de recursos para liquidar la obligacion;

= b inporte s¢ e estimado de forma fable.

Las provisiones sen svelvadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor mformacion dispenible a la fecha de cada clerre de los estados financieros,

218, BeacBcios s los empleados.

L.os planes de beneficios a empleados post empliea como la jubilacion patronai y desabucio,
son reconacides aphicando el métedo del valor actuarial del casto devengado del bencficio,
para fo cual. se consideran cierlos pardmetros en sus estimacionss como; permanencia futurs,
tasas Je mortalidad e fncrementos salariales futuros determinados sobre la base de chlculos

seluariales,

Las wasan de descuenio se determinan por referencia a curvas de tases de inferds de mercado,
defindas por el perits actugarie,

Los carsbios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ef perfodo en que ocurren.

Los vostos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales deMperfodo son
presentas en forma separada en su respectiva nota & los estades financieros adjunta,

249, lmpuoesio o las gansncias o fmpuestos diferidos.

Y gasto por impuesto a la renfa del periodo comprende al mpuesto a la renta corriente v al
mpuesto diferido.

1) wasiv por impuesto a la renta corriente s determina sobre la base imponible v se caleula de
acuzrdo con las disposiciones legales vigentes.

Las ausivos v pasivos por knpuests diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se pStima recuperar o pazar 5 les autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscates empleadas en ef vdlcwlo de dichos mnportes son fas gue esidn vigentes a la techa de
ciprre de cada ejercicio, siendn de un 24% para el afio 2010 v 25% pars el afto 2009,
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L Compafiia ropistes los impaestos diferidos sobre la base de lss diferencias temporales
mmpombles o deducibles que existen enire Ja base tributaria de activos v pasivos v su base
financiera.

U resulindo por impuesio a las gananclas se determina por Ja provision de impuesto a las
ganancias del eferciciv. mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

L eada cierre comable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con ef
ohigto de comprobar gue se mentienen vigentes, efsctuindose las aporunas correcciones a fos
mismos de deuerdo con of resultado det citado andlisis.

2.20.  Capiisl social y distribucion de dividendes,
Las acctones ordinarias so clasifican como patrimonio neto.

I dividendos a pagar a los accionistas de la Compatifa se reconocen como un pasivo en Jos
estados finangieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn de las
drsposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta de
Accionistas,

221 Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos ordinarios inchaven ¢l valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por
reciba por fa venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compatila. Los
ingresos ordinarics s¢ presentan netos, devoluciones, rebulas y descuentos.

La Compailia reconoce fos ingresos cuando ¢l importe de los mismos se puede valorar con
fiabitivad. s probabie gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a & entidad y s
cumplen tas condiciones especiticas para cada una de las sorividades de la Compaitia. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han
resucho 16das as contingencias relacionadas con ks venta,

ba Compalfila reconese como parta de los ingresos de actividades ordinarias, ef generado por
el crecimiento bioldgice de las aves cuve valor justo puede medirse de forma fiable (linea de
produceidn de huevos comereialesh,

222, Ingresos financieros.

Corresponde principalments al interds implicito que lo Compaiia desegrega de sus cuentas y
dovumentos por cobrar, ast como € rendimiento generado por €] manejo de sus efectivos y
caubvalentes de efeciivo son reconocidos como ingreso financiers 2 medida que se van
dovenganda oy interescs.
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225 Costos de venta de productos.

£1 posio de venta fncinyve el de produscion avicola, donde se destacan el de materia prima o
grancs pava ls produceion de alimentos de las aves, costo de mana de obra, depreciacion de
s sodves relacionades con la produccion, costos de envases e insumos, energi,
manteeiiniento de planty v eguipo, asi como las inclosiones de ajustes generados por i
actualizacitn del valor nete realizable v olros costos oporativos,

2.24.  Gastos de administracion.
L gustos di sdministraeion corresponden principalmente a: remuneraciones def personal de

g uradades de apeve, depreciacidn de oficings v ofros gastos generales asociados a la
ad adminmstrative

223 Segmentos operacionales.

Low segmentos operacionaios estin definidos como Tos componentes de una empresa, sobre Ia
ciad la informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluads permaneniements
por of drgano princips] de administracion, quien oma las decisiones sobre 12 asignacién de jos
recursos v eealoncthn del desempefio. La sociedad opera con un segmento Unico,

b, Medin ambicnic,

Los desembolsos asociadts al medio ambiente se impudan a resultadoes cuando s¢ incurren en
aHos,

237, Estado de Flujo de Efectivo, .

Hajo fajos ongmadaos por actividades de i operacion, se¢ incluyen todos aguellos flujos de
clectivo relaciongdos con of giro del negocko, incluyendo sdemds los interuses pagados, los
ingresos fnancieros 3 en peaeral, fodos aguelios flujos que no estan definidos como de
wivierside o fsanciamieno, Cabe destucar que o} concepto operacional utilizado en este
estado, €5 mis amplio que ol considerado en el estado de resultades.

128, Cambior d¢ politicas v estfimaciones contables.

Los estados Feanciercs 2l 31 de diciembre de 2610, no presentan cambios en las politicas v
estimsaciones contables respects al ejercioio anterior ai a la facha de transicion, seivo por la
aphicacion & partlr det 01 de enere de 2010, de las Nomas Inernacionales de Informacion
Financiera (NI
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229, Uglidad por accidn,

L.a atifidad neta por accion se coloula dividiendo Ta wtilidad neta atribuible 4 los accionistas
por et promedio ponderado det niimero de acciotas ordinarias en circulacion durante el
periodo,

2.30.  Restisificaciones.

Clertas ey of 31 de diciembre de 2009 v 01 de enero de 2009, han sido reclasificadas para
ebias compartives v de presentacion con jos estados financieros de esos ahos bajo NI,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
RS Factores de riesgo.

[a gerenciz adminisieativa v financiera es la responsable monitorear constantemente [os
facteres de ricsgo mas refevantes para 1a einpresa, en base 2 una metodologia de evaluacion
continig La omerest adaunistra una serie de procedimienios v politicas desarrolladas para
dismmanusr suexposicion ab riesge freme a varisciones de inflacion.

3. Riesge linanciero.
~ Riesgo de Bguiders.-

Ei ricsgo de bguider de "INCURADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA", es administrado mediante una adecuada gestion de los actives v pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el ogmplimiento
de log compromises de deudas sl momento de sy vencimiento,

INCUBADORA  ANDINA.  INCUBANDINA  SOCIEDAD ANONIMA®, realiza
periddicamente provecciones de flgjo de caja, andlisis de In sitvacién financiera, el entormo
econdmico eon el proposito de obtener nuevas fuentes de financiamiento o refinanciar la
deuda existonte on an plavo gue ia Compaiia sea capaz de cumplir,

- Riesgo de inflacicn.-
1 Riespo de intlacién  proviene del proceso de la elevacida continuada de los precios con un

descensy discontimiado det vator del dinero. E1 direro pierde vaior cuando con éi no se puede
comprar la misma cantidad de mventarios ¥ materias primas que anteriormente s¢ compraba.

ol activided  exisw un recalestamisnto de la economia pues existen aumentos leves de
precios de las principeies materiag primas Como sOn maiz y soya.
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Lo inflackin acumulsda para ef afo 2008, fue de 8.83% de acuerdo al Banco Ceniral del
beuador. 2 partiz del afio en que log efevtos de Ja crisis econdmica se presentaron a nivel bocal,
lus poreemajes de mflacién gresenian una tendencia a dismingir come consecuencia de la
politics seoncmica implementids por ¢f gobiemo. Es ast que para el ato 2009, el porcentaje
de inflacidn aowrmuiada results ser del 4.3 1%, Pary dicho afio el salario bisico nominal fue de
LSS0 18, sadarie blaico g se incrementn en ¢l 9% con relacion al 2008, Con esto el sadario
béasico real oo do USS2E3.63. '

Para el ade 20400, fo wflacidn acumulada fue de 3.33% frente al 4.31% de 2009,
wirsers andase gue of comportamiento del indice inflacionario durante el afto 2010, disminuyd
ef pane en gue b oeconemip se iba recuperando de los embates de la orisis internacional
vivida durzme of %o 2000 312010 et salario minimo unificado fue de 1188240, mismo que
s¢ porementa on (0% con relkclon al salario bdgico nomingl de 2009, Como resaftado se tivo
Wue o sakarie bision rad de 200 foe de USSR16.95. Estas cifras para e} clerre de 2010,
determnan gue eF Fouador hava renkdo upa de 1as menores tasas de inflacidn anual respecto a
ciros paises de L arincamdrica,

) Riesgo de sipo de cambio,

No apitca para b Compafiia. va gue a partiv del afto 2000, o) Ecuador adopto ¢l modslo de
dulprizacidn, adomds gue fa Compalifa po realiza transacciones en otsa moneda diferente al
DG du dos Bsiados Unides de Morte Amériva,

LS Hiesge vraditicio.

Elriesgo crediticio se considera muy alto en Ja aviculturs, da carne de pollo ©s una necesidad
v la pemte que fa consume la hace mids imporante pers no di manera aleatorise Su rdpida
reproduccidn v cretimienio sou caracteristicos del drea ¥ por supuesto los altos precios de la
carae 3¢ res, haven 12 iden deanvertir en of drea de Ja aviculiura una muy bucna inversion, pero
e ogarscteristive el mercado de provesdores hacen de esta fnversidn una faversioo
arsdesgada, gonetalmente Ios clientes de "INCUBADGRA ANDINA, INCLUBANDINA
SCCIEDAL ANONIMAT, son peaueios v medianos inversionistas que crian sus aves por s

IS,

AR, Riesgo de tasa de interés.

E priveapal obietive en la gesion de riesgo de {a tasa de inerds s obtener un equilibrio en la
estruciora de Prancwmdento. o cual, permite & “INCUBADORA  ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA" minimizar el costo de ta deuda con una
volatilidad reducida on of estado de resultados,




5

"INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA"

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)

En este sentidn "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA®,
mantiene ¢f 100% da e deuda fivancicra con une tass fija.

For olro lade tas tasas de tterds ban tenkdo una tendéncia a la baja desde ¢ afio 2007, asi por
giemplo. b wsa de interés activa referencial que a diciembre de 2007 cerrd en 10.72% para
diviembre 2009, se ubico ¢n 9. 19%, mientras que a diciembre de 2010 dicha tasa desciende a
Ro8%. Para abri] de 2017 la wmsa referencial se ubico en £.34%. La tasa pasiva referencial
waattuve ana iendencia simitar 2 34 gue presento  Ia tasa de interds activa reforencial,
sluingandy o diciombre de 2007, wm oifra de 3.64%, mientmas que a diciembre de 2009, fue
S F s ver, a dicwwbre de 2010, se ubico en 4.28%. Este descenso en las tasas de
interes se debe una politica de gobiemo, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo v la facion de las tasas,

36 Riesgo de sector agricola,

L aviculor ha side ana de as actividades mas dindmicas del sector agroepecuario en los
wlimes dicz ados en ¢l Eeoador, esto se justifica por 1a gran demanda de sus productos por
parte de todos 103 estratos de la poblaciin, incluse habiéndose ampliado los volimenes de
sentns un s Mercadas fronterizos,

L.a actividad avicols se ha considerado como un complejo agroindustrial que comprende tres
partes fundamentales ¢ inerdependicntes entre it la produceion agricols primaria de maiz v
grano de soyva: fa fabrivacion de sfimento balanceado v la industrig avivola de carme v los
hueves, Froel secbor avicola la carne de pollo es un bien de primera necesidad y quisnes lo
consmnen o haten on hinponaries cantidades v no en forma ovasional, sino permanente, de
retorne de venta de hwevos v de pollo de carme, -
La cadena avicola comprende granjas de reproductoras (produccion de huevos fértiles),
plantas de incubackdn  {produceidn de pollitos bb’sy y fabricas de alimento de balenceado,

La desventaja en fa industcla aviesia en ¢f pafs radics en ef costo de tas materias primas,
debido o fa combinacion de fow aranceles  ad-valoren ton los derechos especificos de lns
grams de precios para ¢l maie y la soya, bos cuales elevan los costos de importacién y por
cnde los doméstices,

La avicuiturg 2cuatoriana continua siendo un importanie sector productivo dentro del PIB
agropevuario nacional, al que contribuye con alrededor del 13% por aves de carne v 3, 5%
por postura, Se forma parte de 1 cadena de mafz, soya, balanceados con la consiguiente
peneracion de ewplea v valer syregade. Lo cual se estima alrededor de 500.000 personas; en
UINCUBADORA ANDINAL INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMAY, 172 personas, e
sector avicola por si solp ocupy alrededor  de S0 mid personas en empleos divectos e
mudirestas,

e —
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st seetor permie tna mayvar produccion puesto que existe un amplio nicho de mercado en el
consano de polio {(divigido ol nivel bajo medio de la pirfrnide) toda vez gue el consumo per
capite para estos esiratos e uno de los mag bajos de ta regidn al no supersr los & kg./hab./afo.
Lo deserito antenrormente hace referencia que la demanda por este producto mantendra un
tendencia crectente oare los proximos afos impulsada por 1a mejor situacion econdmica que
vigne experimentande of pals.

Enrire fos rigsgos del sector es gque permite fa mayor produccion de aves v huevos, otro riesgo
que s¢ pugde mencionar os iz actual tendencia ereciente de los precios del principal insumo de
produscion del sector  (maiz amariflo dure) el cual se incremento a partic de mediados del
ano 2007, La escasn capacidad de fas tiersas agricolas a nivel mundial que resultan
insaficienies parn stender la demands por es10s productoy y los futuros cambios climéticos o
que podria afectar a fa prodiccon sgricola ¥ & los suministros de forma impredecible.
Ademids de by citado, se encuentra la obligacidn por parte del gobierno para adguirit matenia
prima nacional con precios oiiciales olevados.

31 Riesgo comercial del producto,

Tenjendo en cuenta que INCLBADORA ANDINA, INCUBANINNA SQCIEDAD
ANCGNIMA™ tiene su base de operaciones en el Ecuador, es necesario construir una vision de
fa covonmra seonomice guie vive ef pals pars determivar cémo B mistna puede afecisr,
positiva o pegatvamente, o 3 1as operasiones de la emprese como 4 la potencial demanda
¥ crecimientd do la misma

{0 relacion af sector real de la esonomia se puede decir ¢l curso del comportamiento del P10
del Feuador. mismo gue mantiene wis tendencia creciente desde of ado 2000, Sin embargo.
dasde ¢l 2005, s evidencia ang desacelzracion  ¢e la fasa de crecimiento roml  motivada
prineipaimente por una menor produccion  petrolera y la panlatina reduccion de las remesas
e les sniprames, Para el wio 2008, a pesar de ba crisis financiera mundial desatada el tercer
trimestie def mencionado afo, ¢ pais recupera su ritmo de ¢recimiento con un PIB real de
URS2A032 milfonres, oifin que representa v indice de crecimiento de 7,24% con respecto al
cierre de 2007,

Para el asio 2009, los ethetos de g erisis financiers de Bstados Unidos se hicieron sertir on el
Loaador, como en e mando. e acuerdn al FMI el afio 2009, I economia mundial decrecid
s 0.6% afetiandt tanto s stonomias avanzadas como a emergentes,

ESTIMACIONES Y  JAUICHS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACIGN,

1as estimaciones y criterios usados son continuamenie evaluados y se basan en la experiencis
histGrica y otros factorss, incluyendo la expeciativa de ocurrencig de eventos futuros que se
cotsideran raromables de acuerdo a las circunstanciag,
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La Compatiin ofoords tsUmaciobes vosupuestos respecto del futwro, Las estimociones
contubles resaliantes. por definicion, muy pocas voces serdn iguales a fos resultados reales.
Las estimaciongs v supuestos efectuados por ts Administracion se presentan a continuacion,

S+, Viday dtiles v de deteriors de activos,

P dmindstracon es quuen detaemina las vidas gtiles estimadas v los correspondientas Cargos
POF de preciiion para sus propiedades, plantas y cqnipos, £sta estimacion se basa en los ciclos
devids de fos activos on Funeidn ded use esperado por la Compaitia. Esta estimacion podria
camiiar signifoativamenie como consecnencia de innovacionss eenolbgicas en respuesta a
cambios significativos en las varizbles def sector ] que pertenece ia Compatia,

Adicionalmonte. do acuerdo a o dispuesto por g NIC 36, la Compailia evalda al cierre de
vcada ejorcicio amial o anles, si exiite aptn indicio de deterioro. el valor recuperable de los
activos de targo plaze, para comprobar s hay pérdide de deteriore en ef valor de los activos,

4,2, Litigios ¥ otras contingencias,

bar Compaitla ha wilizado estimaciones pars valorar vy registrar algunos de los activos,
PUSIOE, INETESEE, Pastes ¥ comgromisos, Bisicaments cstas estimaciones se refieren &

= Lo evaluacida do pocibles pisdidas por deterioro de determinados activos,
= Lavida ¥y valor residual de log activos mareriales ¢ intangibles.
= Los eriterios empleados en {a valoracion de determinados activos. .

La necesidad do constitelr provisiones v, en el caso de ser requeridas, ¢l valor de las
RIS,

- Larecuperabilidad de s autivis poc impuestas diferidos.

« Crentonienis baaldgden de aetives

= Valor actuarial de [ndemnizaciones por Aoy de Servicio.

Fatas gstimneiones $e resiiaan en funcito de ba mejor informacion disponible sobre W0 hechos

anabizades,

o cutlgitier chso. es posible g acopiccimientos que puedan tener lugar en el futuro
obiigaen & modificarias en Joc proximoes ejercicios, b que s¢ realizaria de forma prospectiva,
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4.3 Agtives bioldgicos.

Las aves de o linea de produceidn de hoevos comerciales, que posee la Compafiia son
medidas w valor razonable.

4.4, Eytimacion de vajores razunables de existencias de productos terminados,
Las enistencias we valurizan gl menor entre el costo de produccién y el valor neto realizable,

Pos vostos de i existenciss inciuve todos los costos derivados de la produccion y otros
COStL Inturridos en dicho precese, los cusles son considerados como costo de ventas (costeo
POF ALECERIN),

Todos Ius ¢ostos widiectos de administracion yue no hayan contribuido a dar a la existencia
si condicion v ubicasitn actual comp os costos de comercializacion son reconoeidos como
pastos en ef periodo en goe se incurrs.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

"INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA™ ¢n cumplimiento
von fu estblecido por by Superintendincia de Compaftias en su resofucion No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviambre de 2008 o por epcontrarse adiciosalmente, suieta y regulada por ta ley de
Mercados de Valores, ha realizado la trancicidn de sus estados financieros de Normas
bewntorianas de Contabilidad {NEC) a Normas Internacionales de Informacton Financiera
{NUFY, con un periodo Je transicion gue comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2039y apheacion totl g patir del 1 de encro de 2010, en concordancia con o esipulado en el
articplo primero de fa citada resolucion,

L N Bases de la transicidn a lus NUF.

El puego completa de 2stados fnancieros de "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA”, cosresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NHF).
La Compalifa aplico WHE | - Adopeidn por primera ver de las Normas Internacionales de
Intormasion Fisanciers -al preparar sus estados financieros,
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{Expresadas en délares)

801 Aplicacido de NIIF 1.

Lo fwchs de transicnin de "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA" ¢5 el 1 de enero de 2008, La Compafiia ha preparado sus estados financieros de
apurtara bajt NI a dicha fecha. La fecha de adopeion de las NITF para ln Compahiiaes el | de
enero o 2014

La NHE | - Adopeidn por Primers Ver de las Normas Internacionales de lnformacion
Finaneiers permite @ by Compaiias que convergen sus estados financieros de Nomas
Levatortanas de Confabilidad (INEC) 1 las Normas Internacionales de loformacién Financiera
(NI ef withizar exeepeiones y exenciones de cardcter obligatorio v eptativo, considerando
quin €01 g mayoria de dos casos son de aplicacion retroactiva.

La Compatia provedid a realizar los gjostes que a continacidn se detallan con la finalidad de
Gue los primeces estedos Aeancicros preparados de conformidad a las NIIF, mismos que
contimaen informacion de alta culidad, 1eansparente pary los usuarios, comparable para todos
fos perlodes que se presenten ¥ Swninistea un punte de partida adecuado para a
comtabiirac ion gl fas Nonuas loemacionales de Informacidn Financiera (NIF).

Do mouerda 2on o antenor. @ Nofma Intemacional de Informacion Financiera ha establecido
i aphescidn opeional de citrias tweaciones v ba establecido algunas prohibiciones sobre Ta
apheacion refrogetiva de algunos aspectos exigidos por otras NIF, con gl animo-de ayudar a
s empresas en el proseso de vansicide,

Para elaborar b presentes estados Tinancieros, se han aplicado todas las excepoiones
obdigatorias y. algunas de las excapeiones oplatives a ta aplicacion retrosctiva de tas NilF, ast
HHETTIGR

»

513 Exenciones o lu aplicacidn retroactiva elegidas por ta Compaiia,

uy Loy
L5t ox

st einnes von Davoes basados en aceiones.
DeHM 00 ek aplivanle.

th} Lontraios ge segurs
Esta exenciér oo ¢ splicable.

< il ey,

NOLBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMAY, ha elegido
Hr cleros Hems e propiedmivs, planta ¥ equipo a su valor razonable a la fecha de

transicin, 07 deenero de 2009,

0
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(d)

{e)

8}

3]

{hy

{i)

(}

(k)

(3

fm)

{n}

{1y}

Artendmnienos,
Esta exencion no ¢3 aplicable.

recnover ndas las ganancis v péedidas actuariales acumuiadas sl | de enero de 2009,

Liferencing de sonversidom acumuladas,
Esta exencidn no es aplicable

fersiones o sobsidianias, entidades controladas de forma conjunty v asociadas.

Esta oxencion no 3 aplicable,

Activos v pasivos de subsidiarizs. asociadas v negopcios conjeatoy,
Isra exencion so es aplcable.

bsirumienios Hnancisros coOmDesios.
"INCURADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA' no ha emitido
ningin {nstruments financiers compuesto, por 10 que esta exencidn no es aplicable.

Besionacion de instrumentos financeros reconocidos previgmente,
Lsta exencifn v es aplicabtle.

La. medicidn a valor razonable de sctives financierps .o pasives. fipancieros gn el
recanovimisnto inicial,
Esta exencion no es aplicable,

Fasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta j:.ggtxigo.
FINCTERADORA  ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA®, no ha
detectado a 1 de enero die 2008, aingin activa u operaeion por ¢l que pudiera incurrir en
vostoy por desmameteraionto o similares, por lo cual no se aplica esta exeneidn,

Activos fivancieros » avtivos inmngibles contabilizados de geugedo gon ta CINUE 12
Aguerdis de Conession de Servicios
Esta exencidn no o3 aplicable, 1a Compania no poses concesiones de servicios.

L.oStus por présiinoy,
fstn exencidn ne e apheabie,

Lrensterencias de sotivos wrocedentes de clientes.

Fsta exencidn ne os aplicable.
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4.3 Conciliscibn eutre os Normas Internacionales de Informacitn Fingnciers v
Principios Contables Generalmente Aceptados en Feuador {NEC).

Les cineiliactones prosentaday 4 vontinuacion muestran Ja coantificacion ded impacto de la

Urnsigin @ las NIF en TINCURADURA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD

ANONIMATY

Aguesles al D1 Ge enero de 2009 v ad 31 de diciembre de 2009,

= Concitiacian det Fatrtmonio neto al 4 de enero ¥ 31 diciembre de 2009,

= Coneihacion e Resuhados a) 31 de diciembre de 2009,

- Concitiacidn del Estado Situpcidm Financiers Clasificado al 31 diciembre de 2009.
Conathacitn de Estado Sitwacidn Finansiera Clasificado al 01 enero de 2009,
Coneillacion det Eswmdo de Resulados Integral por Funcidn al 31 de diciembre de 2009,

- Conethacidn ded Figie de Lleotiva Indirente al 31 de diciembre de 2004,

214 Ajustes ul 07 de enero de 2009 v 2l 31 de diclembre de 2009 (ver Nota 5.1.5).

(1} AR de dickembre v G de snero de 2009, la Corpaftia reconocid ¢l interds implivito
generade en sus verras a erédito por LSE10,088 y US38,939 respectivamente.

(2) A de diciembre v 01 do enero de 2009, la Compaitla determind como un importe
meoheabts nor UES177.018 3 VLS 175,355 respectivaments,

(3 ALIE de diciembee v 01 de zners do 2009, la Compaitéa determind una provision por
deterioro de valor de sus ventarios por USS11,211 v USSE 174,

{4y A3 de dwienibre v U1 de enern Jde 2009, la Compatiia procedié valorar sus activos
biotdgices sogin NIC 41, deifesminando un ajuste de USSL1L567 v l£3$173,}*54,
respeCtivamente.

{8y Corresponde al impuesto diferido por cobrar del 25% por los ajuste ingresados por
reeonocimienie e interescs  Doolichos, provisidn  para coentas  incobrabiles,
shsoleseenels v detenoas de inveatarios y reconocimiento de las obligaciones patronales
ce fuabilacedn patronar ¥ desnbiusio,

W) Comesponde al impuesio diferide por pagar del 25% por los ajustes ingresados por la
correecidn de i depreciacion acwmulada v revaluacidn de propicdades, planta y equipo y
valormoadn de acnvoes bioldgions,

U AL 3 de diciembre v 31 Jde enero de 2009, fa Compafiia procedid al reconocimiento del

FHP del gasto detoresinade por parie del perite actuario, generado por su obligacion por
iemilagitn patronal por D583 108 v USE3S 014 eespectivaiments,

€8) ALY ke diclesnbire s O de energ de 2009, la Compania procedid al reconocimienio del
[00Ys del pasto determanado por parte def perito actuario, generado por su obligacion por
dasabpcio por USER 40K v 1ISE3.550 respectivamente.
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9y AL 21 de diciersbre ¥ 01 de enero de 2009, 1a Compadia procedid a dar de baja los gastos
incursides o el regisiro Je su marca on el [EPL

(AL 31 de diciembre v 31 do enero de 2009, la Compaiia procedié a actualizar fa
depreviacion acomnlada de sus propisdades plania v equipo segin los requerimientos de
NIC 6L como asd registrd come costo atribuido ef avalie realizado a los bienes més
significatives de sas propisdades, planta y equipo por un valor de US$2,100,800 y
VISEEEL LY respectivamente.

{1y ortesponde al regisiro ded costo atribuide de sus propiedades de inversion, de scuerdo a
s asalio vealizads por un perfito independiente.

508 Conciliacion del Patrimenio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2009,

Lna conaitineion del Patrimonio af 31 de diciembre ¥ 01 de enero de 2009 de la Compafita por
efectos de ly conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
WNEC a Wormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF fue como siguer

Dicembre 51, Enero 1,
2009 2009
Patrironio NEC 2.258.555 2058243
dptestes pot conversise NEE
Recomocimiente de rerds mplicto no devengado ) (10.088) {8.93%)
Prsvsion cuentas ncobrables {2 (177.912) (175.355)
Provison olwokse uack v deterioro de rvantanos {3 (16281 {8.174)
Vabieaeion s asths Biolbgros @ 11.567 P13.7354
bpeRstey thferido por cobras {5 62.687 58.129
Ipiesus dilerido por pagar {6} {435.434) (418.789;
Provein por jubilacion patronal ¥ {51.538) (35.614)
Proveion por desahugio 8} {3.408) {5.540)
Baba de pawnies ¥ parcas (% - {4.435)
Propiedades. plania v aquipe (1Y 2100680 1811179
Propiedades de wersion (1) (3.128) {3,128}

Fatrimonio NijF 3735890 34413351

P2
fad
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4.6

Coneiliacion de Resultados 2l 3% de diciembre de 2009,

L vonctliacian de lus resaltados por of afto terminado al 31 de diciembre de 2009, fue como

sdpte

s

Utilidadd neva deleferciols 2009 segim NEC

Ausies por corversion g XA

Rovoncome e de mwnds Bnplcis 1o devengado
Provision vaetdas i chrables

Provisibn nosolscenci v deteriors de inventarios
Vabrackn de asiivos bivkigios

impiesto dikrido por cobir

lmpuesic diferido por pagar

Peosviniin por

ibstiac v patrong]

Provizie ahicn
Bain de pawrees v s

Fropiedades, pama v equipo

Eriiwda reta sebadersich 2005 souln NI

Diciembre 31,

RR—

{1.149)
{2557
(3.037)
{162.13%)
4.559
(16.646)
(13.924)
£2.868)
4433
289,620

»»»»»»»»»»»»»»»»
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517 Concillacion del Estado de Situacién Financiera Clastficado ai 31 de diciembre
de 3069
INCUBADGR S ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Fxpresados en dblares)
Fiecio de
Salos NEC  trarsicidn Saklos NUF
3edie-d®  absNIF O 3die09
ALTIVD
Agtive corviente
Dot v eglavakentes 2l efeciivo 31.3%0 - 33530
Avtivos famncke ros
Docimenos y cuentas por cobrar cliemtes w relisionados 1,457,701 (10.08%) 1447613
Prgamupeicy v onentas noe cobry clees selacionados - - -
Chirgs Cugntas ooy codrar 9.397 G597
Orpas Quentas por sehrar mlasiondss 54748 - $4.746
-1 Pronsin cumsas ncobrabies 26401y (177813 {04313
Inventarios IR (1210 F1Lnle
S [OT MRS CorTetes 18564 - 28.564
SEOVICES Y O pagos Baficpadoy IERT N - 214412
Total Activo corviente 1863070 (9.0l 229489
Activid Bo gorrie i
Proprdades, plina v aguipo 20956826 2100800  3.096.426
Pripredades de version G000 (3.128) 5872
Apthos phobghos 1.027.265 HL367  1.018.832
ACtes por mpuestos SiRerkios - 82687 61687
Tortal Activo ne corente 4030890 2471926 6203817
TOTAL ACTIVG 6525961 1972715 B498676
Suman i pasas 6.325.961  LYTLTIS B4GKETH
2%
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INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ERTADO DE SITLACION FINANCIERA CLASITICADO
Fxpresudos ¢0 dolares)

i Efecto de
Saklos NEC  fanskion Saldos WIHF
Pealica09  alsNUF 31.dk-09

Stamgte v i £.525961 1972713 3498676

EANIVO

. Pasivar corriente
Laaled v OUTIIRTRS By Dagar 535,953 LERRAY]

Drptipu s von it eandans BE4.494 - BR4 494

P PRI $OH TRTESE £3.082 - 63062
Erareion coovlente e B oblgmoeney eridas £60.000 - B0, 000
Parvide cormiate del tasve 2l ol 36 442 . 196442
Azl b e ahinges 31587 . 31,587

£33y ODRZE IS QO aies naan - 32477
i Teba! Pasivis corie nge 2763718 . 27935

Pasivn 0 Corniemte

Urbhgaciones con hstgucknes anteos 73,641 - 473 491
by onmes emitias 100,000 - % 1008060
Frostiioney por beneficies 2 srapleados - 39.946 59948

Pasive dilrido - 435434 435434

Pas vt 0o cortivame LA73.691 405380 1.969.071

. TOTAL PASIYO 4267 406 445380  4.762.786

T Ty e

PATRIMOGNIO
i

Cupis

1766371 . 1.766.372

Husprvas 230,197 - 210197
Resaades apwmaiados MEIOgG LATTIE 17503

T I T L T )

Totat palriponio TI58.355  1ATTAZR LTISBR0

TOPAL PASIVO Y PATHIMOND 6525961 1972718 BA98676
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518 Concilincidm ded Fstadlo de Situacion Finapciera Chasificado sl 01 de enero de 2009,

PNCURALORA AN DINA, INCUBANDINA SOCIEBAD ANONIMA
EATADO DE SETEACKON FINANCIERA CLASIFICADO

{Expresados en djlares)
Ufecto de
Saktos NEC  ranseidn Saldos NIFF
joene-i  ahg NIF jepre(9
ACTIVO
Avtivy Cosie nte
Electivn v eQuvakimos af efsho Y72.068 403,851 373920
Activos financieroy
Manieiidos s el vercimieno 403 851 (403,851} -
Disgurmenios 3 cuentss por cobrar Chentes ne velacionados £33.593 {8,939y 824654
Dovameisns v cuentis pov sobrar centes e hoomdos 742,842 - 742,842
Chigas uents poy ool 4346 . 4346
Chians Gueras oo Gobna frkiomides 10.000 - {000
{- 3 Pros seonoenss fabmnes {13987y (173,335)  (1R9.322)
Lavertition 348238 (R.174)  340.085
Ao por mplestos comires 14.755% - 14,758
Serviphs ¥ st papes adienatos 133335 . 134333
Yotal Active currienta 2R40.0861 (192.468)  1.647.593
| 4
Activa po corrie nte
Propedades. plani y &l LR49493 181179 o606
Prosedades de myversion 2,000 {3.128; 5872
Avtives oldpeos 1.316.034 173,754 |.483.788
Actva ancihis 4,435 {4.435) «
Activas por gngeskes dfridos . 38129 38129
Yol Activo nu condenke JT2862 2035499 5.008.461
TOTAL ACTIVO 6013023 843031 TH56034
SUPLR ¥ Pibn 013013 1843031 TRI6UM
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INCUBADURA ANDIN A, INCUBANDINA SOTIEDAD ANONIMA
FSTADO DE SETUACION FINANCIERA CLASIFICADO

iExpresados en dolares)

Nanlan v wend

PASEV()
Pastve carricnte

F Pl

SR s Bawkras

S

PO s
comerre de

Aptdeiped de centes

PForiem pEANG B hrge Py

Clras obiEncIones eones
Yorat Fusiv conthe nte

Fasive we eormiests
Oblgaciknes con Wsiucie nes arseras
Oibligasiones erividas
Proviskies por bémeficios 3 empleatlos

Pashve difridn
Favive o COETIe e
FOTAL PASIVG
PATRINMONIO

Uapial

Qo

Haosuoded solgrafd s

Towd pririmonie

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIG

Efecio de
Sakdos NEC ransiion  Saklos NI
epneeD9 atas NUF [=ne-(9

s lpacisar, eridss

6013023 1843031 7836.054

56728 - 567.27%
379868 - 379.866

32.021 . 32028
470001 - 670K
287814 . 87814

15128 - 15128
174.338 - 17338

2126446 . 2126448

498,335 . 458,333
£.379.999 . 1.339.996
. 41154 41154

- 418788 418789
LA2R334 459043 2288277
3954780 459943 4414723

R e i e M b

L2606370 - 1.7066.372
219197 . AV L
81674 1383088 {484.762
2058.243 1383088 34403
AG13.023 {1 843.031  T836034

st RS e LTI SN E S S
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319 Conciliacion de) Fstado de Resultudos Integrales por Fancida al 3% de-
divicmbre de 2089,

ENCUBALGRA ANDINA, INCURANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{(Expresados en ddlares)

Efcto de
Sakdos NEC irarsin  Soklos NP
3t-die-0Y a ts NHF 3i-dig-09

PWGRESOS
fagrrenns e actividades ordiarks TABT SRS {(174.636)  6R92.949
COSTO DEVENTAS Y PRODUCCION 5.9(r7 881 {131.868) 5.776.01%
Mampen brato 1,159,702 (42.768) 1.116.934
GASTOS DE OFFRALCEON
Cranstes dterine - 3.037 3.037
Caaton adrminitrati. 283,659 2ZLASD AN3.009
Cranion Je verntas DH4 936 - ZR4.916
Participacion trabujadones . 47.989 47989
568.395 T2.376 640,971
Lieilidad o0 ope taciones A4t 107 1115.144) 475 983
OFROM INGRESOS ¥V OTROS GASTOSN .
Ingresos firanciers
Eatereses fnamienes 2.558 173.488 176,043
Oitas reitas 16.062 - 16.062
Lrpsitos finnocierss
Closraionns {2119 - 2191
Iiigrarse 2azn . (262,712
LHo0s gasioa Sy 9 607 - (9.607)

{d74.821) 173,488 {10133

...........................................

Sribsicor v puiseint {27482 173.488 {101.333)
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INCUBADORA ANBIN A, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Espresados en dilares)

N ¢ viteen

Lirilidad sates de provisitn g participacion
de Trabmindores ¢ peests ¥ la renta

Pavticipaeiie # trabs dores
baague o 06 B8 s s naing
SrtTREeAL i b el corriente
Viento anpaeaos dferdos
Fota! Impares tos v pertiviproion & traba jados

PEHADADL NETS DEF. LAERCLOHDY

OTRO RESULTADUNTEGRAL:

{Morponentng del oo resadade e’
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

CHLADAD POR ACTHON, XETA

PROMEDED PONDERADU DEL NUMERG DE

ACCHONES TN 1RO UEACHOIN

Fo s o
Saklos NEC transicion Saldos NIIF
SiediceD®  als WHBFE O Siedie-DY
(274.821) 173.488 {101.33%
316286 58.344 374.639
(47 984 47 9849 -

{67.984) - (67.984)
- (12.087% {12.087)
(115975 35902 {BGG7L)
200,313 94,246 294,359

200,313 94,246

S

44138290 A44.1592%0

294.559

0.007

R X R 4

44.159.29G




“INCUBADORA ANDINA,
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA®

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

SL14

dicienbre de Jtuio,

Coneiliacidn det Lstado de Flujos de Efeetivo por el Métode Directo al 31 de

INCEBADBORA ANEBINA, INCUBANDINA SOCTEDAD ANONTMA
ESTADG DE 1030 BE EFECTIVO - MEODO DIRECTO

(Expresndos en dblanes)
et de
Setbcdos NEC mansiciin Saklos NHE
M-dic-09 a s NUE BRI S
Elufou de efective por fins aclisidades de operntm

Foranay reeiade do dlievies 756100 {IZ6.811) T0H29.29(
it pgaddo o proveedams v empioados [ER LR TS {107.586)  (4.982.302)
Partgipacn a eubaiadores - (21,758 (21755}
bmpuetio 2k Beana {13,809 - (13808
Tribgresy s gragEkios {261.192) 30.726 (230,466)

Ot g s 48047 {31,985 16.062
s PR 317189 {62.51%) P30.T26

ieetives Bt oVl P astividedes de opetacin 2O86.224% (3199363 L. 706,395

Fiugos ke £lectivg por lps sndividaties de v ersidn
B0 e OMRGL e propiedad, PR Y couips

Pt e s bido ) pagie por Inersions mpor g

£ PUT CORPER G qd s oI oy

Fleatde rechio por b agmy de avthos balgoes

fwive ek gl on o atades de dnesiin

Fluges de efevtivo par dny sctividades de finpmcisominnte:
Eaotia reobido por oblgacores hencaras o coro Humw
brretvo {pagdo ] per ChECONES 3 ko pliee

thas e cllo por prestaimos de aonnisias

Flecres (pad) por eviiae de oblpasones

2 TR BRRG DE Ra por B acrRadaean e Snancsnsento

P mernein s de ciEeiie v aguivilires de i
Efeciiet y erguivibe i s
Al e ol ik

A el ded oy

ok e e o W o T B R Tt 0 Y

(EELG.4TR) 13,058 (1308438
106,640 [IU .
(1336717} A0.228)  {LAP6.045
. 415197 413007
(L1560 188837 {2.467.2963
................................. AP o e ————
A713R) 32,246 504.627
B0} . 16.016)
1.157 AR L -
£340.600) . {330,000}
127,822 31.089 158,611

T S kR AT A g g e ke

(A42.30m

8924

33830

SRR T

ARG LY WA

. (542 39
- 375420
. 33530

ML AR
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PNOUBADCGEA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
CORCIIACTON DL LA P11 IDAD NETA CON £ EFECTIVO NETO
PRI INTO POR WJCTIVIDADES DE OPERACION
Expaesnios en dblures)
iz de
Suskos NEC wamwion  Saklos NHIF
3]-Gie-09 a b NAIF 31-die-09

UHLIAL NETTN W3R 94 347 204559

PARTIOAS QUE N{F 5E REALIZARON CON EL
INGRESD O DESENIROLMY DE ETECTIVD:
A b

§.244 668 E 1.244.608
; . 162,186 162,186
FROVE AL AR WG S O s 15973 - 115973
Voo 3 I 3323 2896193 5.7
s i SR KT BN 1 U i - 18,792 18,792
CuERIROn Y Pienlas R 13438 28857 [RR
{iwrseitn ] Comthaeitn S0 prean s dalrrdes - 12,087 2087
Pl Sttty pociiarwes - 3,037 303
At Brakiaroes dados e baly 315407 (455000 -
VEndila G NIEs Yy S A 13 954 (13959 -
B i Dok e 4358 {4.435) -

-~

CARTIEON BB AU TIVIA Y PASIVOS OPERHATTVN:
3 Loy cobran chinies 16 rebsionacos {22 61% {145,577 1622954,
aor cobrar eies relacknmios - T4RE42 742,832

FREA TS

A ey CIRGRAS De b - {5,251 {52843
Pranbusodn en Uiess e pos cobrar reltonadas - 4525 45.254
iareaa e e (REGUA4Y 4195 (3739823
LR o ARSI DO RIS SOrrns N {13,800 [ARE{1,5]

- W 2324

o SR 8

B CURREE STRCY R AE s

syt on Castas v d0UBITRDYS Do pryne {4688} (26637} {31.325)
AR L e paditos oo . 31041 310418
e o A s g clientes “ [6.45% 16.459
AT on § IR O RO L Coprienze . 43621 234N
UM RO v Fartropeein i ieabasdoran ¢ nngesio 2 b resia 19.0%3 {0828} {21.735)
R van g o
[ fazhan a0l prondend ror actirhicies Jo opemackia 2,086,221 (319926 1766208
R - L e
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i FFEUTIVO Y EQUEVALENTES AL FFECTIVO.

L resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicembre  Diciembre Exero 1,

31,2010 31, 20049 2009

Hamens 23,891 28.16% 35653

Caja 4,647 1.889 1.517

Caju hica 3.620 3.020 2270

Fondos rotivos 530 430 630

® Equivalentes de eeativ ) 114349 26 $35.850

149137 333530 515920

i R R A R e

2y U resumden de los equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Dwiembre  Diierbre Erero 1,
31, 2010 31, 2009 2009
Fowde Daai Bance enmiciona G923 - -
Conifiodes de Adormekin Coop
de Ahorro y Credilo Balar 25 25 23
Yomdo Deponbie Produtondos 33949 i 131978
ol Acwmaiaciin Produbargo 2 - - 403.851
Polize Acunwbacion Lnifsa by 116,000 - -
‘ 114,344 26 535,850
. AT R T 4 W =4

-1 Bobiza de soumutacion sl 3.75% de interés anual, con vencimiento en enero 20, 2009,

3 Poiiza de acumpiacion sl 4% de interds anual, con vencimiento en epero 3, 2011
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{(Expresadas en dolares)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Pivepesumon de Sl codnta, (e oMo sigle:

Diciemtye  Diciernbre Emero i,
__ 3o 31, 2009 2004

Chemes Magionaks H 499 476 63 159 671.508

£ neras por Cobra I3 - - Y864

Ut ooy Ut 1 § 4654 94 542 159,134

fraend s Dl v dovengado ] (11.898)  (10.088) {8.940)
B Llee237 1447813 814654

T Uome se mencionz en b Nota 39150 la Compafiia s¢ compromete & manence comao
arils de fa emnsion de obfigaciemes durante el tiempo que dure la musma
LENINGA00 an doaminios y Coamas por cobrar a tavor de Ja Compaiia,

BHOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,
Ui resumnen do est cosnta, TUg Comeo sigue;

Dicembre  Driembre Enerc 1,
31,2010 31, 2009 2069

RN Huevos Iatugakes TN 38 b . - 742 .842

[

oA 31 de diclembre de 2008, coresponds &l feanciamiento atorgado 4 H&N Huevos
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G

i

OTRAR CUENTAS POR COBRAR,
L restmen de o5t enenta. fue como sigue:

Dickmbre  Dicembre  Enero |,
31,2010 33,2009 1009

Anticim Eeploados » Trabagadores £) 1498 17109 344
Furmpels bomiesdos - Trabajadores ) b 162 i2
Prestanios Cogreadon - Trabajudores 1) 7768 7716 3,900
Prostamos Varios - Villics laneth i 4.552 - -
Presiamos Varos- Andiny Fermado 1) 5.042 . -
22919 9.597 4.346

(b ALY e diciembra de 2000 ¥ 200%, estas cuentas no incluyen operaciongs de importaneia

entrr la Compatis v sus fencionarios v empleados.
VPR AN CUENTAN POR COBRAR RELACIONADAS,
Vi vesumen de esta enenta, fie Como sigog:

Diciembre  Diciembre Erero
wE, 2010 3L, 2009 TO09

bt Copmskes I3 I 34 - 2t
Fegar Corraks 8 i 99 - -
Lakorin Corrales B N 2B - -
Hemman Corraks © i 3% - -
lavier Cormakes 13, by 28 - -
lowd O Proaio B I 14763 14.746 -
Muarveky econa I 38 - -
Marcek Villarroe! B, 1} 40.070 40.000 -
arks », Bastickas 11 1y 129 - -
Hosaricr £ orrsies T, L 34 - -
S0 MR Velisoo bi - - 100,000
53,300 534.740 HHL000
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VoAbl de diclombre de 2000 v 2300, estas cuentas no incluyen operagiongs Jde importancia
enlre b empaitia v Sus aciionisiag,

11 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Dt eiigmens J2 e o aoma, e gt sigue

Diciernbre  Diciembre Enero i,
31,2010 31, 2009 2009

{5 o Ulievke s Banknsabes (HR9.000) (19946 (85018
o Peovisien Diogimne sos paor £ ok (24,1463 {4.739) {3.875;
v Provision Uhegues Onseltos - {4243 {42%)
(203236) 2043514y (189320

El v imizno de ln orovisiin poumulade para documentos y cuentas incobrables, fue como

SEENC,

Dicerbre  Dicembre
31,2000 31, 2009

Saldo ki 204314y {186,322

Provknm del a0 (8.922y (14992
ERCATRE - -
AV HER (2132367 (204314

T IIT IR Beionmin S e
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12 INVENTARIORN.

} Un resumen de esta cuenta, fue vomo sigue:
| Oiciersbre Diciesnbre frere 4,
31,2000 31,2009 2009
) TSNS 0 sl consaidog 318538 443,551 164152
Jrveriarass de produclo rerminad
J podigido 36231 12.34] 21.264
_ wenarks de producios en procese 193.691 182.529 124,769
. Mercaderas en tinsio 49400 81.800 38.054
N (-1 Provisn dy nvertarios pur
deterin i (2 0619} (2.274) {1616}
. o3 Provision de mvoma s pov vakr
s Jo realasion % (13.255) {8,937 (6.558)
2) WERRL I Teie 340 063

DB movimionds a b provisien de imventarios por deterioro v por valor neto de
reaszacion. fag como sigug

Diciensbre  Diciembre .
31,2610 33,2009

Sakle nion) {ti211} (8.174)

Provisidn defato (4,563) {3,037}

. Bz - -
Sakin Hoal {15,274y (11,211}

Ty Corng se menchona en da N 390 4, Ja Compaliia s¢ Compromete 8 mamencr Somo
vegrards ol emifsion de obiipacionss Jdurante of tiempo gue dure la misma
LISS200008Y en vorno stouk mirdme de mventarios,
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13 ACHIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
L onenunen de esta cudara, fus Lomo sigae:

oembre Dicierbre Exero |,
31,2019 31, 2000 2009

AXIOO e IpLesto A b rersa 11776 - -
Oradivo witagars a o 3w
CEPen | L 78583 28.564 14,755

126,359 28,364 14,755

4 SERVECION ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
{oorraaponde principeineaie i anfopos entregados a proveedores.

Diciembre  Diciembre Frero |,
3, i 31,2009 2009

ABKIos A prowedons G5419 187.087 210430

Syt pagados por antgado 12767 17023 24303
g e e § A e NOAE P RN R lraag A ALl el e Y AL '
iZR.186 4Nz 234333
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15 PROPUEDADES, PEANTA Y LOUIPG,

Lnresumen de esta coenta, fire como sigue:

Dxembre Diclerbre Emero 1,
31, 2010 31,2009 2004

Mg fir
Terranes £ 389.513 389,543 380,513
L OTSIrLos Iones on cise i 396233 38.836 106.361
Laiticios U 2660322 2510044 1799679
rstaciones 13 96.964 11337 7058

Muchles v enseres I 4663 6354 8.137
Magimarn v equipn o PRI4ETE 1531933 1.026.587
Fauipe de compugion i} 1.452 3.80) 2.654
Vehboidos, elipas G rnspors i &16.216 505,680 309322
Oness propiedades, plavea yogupo 1) 216358 9038 115381

.......................................

622157 3096426 2660672

Diembre  Diciermbre Enero 1,
35,2010 31, 2009 2009
Costo: .
Ferreis 389,513 389.513 389,513
Covrstrincion:: on £irse 396,233 $8.836 1)6.361
Bddifvios 2860407 264265  1L.RZ5.016
frmnibicornes 175,757 126603 53.018
Muoobles v enseres 41,427 41,127 41,127
Muguinard v wuupn 2290028 1859212 L225.908
Fipaps do conpmgacion 63828 65828 61.976
Vehiuins, syrdpos de tmrsporse 933584 $89.269 533769

Otras propiedades, panta v egaupo £6.155 51175 51176
7218637 5794322 4288764
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Diciembre  Diciembre Enero |,
A1 2010 31, 26009 2000
Deprvciacion:
Ediie o 200085 (2018 (23337
insiglaciones (78.788) (55.276) (46,8607
Muehies v eneres {36.464) (34.773) {32990
Mg y equipy G3545Ty (327219 (199321
Expipe du computagion (64,376} (62.027) {(39.320
Vel s, counos de hansporte {117.368) (531.58%)  (224.447)
O propiedades, phata y eouipe {44.520} (42137} 398153
WOT.OSRY  (AYT.TOB)  (62B.092)
Ebmoviniente de activos fijos, fue como sigue:
Diciernbre  Diciombre
3L,2010 31,2009
Laste
Mo il $,794,223 4,288,764
Adicnnes V425,997 1.405.498
Adisten {1.583) -
Siido fimal 7218632 5794222
. .. .
Diiembre  Diciembre
31,2010 31, 009
Depreciacidm
Saldo ol 657,796 628,092
Crasto ded ario 302,500 09,764
Mnstes {3,238 -
Saidhy tg! 997,058 697,796

Izt T

Fy o AT 3 de diciombro de 2000 3 2009 v 01 de enero de 2009 fa Compafia posee parte de su
propledad, plants v equipo eotregados o garantias par el cumplimiento de obligaciones
financheras v oo terceros, oy cuales se encuentra detallados en las Notas 19, 22,23 v

3218
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1 PROPIEDADES DE INVERSION,
Corvesponde 4 an lote de rerreno gue fa compatia mantiena sin un uso especifico.
o vosamen Qe s Qudnia, feg oomy Sigue:

Panerbee Diclembre Fnero b,
ARG 310008 009

PRarenos SR7 5872 SR72

L aeovinientio do don propictades do nersion, fue como sigue:

Dicembre  Diwembre
2000 31,2008

Sl e y el 5872 5872

1 AUTIVOS BIGLOGIUON,

La Compaiia poser actives bickigives destinados al desarrolio de sa actividad propis, los
coales son aves de corral {polos) mantenidas para fa erianza, reproduccion, incubacion ¥

shrgorde, .

Pas aves, wan ver imninado s fase de levante (18 4 20 semanas) son amortizados sobre una
base inead, T8 cual su encesnira basada € W vida O1b de produccidn {52 a 39 semanas), ésia
sida il es evabusta proadicaments de aouerdo a los estAndares propios de Compafiia.

Vi resumen de ona ouenta, B Cumo sigue:

Dxierbre  Diciernbre Enero 1,
31,2010 31, 2009 249

AR VR, o R A i 505026 486688 B173Y
Avt, - 144283 T 592 59,029

WS WG oy I

TORR208 L OIRR2

1483788
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1y Cemo se menciona en la Nota 23 v 39,3, ja Compadin se compromete a no enajenar los
activoy 2eensales Tneby de agotabless por L8%637,236, como resguarde de la ennsion de
obligautones dyrante el temmo gue dure ia misma.

E1 movimionto 00 activos bislogicns, e Como sigue:

Diclembre  Diciembre
11,2040 31,2009

Sasbeh wikcial 103882 1483788
Adkiongs 1,560,237 1,376.945
beotas v bius (J05.646) {415,107
Agummi sl {(1.034.409)  {1,244,608)
Wider raronanie (L0681 {162.186)

Saabde firad 1,052,209 1,038.832

A fedictoges no fraencieras de Avinos bioldgicos:

L ompania mantiens an control detatiade de las aves en las distintas etapas de su desarrolio,
dichio control esta sustentado en unidades como medida basica y se registra a traveés de

sitemas iformiddcos propios de e industria avicola, ademas de controles manuales
elzciundos v los distintos sedlores productivos.

I8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, o
Lo rosumen de esta cuema, Hie eomo stgoe:

Deembre  Diciembre Eneno 1,

31,2010 31, 2609 2008
el enperior TR0 T 133,515 238.684
Liddbes 486,275 42 438 338.504

683,065 335953 567278
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I OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un restemen de estg paenta, fue como sigue.

Diviembrs Driembre Enero |,
31,2010 3, 2008 2009

Prisdubance 5,04
Preessasyes pow RS T30 000, ai
G TO% s e wleres ayih con
VeRGinEnl on octubre 10 de 2011 1) 96.056 - -
Préctama por USS 350,000,
493 % de nierds gt oon
vencEnenle en abel T8 e 2011, i 3
Fptsdarns por LSS0

23
i
)
L)
3
¥

i - 3040600 -
Prriesiaisgsy prog 1 .00, &l

anual, con

VeSO on poviendire T4 de

T, 13 - t4.990 -

Pecstiure al 14

GTHNL de feres

e it
ATl A OB VRGBT v

s iy Ly - - 1(H.000

e LTI RTE TN

Produtah:
Fedstaine oy WS 3060040, *
i 25

e fnterd anoal con
VERCBMENIC o sephmbee 26 de

oty i) 300,000 - -

Baovo Pickiseha O A
Fedsinun por LIS 200,000 u]
Y 20% de merds aouad con
wencenpndo e enes T e 2001, 2
Préstamo poe US8 200,060, 4!

o

200,000 - -

TS e wmderdy R, oo

AR P pner O

2 - 200.000 .

NIHR 3 st 626,349 604.990 1D9.0G0
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Diciermbre Diciernbre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009
St v vienen 629,349 604,990 106,006
Hanco intemmacionsd:
Prestam por HSS 105 000, o
G R4V de mherds anusl, oon
MOTIC YOI £ febyn e B g D5 Ly HOA,000 “
Frosuame pog LSS 30000, al
Bah% e mngres anual, con
VOTR TN @y dime 26 Jda 200 33 80,374 - -
Préstnmms por LSS 200000, af
LIRS de o witerds anual, con
veneerio en julio de 2008, 2 B, 774
Lomifinsa:
Prdatarmc por LIRS 1o 840, a4
PG5 de intends anel won
e mens enabr S de 200 1 4y 2,245 - *
Intereses acumalados por pagar 55,626 70878 38,632
872,894 675,868 220,406
Sohregicoy batoearios 313,617 2018 626 159,460
L18e, 211 BE4 494 389 866

Préstamnos garantizados por una bipoteca abierta de cincuenta y cineo lotes de terreno v
comstrucsiog, whigados en ta parroguia Yoy Alfaro, provincia de Colopaxi, Canton
Fatacurga (Granja Pailiy de fos rerrenos ubicados en las Granjas La Esmeralda y Nueva
Fsperanza. hipoteck abiena de une planta de incubacitn ubicada en Montalvo v una
prenda indusitial de maguinania (oeig 18,

Presramo sobre Tirmass,

Prestams garantizado con hipotecs sbiesta de un inmueble localizado en el carretern San
Francizeo on Montalve bos Rios (Nota 13,

L présiamo gerantizado por ana srenda industrial de maquinaria (Nota 15),
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20 OTROS PASIVOS CORRIENTES,

i

Corresponde principalmente a obligaciones por pagar a socios y accionistas, los cuales no
generan intereses v no cuentan von fecha de vencimiento.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta caensa, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Ernero 1,

31, 2010 31, 2009 2004
Lan ks admimisivac ion teibotark 4.876 8.582 5518
I"er bepotioibs de by o empleados 183.607 187.622 147,065
Irmpuesto o s renta por pagar de)
elerki 68,420 67.984 -
Participacm trabajadotes por pagar
del gjercicw 22463 47989 21758
270,436 3207 174.338
»
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2} OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Produbanco S.A.:

Préstamo por US$ 200,000 al

9.76% de interés anual, con

vencimenio e mayo 29 de 2016, 1)
Priéstamo por USS 25,600 al

10.21%% de interés anual, con
vencimiento en octubre 28 de 2013,

1y

Préstarno por 400,000 a1 8.95% de

interds amusl variable, con

vencimienio en erero de 2010 1)
Peéstarnn por 350,000 al 4.90% de
irterds antad, con vencirmierto en

abrilde 2011.

Préstarno por 150,000 a1 9.27%
angl, con venchmiento findl en et

nes de enero de 2009,

Prome nica:

Préstamo por 40,000 al 11.23% ¢
mterds amal, con vencimiento en

febrero 12 de 2013,

2)

Préstame por 80400 al 11.23% ¢
aterds amal, con venciiento en

marzo 24 de 2013,

Sumanr y pusan

2)

Diciembre  Diciembre Erero 1,
1, 2010 31, 2009 2009
200,000 - -

24413 - -
- 12,757 158,505
“ 133,333 233,333
- 5187
v
30,196 - -
66,174 . .
320,983 146,090 397,025
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Supcan 3 vignen

Pradabank:
Présina por 300,000 al6.25% ¢
Hierés anual. con vencimiEntos
trinestrkes hasta el mes de
septiembre de 2411, i)

Hanco Internacional:
Préstamo por 300,006 4t 9.76%
sl con vercininto fnal en junio
de 2011 3)

Unifinga:
Préstamo por 16,840 81 13.61%
amal con vencimiento final en abri
de 2011, 1)

Banco Promé rica:
Préstamo por 85,000 4l 171.23%
anual, con vercimiento final en
naviembre de 2012, 5)

Baaco MM Jarumitlo Arteags:
Prestamo por 114,000 al 16.60%
areil, con vencimento fral en
marzo de 2011, 6}

Menos poreion eorviente del pasivo
8 largo plazo

Dicembre Diciembre
31,2010 31, 2009

Enero &,
2008

320,983 146,090

- 300,000
- 242216
- 8.830
57.55% 82,997

..........................

378,542 780,133

397025

300.600

89,124

.............

786.149

(103,179)  (306442)  (287.814)

275,363 473,691

498,333
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Los vencimientos dei pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Ado 2010 Afio 2009

Afos:
2013 - 444,622
012 125,256 29069
2013 56,774 -
2014 40,000 -
2013 44,000 -
016 13,333 -

--------------------

275,363 473,691

Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco lotes de terreno v
construceion, ubicados en la parroquia Eloy Alfaro, provincia de Cotopaxi, Canton
Latacunga {Cirania Pujili). de Yos terrenos ubicados en las Granjas La Esmeralda v Nueva
Esperanza, hipoicca abierta de una planta de incubacion ubicada en Montalvo v una
prenda industrisl de maquinaria (Nota t5).

Préstame garantizado con hipoteca abierta de la Granja Automdtica Poalo, ubicada en Ja
Provingia de Cotopaxi, Cantdn Poalo (Nota 1 5).

Préstamo garantizado con hipoteca abierta de un inmueble focalizado en el carretero San
Francisco en Montalvo Los Rios (Nota 15).

Este préstamio garantizado por una prenda industrial de maquinaria (Nota 1%).

Préstamo garantizado con hipoteca abierta de la Granja Automatica Poalo, ubicada en la
Provincia de Cotopaxi, Cantdn Poalo (Nota 15).

Préstamo estd garantizado por una hipoteca abierta de la Granja Automdtica Poalo,
ubicada en la Provincia de Cotopaxi, Cantdn Poalo (Nota 1),
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23 OBLIGACIONES EMITIDAS.

In resumen de esta caents, fue como sigue:

Diciemnbre  Dowimbre Ermero 1,
31,2010 31 2009 2009

Hdsidn de oblignciones:
Al 8% de interds aivad con
vencimients final en sgosto de 2011
y 2912, 1) 1,000,000 1,650,00¢ 2,000,000
AL de iterés anual, con
v rie it final an septesbre de
2014, 2,343,750 - -
3,343,750 1,660,000 2,000,600
Menos pareidn corriente del pasivo
a largy plaz {1285,000)  (660,000) (670,001}

2058750 1,000,000 13299499

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes.

Afio 2010 Afio 2004

Afos:

201 . 660,000 ’
S 965,000 340,000

i3 625,000 -

2014 468,750 -

....................

2,058,750 1,000.000

11 Come se menciond en la (Nota 39.1.) esta emision estd garantizada con las Granjas
"Nueva Esperanza” v la thbrica de balanceados, ubicados en el Sector de Montalvo,
Pravincia de Los Rios, todos los activos agotables, depreciables y no depreciables
situados en la Granja "Pujili”, ubicada en Pujili, Provincia de Cotopaxi, los actives
agotables, depreciables y no depreciables sitwados en ia Granja Nueva Esperanza, La
Esmeralda, Vista Hermaosa, Planta de Incubacion y Fabrice de Balanceado, ubicados on el
Sector de Montalve Provineia de Los Rios {Nota 15) y los semovientes (Nota 17).
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24 PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Lin resumen de es1a cuenta, fue como sigue:
Dicembre  Dieiembre Enero |,
31,2010 31, 2009 2009
Jubilacion patronal 66.357 51.538 35604
Desahii 11.768 #.408 5.540
78.125 36,946 41.154

El movimiento de las provisiones por beneficios a empleados, fue como sigue:

Sukk indcia] al | de enern dei 2010 y 2009
Clesto laboral por servicios actuales
Costo frunciero
Pérdida (ganancis) actuarial reconocida en OBD

Saklo fmal al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Sakdo micialal § de enero del 2010 y 2009
Costo laboral por servicios actuaks
Cosw fmanciere

Pérdida (ganancia) acthumrial reconocida en OBD

Saklo tmalal 31 de diciembre del 2610 y 2009

11.768

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
51,538 33614
16.089 -
3,354 -
(4.620) 15924
66.357 51.53%
Dicierobre  Diciembre
31,2000 31, 2009
8.408 5.540
2.813 -
547 .

- 2.868

8408

]
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25 IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

b provisidn para el impuesic a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2610,
corresponde ai valor del anticipo a la renta definido y pagado para este afo de acuerdo con ¢f
articule No, 8¢ def Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario [nterno,

Bl Art 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de fa Ley s/n
{Suplemento del Registro Oficial No.497-8 de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de
la Ley o/ {Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el At 25
del Decreto Ley s/ (Suplemento del Registro Oficial No. 244.-5 de julio de 20101 y por el Art.
31 del Reglamenio para la Aplicacion de ia Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constitsidas en el Pouador asi como las sucursales de sociedades extrasjeras
domiciliadas en ef pais v Jos establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23%
sobre su base imponible,

Las soviedades que reinviertan sus utilidades en ¢l pals podran obtener una reduceidn de 10
puntos porcentaales de ba tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido.

A} 31 de diciembre de 2010, ¢l valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente g la
adguisicibn de activos productivos. siempre y cuando lo destinen a la adguisicion de
magainara 0 equipe nuevo que se utilice para su aetividad productiva, asi comoe para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion fue considerada solo cuagdo se tratara
de 1s adquisicién de activos productivos destinados a la adquisicion de maquinaria o equipo
rueve ulitizados para su sctividad productive.

La maquinana 0 equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al menos dos
alos contados desde la facha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a fa reliquidacion
del mpuesto a la Renta.

Ll valer de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de
capial y se perfeccionard con la inscripeion de fa correspondiente escritura en ol Regstro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel ¢n que se
generaren las tilidades materia de la reinversitn.

La Compaliia no ha sido revisada por pane de Ias gutoridades fiscales desde su constitucion,
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La concitiacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a 1a tasa impositiva lepal y el

nnpuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Dicierbre 31, Dicienbre 31.
2010 2009
Utilidad antes de provisién para impuesto a la rents . 133.707 374.63}
Eifecto de tmpuestos diferidos (3.58%) (12087
Utitidad pera determinscitn del Impuesto a ls rents 129.122 362.544
Menos:
Deprecacin de propiedades, plta v equipo
tribaris (153.944) (289.621)
Mis:
(astos no deducibles
Leto neto actualizacion valor de mercado
activos biolbgicos 106810 157.751
Jubikseion patronal v desahrcio 18179 18792
Prooviskin cuentas incobrables 3.926 2.857
Craster dewerioro de inventanos 4.063 3.037
Efecto neto mstrumentos financieros 1.810 1.148
Sin sustento %.157 3641
-
Libemcidn/constituchin de impuestos diferidos 4.585 12.087
Litilkiud gravabie 122.708 1937
lrpuesto a & retta akemdo por €125% 30677 67 984
{mpuesio 2k rerta minino afectado a
opereciones en os estados financicros 68.490 67.984
)
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Aspectos tributarios del Cidigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Laversiones

i'n el Suplemento de Registeo Oficial No. 351, det 29 de diciembre de 2010, se publicd ¢!
Cédigo Qrgdnico de Ja Produccion, Comercio e Inversiones {(COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades produstivas en el BEeuador v establece, reforma v deroga
irportantes cuerpos legales. con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importanies
FErHa IS

(a)

(h)

{e]

()

{©)

M

{0

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1(um)
punio anval en ia tarifa del impoesto a Ja Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 v 22% para ¢l afto 2013 y siguientes gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntes del impuesto n 1a renta que se reinviertan v se destine a la
adguisicion de activos de riggo, material vegetativo, pldntulas v todo insumo vegetal para
la produccion agricols, forestal, ganadera v de floriculiura.

Las sociedades recién constituidas, las inversjones nuevas reconocidas de acuerdo al
CORCY, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a lHevar contabilidad.
pagaran ¢1 anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afto de operacion efectiva,

bxonera del pago del anticipe del Impuesto a la Renta durante los perfodos fiscales en Jos
yue no perciban ingresos gravados, fos proyectos productivos agricolas de agroforesteria
y silviculiura, con etapa de crecimiento superior a un aflo.

La formula defl anticipo cambia para comerciakizadores y distribuidores de combustible
pata el sector awtomotor: en jugar dei 0,4% de los ingresos se calculara el €,4% sobre el
otal de margen de comergialiracion,

Establece Ja dedoceitn del 100% adicional a la depreciacion v amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
anplementacion de mecanismos de produccion mas limpia, 0 mecanismos de generacion
de energis renoveble o a la reduccion del impacta ambiental de la actividad productiva v
a la reduccidn de gases del efecto invernadero, que o hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales,

Los pagos de intereses de créditos extemos v Hineas de crédito abiertas por instituciones
fipancieras del exterior, legalmente establecidas como tales y gque no s¢ encueniren en
parafsos fiscales son deducibles ¥ no se sujetan a retencion en la fuente.
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¢hy Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan fos fideicomisos
mercantiles sicmpre que no se reaticen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

(1) Hasta el afio 2013, no estardn sujetos a retencién del Impuesto a la Renta, tos pagos sl
exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucidn de obras prioritarias.

() Lstdn exonerados del TR los intereses pagados por trabgjadores por concepto de
préstamas realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adguiera acciones
o participaciones de dicha empleadora, mientras ¢l empleado conserve ta propiedad de las
acciones

fk} Las sociedades que transtieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de a)
mengs el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a !a Renta y del
respective anticipo de Impucsto a la Renta, hasta por 5 afios caleulando intereses, siempre
gque fas acciones permanezcan en propiedad de los wabajadores. Si se transfieren las
aceiongs fuera de los Hmites minimos, 14 sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta
en ¢l mes siguiente.

(h  Excnera del Impuesio a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto
de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con
un plazo mayoer a un afio, destinados al financiamiento de inversiones Cddigo de la
Produccidn, excepto instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a
partes relacionadas o paraisos fiscales, y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad
y eréditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con plaze mayor 3 un
afiey para ¢l desarroilo de sus inversiones.

La dewerminacion del impuesto a las ganancias vy control de los impuestos diferidos s
enicuentran derallados en la Nota 27,

16 IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiens legalmente reconocido
¢l derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrlentes v los impuestos

diferidos se difieren a la misima autoridad fiscal.

Un resumen de Ins diferencias ternporarias entre las bases fiscal v tributaria. que originaran
los impuestos diferidos registrados on Jos presentes estados financieros, fue como sigue:
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Dicierabre 31, 2010
Plocurmersos ¥ cuensts por cobrar
Imenarios
Bereficios a empleados
Activos biokgieos
Propiedades, planta v equino

Diciembre 31, 2009
Documentos y cuertas per cobrar
fvertarios
Bereficks 2 emplados
Activos biokigicos
Propedades, planta v equpe

Envro 1. 2009:
Docuenentos v cuentas por cobrar
Iergaios
Bereficins 4 empleados
Activos infangibies
Actvos bioldgicos
Propiedades, plans y equipe

Diferench
Base rbutaria  Base NHF  terporaria
2086732 1892997 193,733
648,277 633,003 15274
2,147 (66,357 HB.504
1,147,452 1,082,209 95.243
4276605 6221574 (1.944.969)
8161213 9733426 (1512213
Diferencia
Base rbutaris  Baso NilF femporaria
1431299 1243299 184,000
722220 i,010 L2
(8,409 (59,946} 51,537
1027265 1038832 (11.567)
3366258 5096426 (1,736,168
6538634  BU20621  {1,490.987)
D&:nm::h
Basetrbutaria  Base NIF femporaria
819,627 635332 184,295
348,238 340,065 8.173
{5,540 {45154 35,614
4,432 - 4432
1,310,035 $. 483,788 (173.75%)
2159268 3660672 (1300404
4,636,060 6,076,701

(1.442.643)
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i.os saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
Dicembre 31, Diciembie 35, Enero 1,
2010 2009 2609
impuesty diferido por cobrar:
Documentos y cugreas nor cobrar 16,496 47,000 45,074
Inverarios 3,568 2,803 2,043
Benefeios & emmpleados 16,44} 12884 CRU
Acthvoe itangibles . . LIGR
66,603 62,687 58,139
Dicemine 31, Dicembre 31, Coero !,
2000 2009 2009
Imyparesto diferide pov pagar
Actaos binkigieos 21358 (2.892) (43,4384
Propiedades, plma v equpo (466,793)  (431,542) {375,351}
(M43.935) (435434 {418.78%)
Dicierbee 31, Diciembre 31, Faero 1,
2010 2009 209
Empuesto diferido neto:
[mpuesto digrido por cobras 66,603 61,687 810
fmpuesta diferio por pagar (#43,935)  (435.434) {418,789

.................................

(377338 (RN {360,600)

E1 mevimivnto del impuesto diferido por los allos terminados ef 31 de diciembre de 2010 y
209, es como sigue:
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Reconocido en
Saldo iiciel  resukados  Saldo final
Diciembre 31, 1010
Pateres: implicka 10 devengado 47,000 {304 46,496
Proowibn absplescencia s deteripro de imvergaris 2,803 363 3,666
Jubilacion patronal 12,884 3537 16,44}
Activos Trangibles - - -
ACInos biobgicos (2.892) 25,750 22 858
Propiedades, plants v equipo (432,542) (34.251) (466,793}
(31247 {4.585) 377330
Reconocido en
Saldo wici!  resukblados  Sado final
Diciesbre 31, 2000:
Imeeds mplcito mo devergads 46,074 926 47.000
Provisdn obsolescenc v deterbng de ivertaris 2043 760 2803
Jubdacin patronal 3.504 3,980 12.884
Activos mGangihies LI08 {1.108) -
Actvis bichigoos (43.438) 40,546 {2,892}
Propiedades. plarta y equpo (373,351 (5719 @32542)
{360,660) (12081 (7274

Los gastos {ingresos} por impuestos diferidos ¢ impuesto a la renta por los aflos terminados al
31 de diciembre de 2010 v 31 de diciembre de 2009 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diewmbre 31,
2014 2004
{sasta impuesto » |a renta del afio;
Impuesio 0 1 renta comrenie 30,677 67,984
Efecto per beractwconstineidn de anpuesto diferido {4,336) 12087
Actaalzackin wsa mpostiva del impuesto difrido afios anferores (249)
26,092 80,071
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27

238

A

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacidn, se reconocen en fa medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2018, estd constituide por 20.152; acciones ordinarias ¥ nominativas,
de valor nomina! de )00 dblares cads una,

Con fecha 23 de diciembre de 2010, mediante escritura pablica, la Compafia decidid reformar
o sustitur el valor el valor nominal de cada accitn gque actualmente es de cuatro centavos de
dilar cada una por el valor de cien ddlares cada una, aumentar el capital social suscrito en la
swima de LIS3248,828.40 (doscientos cuarenta y ocho mil ochocientos veinte y ocho délares de
tos Bxtados Unidos de América con cuarenta centavos de dolar) con el cual ¢l nuevo capiral
Hepara a 1832.015,200.00 (dos millones quince mil doscientos délares de los Estados Unidos
de América) que los accionistas suscriban y paguen a prorrata de sus capitsles suscritos y
pagados haciendo uso expreso de su derecho preferente que ticnen la suma de US$248,264.49
de las utilidades no distribuidas de) afto 2009 por concepto de reinversion y que los
US5563.9] restantes dejen por pagar previa renuncia al derecho preferente que ticnen fos
acconisias para hacerlo a prorrata de sus capitales suscritos v pagados. Tode de scuerdo con
¢l vuadro de suseripeidn v pago que se aprobé mediante acta de junta general de accionisias.

Al 31 de diciembre de 2009, estd constituido por 44.159.290;, acciones ordinariss
nominativas, de valor nominal de 4 centavos de ddlares cada una.
RESERVA LEGAL. .
La Ley de Compaiias del Ecuador requicre que por 1o menos el 10% de la utitidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que éata gleance como minimo el 50% del
capital suserito y pagado.  sta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en

caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
purs almentar el capital.

A3 de diciembre de 2010 y 2009, se procedié con 1a apropiacién de ia reserva legal.
RESERVA FACULTATIVA.

Corresponde a le apropiacion de Ias utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo o
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.
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32

33

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 30 de diziembre de 2010 v 2009, ¢l saldo de esta cuenta estd a disposicitn de los
accionistas v puede ser utilizado pars Ja diseribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
re liguidacion de impuestos, etg,

Coma se menciona en la (Nota 39.1.6. y 39.2.4.}, la Compaiiia no podré repartir dividendos
mientras ¢xista obligaciones en mora,

Caome se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a fas Normas
de Informacion Financiera NIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina

ia NIF § “Adopcidn por primera vezr de las Normas internacionales de Iformacion
Financiera”.

UFILIDAD POR ACCION,.

E utilidad por accidn basica se calenda dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Compania entre ¢l promedio ponderado de 1as acciones comunes on circulacitn en el afo.

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o 2 recibir
por fa venta de politos y pollitas bb de un dia de edad, huevos comerciales v aves, en el curso
ordingrio de las actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
UnPLEStDS & las ventns, devoluciones, rebajas y descuentos.

COSTO NE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo de produccidn avicola, donde se destacan el de materia
primte o granos para la produccién de alimentos de as aves, costo de mano de obra,
deprecincion de los activos relacionados con la produccion, costos de envases ¢ insumos.
energia, mantenimiento de planta y equipo v otros costos operativos.

9
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34 GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos admdnistrativos:
Socklos
Pepreciscion de Activos Filoy
Ciasto pubilacion patronal v desabucio
Mariten., Reparac.y Adecuacion Edificios
Impuestas, Comtribuciones y Oros
Capacitacion
Provigiin Cuentas Incobrables
Summistros y materiaks de Oficina
Vigies. Movilizwiones y Transporte
Telkefonos Celulares
Tramites Legales
Alimentacion Empleados v Otros
Hone Liciencia
Aporte Patronal
Tramporte
Auditoria Externa
Combnatibles
Insumes
XU Suelde
XV Suvekio
Correo y Comumicaciones
Servicios Baskcos
Servicios Quasionakes
Marten., Reparacion Equipos
Fondos de Reserva
Bemuos
Agasaio Fanpleados
Ropa de Trabajo
Hospedaje Enpleades v Otros
Arencion BE. Y OO, Grarja Y Oficinas
Fublicdad y Propanda

Suman p pasan

Diciernbre 31, Diciernbre 31,

2010 2009
42,102 38017
30.544 10,014
i8.179 18.792
13.788 576

9.339 9.703
9.0%6 4.602
8.922 14.93¢
B.175 4.879
B.045 704
7.943 4,950
7211 6917
6.052 7.996
5.194 14,502
4.962 5659
4.704 L0193
4480 357
3.924 3.2m
3.787 878
3,709 3.778
3.544 2074
3340 2.345
3.209 5.086
3.086 2.158
3.025 863
2911 3.507
26335 Li7e
2470 1.473
2.212 1.43¢
i.967 3479
1.925 336
1776 1.500
232.261 166 007
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GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de ests cuenta, fue como sigue:

Ciastos do ventas:

Publicidad ¥ Propanda

Sueklos

Viajes. Movilmciones y Transporte
Manten., Raparacitn Vehculos
Caombistibles

Comisiones

Depreciacy: i de Activos Filos
Lsstos No Deducibles
Adimentacien Eimpleados y Qtros
Aporte Patrotat

Telefinos Celulares

Xit Sueklo

Manten., Reparac.y Adecuacikn Edificios
Fondos de Reserva

Auditora Externa.

Impuestos, Contrisuciones y Otros
Hepuestos v Accesorios

Peajes

Servicios Basicos

Servicos Ocasioniles

Trarsiles Legaks

MY Sueklo

Ropa de Trabajo

Cormeo y Comunicacionss

tHoras BExiras

Murmen., Reparacien Equipos
Bono Eficikencia

Vaecaciones

{ransporte

S v puesan

Dicerbre 31, Dicienbre 31,

2010 2009
46.406 10.380
41.677 33.628
38.173 29.622
30.738 49.225
21.203 20.409
18.836 12.522

7.381 i8.457
16.268 3642
9.025 9.162
7.757 6.538
7.000 5336
5.33% 4,123
5318 L34
4.909 3002
4.465 337
3843 9115

3.603 -
3.107 3100
o9z *3.429
2.641 387
2.519 5.299
2417 2.077
2.387 281
2311 997
2.214 162
2547 255
1.815 2.232
1.719 2.062
1.641 FA431
310350 2382749
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Suman y vignen

Atillaciones ¥y Suscripciones
Marrculacn Vehwubos
Swumistros y materiaks de Oficing
Flenorarios a Profesionales
fnsomos

Hospedaje Empleados y Otros
Agnsaio BEplados

Arnalisis de Laboratorio

Descuemo de clientes

Enseres Menores

Mamenin y Reparac. Muehiks
Seguro-hoat

Adencion XY OQ. Granja
Fletes v Batibaje

Diencuenis por Monalidad en Granjas
Lhikes de Lmpiczz y Aseo
Surnanistros y materiales de Computacion
Deesinfctartes

Ernbalaje de Productos

Chros

Agum Poiable

Antibicticos

Arriendo Oficina

Bono Efciencia

Desahucio Laboral

Capacaseion

Diciembre 31. Diciembre 31,
2010 2009
311150 23IR274

1.530 2.572
1.461 1,307
1.210 1.328

994 7.689
911 112
703 896
505 1.058
471 1.873
35% 418
321 2.041
266 .
236 465
166 185
79 178
49 273
32 216
20 ;
7 15
3 19.321
- 1,333
. 9
- ¥ 58
- 150
. 2.036
. 509
" 620
320472 284.936
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36 INTERESES GANADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diiembre
31,2019 31, 2009

frmerds nplicito devengadao 130.009 173 488
fnteres Dias >Mora Dpts BVG-BVQ 10.860 .
intereses en nversiones Overnigrh 2.715 -
Imeres en Inversiones 3.460 1.768
Imereses Jo C hentes 2.158 479
Itereses en Ctas. Cles. - Ahomos 258 308

149.460 176.041

37 GASTOS INTERESES,
L resumen de estz coenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

himpoestos, Imereses Sobregies Banc, {2.829} (3.341)
Imereses en Prestamos Bancarios (281.946)  (259.371) b

R L Lt L T rarn—

(284.773) (262117}

T

38 TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diembre Diciembre Enero 1,
31,2010 31, 2009 2009

Bocumentos v coentas por cobran:
H&N Huevos Natumales (Nota 8) - - 742,842
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34

Las trausacciones imds significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Digiemibre  Diciembre
31, 2010 31, 2009

Compras:
I & N Huevos Natwralkes 226,616 423,983
Secobi Cia, Lida, 50,963 55,708
Exrocob (. Lida, 61,830 10,106
339,400 489797
Diciernbre  Diciembre
31, 2010 31, 2009
Ventas:
H & N Huevos Natwales 1,012,629 741,502

1,017,029 741,502

CONTRATOS DE EMISION DE OBLIGACIONES.
391 Contratos de emisién de obligaciones nfio 2008.

Con fecha 24 de marzo de 2008, mediante escritura poblica, 1a Compafin procede a emitir
obligaciones por US$2,000,000 (Nota 24) y con fecha 26 de mayo de 2008, median® escritura
publica se rectifica, amplia y ratifica la emisién de obligaciones.

La clase y serie de la emision es al portador, desmaterializada y materializada con titulos de
cinco mil dolares de los Estados Unidos de América, Serie A por 800,000 (160 titulos) cada
una con cinco cupones de capital y ocho cupones de inserés y Serie B y 1,200,000 (240 titutos)
cada uno con siete cupones de capital y dieciséis cupones de interds,

La einision estara garantizada con Garantia General, en los términos de la Ley de Mercado de

Valores, su Reglamenio y ta Codificacién de las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores,

La Compafiia se obliga para con lus obfigacionistas, a-

1) Mantener un limite de apalancamiento que no supere Ja relacion entre el pasivo financiero
spbre ¢l patrimonio de tres puntos,
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3

4)

5

6}
7}
8)

9)

10)

Mantener un nivel minimo de liquidez no inferior a uno.

o enajenar 1os activos esenclales; edificios de Ia granjas Nueva Esperanza v fibrica de
balanceads Montalvo; instalaciones en la granja Pujili, fibrica de balanceado Pujili,
planta de incubscién, granja Vists Hermosa, granja Nueva Esperanza, granja La
Famerakda, abrica de balanceado Montalvo; muebles ¥ enseres de la granja de Pujili.
fabrica de halanceado en Pujill, planta de incubacion, granja Vists Hermosa, granja
Nueva Esperanza, granjas La Esmeralda, fibrica de balanceado Montalve, oficina
Adminisirativa y oficina de ventas; maquinaria y equipo de la granja de Pujili, fiibrica de
bslanceado en Pujili, planta de incubacidn, granja Vista Hermosa, granja Nueva
Esperanza. granja La  Esmeralda, fibrica de balanceado Montalvo, oficina
Adminisirativa, oficina de ventas y granja Poald; equipo de computacion de fa granja de
Pugtii, fabrica de balanceado en Pujill, planta de incubacion, granja Vista Hermosa,
grania Nueva Esperanza, grania La Esmeralda, fibrica de balanceado Montalvo, oficina
Administrativa y oficina de ventas; vehiculos y equipo de transporte de la granja de Pujiti.
fabrica de balanceado en Pujili, planta de incubacidn, granja Vista Hermosa, granja
Nueva ¥speranza, granja La Esmeralda, fibrica de balanceado Montalvo, ofigina
Administrativa y oficina de ventas; otros dctivos intangibles de 1a granja de Pujili, fabrica
de balanceado en Pujili, planta de incubacién, granja Vista Hernosa, granja Nuova
Lsperanza, granjs La Esmeralda, fabrica de balanceado Montalvo, oficina Adminiswaiiva
¥ uhicina de ventas; terreno FB Nueva Esperanza, terreno La Teresita, terreno Montatvo
(desperdiciosy: v, construcciones en curso de Ia fabrica planta de balanceado La Avelina,

ton un Costo neto total por 1,128,177 (Nota 15.1); Actives agotables por USE637,236
fetos (Nota 1 7).

Muantener como resguardo de la emisién un stock minimo de 200,000 de inventarios
(™Nota 12). .

Mantener documentos v cuentas por cobrar & favor de Ia Compafiia por 300,000 (Mota 7,
numeral 1y

No repartir dividendos mientras existan obligagiones en mora (Nota 30).

Mantener ta relacién de los activos Libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion.
La Compaiiia se obliga a no fusionarse con ninguna empresa,

Mantener disponible para los obligacionistas y asutoridades de conirol fos Estados
Financieros mensnales dentro de los veinte dias siguientes a fos del respectivo corte del

s,

Se compromete 2 no incrementar las deudas que mantienen las empresas relacionadas o
vinculadas para con fa Compadia al saldos que se evidencia a marzo de 2008,
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Fiy No gravar los activos esenciales determinados hasta por el monto de la emisién y hasta su
redencion total,

39.2 Contratos de emision de obligaciones sfio 2010,

Con fecha 10 de junio de 2010, mediante escritura piblica, la Compaiiia procede a emitir
obligaciones con las siguientes caracteristicas (Nota 24);

_oncepto Detalle
Monto de ia emisién: US3$2,500,000
Unidad Monetaria: Dotares americanos
Plazo: 1,440 dias
Aval: Garantia general
Tasa de interés fija £.50%
Amertizecion de! capital: Trimestral

Pa-ﬁ ¢ d¢ intereses Trimestral

Lo emision estard garantizada con Garantia General, en los términes de la Ley de Mercado de
Valores. su Reglamento y la Codificacidn de las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores,

las obligaciones emitidas por EI Emisor serdn desmaterializadas, por lo tanto estardn
representadas  en  anotaciones en cuentas, El Agente Pagador serd la Compailia
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA S.A,, y la gestion de cobro la realizard e
DEPGSITO CENTRALIZADO DE VALORES (DECEVALE S.A) a eleucign de los
abligacionistas, los pagos se efectuaran mediante cheque, fransferencia via Banco Central o
crédito a la cuenta del obligacionista en e! Banco que determine. El lugar de pago sera las
instalaciones de la Compaia INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA S A, ubicada en
la Avenida Bolivariana, dos cero dos (202) y Santa Cruz, Via Bafios, de ta ciudad de Ambato,
provineia de Tungurahua v ias fechas de pago de las obligaciones y sus respectivos intereses
serdn trimestrales, de la siguiente manera: A los noventa dias; clento ochenta dias; doscientos
setenta dias; trescientos sesenta dians; cuatrocientos cincuenta dias; quinientos cuarenta dias;
SCECIONIOS Treinta diss: setecientos veinte dias; ochocientos diez dias; novecientos dias,
novecientos noventa diss; mil ochenta dias; mil ciento ochenta dias; mil doscientos sesenta
dias; mil trescientos cincuenta dias; y , mil cuatrocientos cuarenta dias.

La Compania se obliga para con los obligacionistas, a:
£y Que la relacidn ochenta por ciento (80%) de los activos libres de gravamen sobre Ias

obligaciones en circulacitn, sea mayor a uno punto dos {1 .2) veces en el transcurso de la
vigencia de la actual enyisidn,
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44

41

2y Que. el apzlancamiento {Pasivo total/Patrimonio) ao supere un nivel de dos punto cinco
~.5) veves mientras dure el plaze de la presente emisidn,

3} Quv, ¢l minime de hiquidez, razdn dvida {Activo Corriente-Inventario / Pasive Corriente).
BO sta MCNOr a céro punto sesenta (0.60) en el transcurso de la vigencia de fa actual
einision,

) A no repartir dividendos entre fos accionistas mientras existan obligaciones en mora
(MNota 30y,

SANCIONES
40,1 De la Superintendencia de Compafias

No se han aplicado sanciones a "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA”, # sus Directores o Administradores, emitidas por parte de ia Superintendencia
de Compaitias durante el ejercicio terminado i 31 de diciembre de 2010,

46.2 De ofras autoridades administrativas

No se hai aplicsdo sanciones significativas a "INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA™, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
anoridades administrativas al 31 de diciembre de 2010.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

Mediante Ducreto Ejecutiva No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, establece que gps SUETOs
pasivos del Impuesto a fa Renta. que realicen operaciones con partes refacionadas, de acuerdo
con clarticulo 4 del Reglamento para fa Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a fa Renta, presentaran en fas
oficinas del Servicio de Rentas internas, ¢l Anexo de Precios de Transferencia ¢ Informe
integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un pluzo
Bo Ay a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Loy
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca ta
Administracidn Tributariz mediante Resolucién General, en funcidn de los métades y
prineipios establecidos en ¢l mismao.
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Alrespecto ¢l Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008,
| emiti la resolucion NAC DGER2008 0464 publicada en ef Registro Oficial No. 324 del 23
1 de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impugsto a fa Renta
yue huyan efectuado operaciones con panes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periode fiscal por un monto acumulado superior a US$),000,000 deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
. telscionadas domiciliadas en el exerior, dentro de un mismo perlodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$5,000,000 deberdn presentar adicionalmento al Anexo de Precios
| de Transterencin, el Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinades
i en el Reglamento para la Aplicacién de 1a Ley Organica de Régimen Tributario {nterno.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiia no ha registrado ¢n sus resultados
fransacciones con panes relacionadas del exterior que superen los montos antes citados, por fo
taito fa Compafhia no estd obligada a la presentacién det Anexo e Informe Integral de Precios
de Trapsferencias,

41 LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicd la
"LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA
"LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR®,
misma que introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen
. Tribwtario lntemo (LRTI) y otros cuerpos legales, cuva vigencia rige a partir de Enero de
2016,
.

43 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

431  Aplicacién de NIIF para PYMES

Con fechia 27 de enero de 2011, mediante RO, No, 372, s¢ publicé la Resolucion No.
SCCQICLOPAIFRS.LLOT emitida ef 12 de enero del mismo affo, que resuelve:

Articulo primero, ia Superintendencia de Compaitias considera como PYMES a las personas
juridicas que cutmplan con las siguientes condiciones:

4. Activos totales inferiores a US$4,000.000.
b. Ventas anuales inferiores 2 US$5.000,000.

¢, Tengan un ndmere de trabajadores menor a 200 (considerando ¢! promedio anual
poslerados,

—
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Adicionalmente, indica que se tomard como perfodo de transicion a los estados financieros del
cjercicio econdmico anterior.

Articubo segundo, “las Compafiias v entes definidos en el articulo primero numerales | v 2 de
it Resolucidon No 08.G.1DSC.01G de 20 noviembre de 2008, publicada en ¢l Registro Oficial
No. 408 de 31 de diciembre del 2008, aplicardn NIIF completas.”

Articulo tercero, “woda Compafifa sujeta al control de esta Superintendencia, que optare por la
inscripeion en el Registro de Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo
de transicion el afio inmediato anterior al de su ingeripeion.”

Articulo cusrto, “si una Compadla regulada por la Ley de Compafias, actia cemo
constituvente ¢ originador en un contrato fiduciario, a pesar de gue pueda estar calificade
come PYME, deberd aphicar NIIF completas,”

Articulo quinto. “Sustitmir ¢ numeral 3 del articulo primero de la Resolucidn No.
08.0.DSC.010 det 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31
de diciembre de 2008, por el siguiente:

... Aplicardn la Norma Internacional de Intormacién Financiera para Pequefias v Medianas
Latidades (NI para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financicros, a partir del 1 de enero de 2012, todas aquetlas Compafiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente Resolucidn,

Se establece el affo 201 1, como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de Compaftias
deberan elaborar vy presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entigades (NHF
para las PYMESY, a partir del afio 201 1"

Artiato sexto, Pen gl numeral 2 del articulo primeroe de 1a Resolucién No. 08.G.DSC.010 de
20 de noviembre de 2008, publicada en Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
sustituir: .. Las Compafifas que tengan activos iguales o superiores a US$4'000.000 aj 31 de
disiembre de 2007, por io siguiente: Las Compafliag que en base a su estado de situncion
fivanciera cortado al 31 de diciembre de cada aflo, presenten cifras iguales o superiores a las
previstas en el artfculo primero de esta reselucion, adoptardn por el Ministerio de la ley y sin
ninghn trdmie, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del aflo subsiguiente, pudiendo
aitopiar por primera ver las NIIF completas en una sola ocasién; por tanto, si deja de usarla
duraste uno ¢ mas periodos sobre los que informa o elige adoptarla nuevamente con
posteriondad, ajustard sus estados financieros como si hubiera estado utilizando NHF
completas en todos los periodos en que deid de hacerlo.”
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Articulo séptimo, “si la sitacién de cualquicra de las Companias definidas en el primero y
segundo grupos de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada
en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del mismo afo, cambiare.
independlentemente de si su marco contable anterior estuve basado en NIIF completas,
apticara lo dispuesto en la seccién 35 Trensicién a a NIIF para las PYMES, parrafos 35.1 y
35.2, que dicen:

351 Esta Seccidn se aplicard a una entidad que adopte por primera vez la NIF para las
PYMES, independieniemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF
completas o en ofto conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA).
tales como sus normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuestoa
las ganancias loeal.

15.2. Una entidad s0lo puede adoptar por primera vez la NHF para las PYMES en una dnica
oeasidn. St una entidad que utiliza la NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno o mas
periodos sobre fos que se informa v se le requiere o elige adoptaria nuevamente con
posterioridad. las exenciones especiales, simplificaciones y otros requerimientos de esta
seCeion no seran apticables a nueva adopeidn.”

Arriculo octave, “Si ls institucién, ejerciendo los controles gque e facultan la ley de
Comparilas y la Ley de Mercado de Valores, estableciere que tos datos y ¢ifras que constan en
fos estados financieros presentados a la Superintendencia de Compafias, no responden a la
realidad finunciera de la empresa, se observard al representante legal, requiriéndole que
presente 108 respectivos deseargos, pata cuyo efecto se concederd basta ¢l plazo maximo
previsto en la Ley de Compaiifas v Ley de Mercado de Valores; de no presentar los Sescargos
requeridos, s¢ impondran las sanciones contempladas en las leyes de la materia ¥ sus
respectivos reglamentos.”

Articiio noveno, “Las Compaitias del tercer grupo que cumplan tas condiciones senaladas en
ef acticuly primere de la presente resolucion, en el periodo de transicion (aftlo 2011
ciaborarin obligatoriamente un cronograma de implementacion y las conciliaciones referidas
en ¢l articulo segundo de Ja Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los

ajustes efectuados al inicio v al término del pericdo de transicion, deberan contabilizarse el |
de epero de 20127

Artieulo décimo, “sin perjpicio de o sefalado anteriormente, cualquiera de fas Compafiias
calificadas como PYME podra adopiar N1IF completas para la preparacidn y presentacion de
sas estados financieros, decision que comunicard a la Superintendencia de Compapias,
debivndo posteriormente cumplir con las respectivas disposiciones legales.”
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Articitlo décimo primero, “aguellas Compafiias que por efectos de la presente resolucion
deben aplicar las NIIF completas, prepararén la informacién contenida en ef articulo segundo
de ja Resolugion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta
Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de implementacion aprobado
en Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliacién del
patrimonio neto al inicio del perfodo de transicién, sprobada por ¢l Directorio o por el
organistac que estatutariamente estuviere facultado,”

A exeepeion de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2010 y Trasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de noviembre
de 201 1), no se tiene conocimiento de otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2010, fa Compafifa mantenia cuatro juicios por demandas laborables.
debido &l no pago de utilidades. sin embargo la Administracidn v los abogados de
“INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA®, han opinado que
s¢ ubtendran resultados favopables, por 1o que no se han constituido provisiones al respecto.
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