Ambato, Marzo 1. del 2508

A los Sefiores A :cionistas de:
INCUBANDINA € .A.

Estimados sefor¢s:

Adjunto a la pres :nte sirvase encontrar el Informe de Comisario Revisor del ejercicio
2007, destacandn que el nuevo enfoque para su emision, refleja basicamente la
opinion en relaci¢n a los saldos presentados en los Estados Financieros, por lo tanto
el analisis financi¢ro dentro de este documento es ambiguo tomando en consideracion
que esta funcion ¢ orresponde basicamente a la administracién de la empresa.

El presente docutiento, representa un informe interno que detalla las particularidades
del movimiento ciintable que reflejan los Estados Financieros al 31 de diciembre del

2007, por lo que §& debe recalcar lo siguiente:

o INGRESQS - COSTOS: Los Ingresos de la empresa se han incrementado en

un 7%, sit embargo los costos y gastos reflejan un incremento del 4% el cual
no es sigt ificativo ya que existe una brecha que permite obtener resultados
positivos g atisfactorios.

o CUENTAS _POR COBRAR: Las Cuentas por Cobrar han disminuido en un
18%, caby: mencionar que en andlisis se observa el rubro de Cuentas por
Cobrar Re¢lacionados por un valor de $ 518.398 el cual equivale al 47% del
saldo de g'artera del ejercicio 2007, por lo tanto este movimiento revela las

operaciont:s registradas entre accionistas y demas, lo cual constituye
basicamerte un aspecto significativo en el cruce de informacion de la
Administracion Tributaria en lo referente al tema de precios de transferencia y
un posible riesgo de auditoria frente a la Superintendencia de Cias ya que es la
entidad qu2 evalta y revisa este tipo de transacciones.

. INVENTABiQ_g:_ El rubro de Inventarios denota un decremento del 47% en
Materia Riima, mientras que el Producto en Proceso Pesado sufri6 un
increment;) del 100%.




ACTIVOS FIJOS: El rubro Maquinaria y Equipo refleja un incremento de un
16% evidanciando el potencial de inversion, en mejoramiento y equipamiento
de las respectivas plantas de produccién. Asi también se observa en el
analisis qu 2 los Semovientes sufrieron un incremento del 12%.

PASIVOS: El Pasivo Corriente sufrié una disminucién del 10% sin embargo €l

-
Pasivo a {.argo Plazo refleja un incremento importante del 396%, lo cual )
evidencia (n endrUdamiento correspondiente a la operacion back to back con
una instituc¢ ién financiera, sin ingreso de fondos nuevos ya que corresponden a
una reclasijicacion de cuentas anteriormente obtenidas.
. PATRIMOQQO: El patrimonio sufrid un incremento del 10% considerando la
obtencién ¢ e una utilidad de $ 176022 el cual equivale aumento en un 49% en
relacion al jesultado obtenido en el afio 2006. -
Por lo anteriormente mencionado, las cifras reflejadas en los Estados Financieros denotan )
la eficaz labor realizad 1 por la estructura administrativa de la empresa.
Agradezco la oportundad brindada para desempefiarme como Comisario Revisor de
INCUBANDINA S A. ajyortando asi con el requerimiento legal establecido.
» -
Atentamente, "
=
Dra. Magaﬂ’éaﬁa
Contador Publico Autot zado CPA 25896
Comisario Revisor
-~
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