Ambato Marzo 28 del 2014

Informe de Comisario Revisor
Sefores Accionistas de Incubadora Andina Incubandina S.A.

Opinion sobre los estados financieros.

1.- Da conformidad a lo que dispone la Ley de Compafias, el reglamento de
informes de comisario revisor y los estatutos sociales de la compafiia
Incubandina S.A. y en calidad de comisano revisor, pongo a consideracion de
ustedes @l informe correspondiente al ejeroco economico del afio 2013, o
mismo que ha sido slaborado en base a la  documentacion gue me ha sido
presentada oporiunamente.

2.~ Incubandina S.A. cierra el ejercicio economico 2013 con un capital social
suscrito y pagado de USD2'015.200, Se procedid a revisar los libros
societarios |08 mismos gue cumplen los reguisitos y disposicionas do (@
Superinlendencia de Compariias.

3.- Se han cumplido todas las disposiciones que fueron emitidas por la junta
general de accionistas, se ha presentado denfro de los plazos establecidos
todas las obligaciones que fueron requeridas por los diferentes arganos
oficiales y de control

4 - Es responsabilidad de la adminisiracion de la empresa la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo a fas Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIFs) que se adopla en Ecuador a
partir del afio 2010 para empresas que se encueniran sujetas al control del
mercado de valores, responsabilidad que incluye efecluar valoraciones y
actividades confables-administralivas. Los administradores son responsables
de implementar ¥ mantener un sistema de conirol inlerno que permita
presantar |08 eslados financieros de la compafia libres de representaciones
emoneas de importancia relativa, mi responsabilidad es: expresar una opinidn
sobre las operaciones y documentos que son de uso frecuente en la amprasa,
y sirven de respaldo a las operaciones economicas administrativas de la
misma, opinién que se basa en pruebas selectivas las mismas que cumplen
con los requisitos exigidos para estos eleclos, y se encuantran adecuadamenla
custodiados y archivados en las oficinas de la Compania.

5- Al 31 de Diciembre del 2013 se han efectuado los ajusies y valonzacionas
que exigen las Normas inlermacionales de Informacion Financera,
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G- Se practicoc un mueastreo de revision sobre |os procedimianios nbulanos
tales como: cumplimiento de |la aplicacion de las Retenciones en la Fuente del
impuesto a la renta, y Retenciones '|LV.A. asl como la declaracion y pago
oportuno del 'LV A, y demas obligaciones tributarias que la compahia esta
obligada a realizar

T -Los aspecios laborales han sido manejados en forma razonable y adecuada
en esiricto cumplimiento a las disposiciones de las Leyes Laborales y del
Instiluto Ecuatonanc de Seguridad Social vy el Ministerio de Relaciones
Laborales.

B -Se electuaron pruebas de cumplimiento a ciertos términos de las actividades
realizadas y el cumplimiantio de |as obligaciones establecidas en los contratos
dae: emision de obligaciones, litularizacion de flujos futuros; y las regulacionas
de la Ley del Mercado de Valores Los resultados de las prusbas de
cumplimiento no revelaron distorsiones de incumplimientos en las actividadas
realizadas y de las obligaciones establecidas en las leyes y regulaciones o
actividades no permitidas. Las cuales por tratarse de una prueba no se analiza
el 100% de la informacion si no de una muestra que de una seguridad
razonable

9.- En mi opimon basada en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas, los estados financieros y sus
respectivos anexos, excepto por su cifras que no han sido ajustadas de
acuerdo a las normas MIFFs, presentan razonablemente todos los aspectos
significativos, 1a situacion financiera de Incubadora Andina Incubandina. 5.4,

10.- Los indicadores financieros al cierre del periodo contable fue el
siguiente.

Liquidez Corriente:

La relacion activo cormente sobre pasivo corriente que determina la capacidad
de pagos en la empresa, se ubica 0.52 unidades monetarias inferior en 0,22
puntos a la liquidez alcanzada en el 2012 que se ubicd en 0.74 unidades
moneiarias

Prueba acida:

Establece Ia calidad de activos rapidos gue dispone la empresa para hacer
frente a pagos en &l supuesto gue lodas las obligacones comentes sea
exigidas, esie indicador en [a compania alcanzd 0.33 veces, inferior en 0.1
veces a la alcanzada el afo anlerior que llegd a 0,49 veces

1
i

CFA Ciustave Moyvano




Endeudamiento del Activo:
Mide el porcentaje de financiamiento de los activos invertidos en fa compania,

Esta en funcion del costo de oporiunidad del mercado, el activo en la empresa
se encuentra financiado en un 0.60%

Rotacion de Cartera;

Durante el ano la cartera  a rolado en promedio 745 veces, es decir la
recuperacion lolal de la cartera esta en promedio 48 dias 3 dias menos que
el promeadio dal ano antenor

Endeudamiento del Patrimonio;

Determina el grado de compromiso que tiene el patrimonio de la emprasa con
los acreedores, permite saber si los propietarios o acreedores son los que
financian la empresa, en la compania este indicador se encuentra en 1.48

Margen Operacional:

La empresa en el ano produce una utiidad operacional de 386,399 dolares, lo
que Indica que la no cubre los gastos financieros que hacienden a 501.044, lo

que indica que exisle alto riesgo de entrar en mora en @l cumplimiento de las
obligaciones financieras

Resumen de indicadores financieros

Ao terminado en Diciembra 31 2013 2012 2011 2010
Indicador técnico

Lrgquide: Corrients 0.5 074 0.68 0.B3
Prueha Acida 0.33 0.42 0.53 0.65
Endeudamiznto del Actvo 0.60 .54 0.6 0.63
Endeutiamento Patrimonial 148 116 L.49 led
Endeudamiento del Activo Fijo % 0.73 055 053
Apalancamiento 1.48 216 2.45 268
Rotacion de Cartera 745 111 5.85 3.51
Rotacidn de Activa Fija 123 112 1.15 1.02
Periodo medio de Cobranza 48.32 51.37 61.35 103.92
Impacto de Gasto Admi y de Vias o' 10.03% 9.a4% 9.10%
Impacto de Carga Financiera 4.03% 1.51% 4.80% 4.77%
Rentabilidad Meta dol Activo 0B81% 1.03% 1La%% 0.59%
Margen Bruto 12.6M% 9.70% 13.87% 13.55%
Margen Operacional 0.88% 0.3I% 4, 53% 4. 45%
Renta, Operacional del patrimaonio 1. 1a% 4. 58% 8.45% 3.53%
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cowentracion del endeudamieno coro 1azo 45%
concentracion del endendamienio Lasgo Mazo 5%
apalarcamients fmancero e

Agradezco al personal que labora en el departamento contable, por el apoyo
brindado, y. a los sefiores socios por la confianza brindada y al mismo liempo
desearles éxilos en la labor que vienan realizando.

Alaniamants

4 CURA Gmstave Vieyame




