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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-276 y Carrién,
Auditores Edificio Londres Piso 5
D ——— Telf: (593 2) 254-4024 Fax: (593 2) 223-2621
PO. Box: 17-11-5058 CCI

Quito — Ecuador
Web Site: www.bdo-ecuador.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima”
Ambato, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de “Incubadora Andina, Incubandina
Sociedad Anonima™ al 31 de diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compatiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, fueron examinados por
otros auditores, cuyo informe de fecha 5 de marzo de 2004 expresd una opinidn sin salvedades,
las cifras por el afio terminado en esa fecha, solamente se incluyen para propositos
comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de “Incubadora Andina, Incubandina
Sociedad Anénima”, al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion
del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepeion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se emite
por separado.
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andénima"'
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2004 2003
L ____________________________________________________ ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 7,884 99,805
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 915,261 858,989
Inventarios (Nota B) 199,369 287,440
Seguros pagados por anticipado 1,214 5,389
Total activos corrientes : 1,123,728 1,251,623
Propiedad, galpones, maquinaria y equipos (Nota C) 1,491,094 1,490,375
Semovientes (Nota D) 546,670 334,935
Otros activos 1,151 1,151
3,162,643 3,078,084

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Nota E) 435,137 610,037
Cuentas por pagar (Nota F) 213,986 365,288
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 74,348 28,834

Impuesto a la renta (Nota H) 74,148
Gastos acumulados por pagar 5,074 14,439
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota I) 192,708 124,277
Total pasivos corrientes 995,901 1,142,875
a Pasivo a largo plazo (Nota ]) 323,003 122,438
Total pasivos 1,318,964 1,265,313

Patrimonio de los accionistas:

Cz;pital social (Nota I) 1,480,508 1,480,508
Capital adicional (Nota K) 18,380 18,380
Reserva legal (Nota L) 85,590 73,836
Reserva facultativa (Nota M) 47,783 47,783
Utilidades retenidas (Nota N) 211,418 192,264
Total patrimonio de los accionistas 1,843,679 1,812,771
3,162,643 3,078,084

Ver politicas de contabilidad significativas y

natac a lnc actadnc financiarac
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 4,385,556 3,768,608
Costo de ventas 2,941,045 2,664,888

Utilidad bruta en ventas 1,444,511 1,103,720

Gastos de administracion y ventas 1,019,234 864,669

Utilidad en operacién 425,277 239,051

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (147,851) (152,346)
Otros ingresos (gastos), netos 60,480 105,559
(87,371) (46,787)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 337,906 192,264

Participacion a trabajadores (Nota G) 52,339 -

Impuesto a la renta (Nota H) 74,148 -

Utilidad neta 211,419 192,264

Utilidad neta por accion 0.006 0.006

~~ Promedio ponderado del nimero de ncciones en circulacién 37,012,694 34,509,611

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial 1,480,508 1,360,360
Aumento de capital (Nota J) - 120,148
Saldo final 1,480,508 1,480,508
Capital adicional
Saldo inicial y final 18,380 18,380
Reserva legal
Saldo inicial _ 73,836 48,472
Apropiacion de utilidades del afo 11,754 14,551
Ajuste - 10,813
Saldo final 85,590 73,836
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 47,783 47,783
Utilidades retenidas
Saldo inicial 192,264 133,497
Distribucion de dividendos (105,782) -
Participacion trabajadores e impuesto a la renta aio 2003 (74,729) -
Transferencia a reserva legal (11,754) (14,551)
Ajuste reserva legal - (10,813)
Aumento de capital (Nota J) - (120,148)
Ajuste reinversion impuesto a la renta - 12,015
Utilidad neta 211,419 192,264
Saldo final 211,418 192,264
Total patrimonio de los accionistas 1,843,679 1,812,771

Ver politicas de contabilidad significativas

v notas a los estados financieros.
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,321,615 3,625,139
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,234,495)  (3,394,555)
Impuesto a la renta pagado (43,807) (32,848)
Intereses pagados (147,851) (152,346)
Otros ingresos, netos 64,655 58,157
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 960,117 103,547
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por compra de propiedad, galpones, maquinaria
y equipos (375,444) (341,103)
Efectivo pagado por compra de semovientes (664,968) (3,443)
Efectivo recibido por venta de propiedad, galpones, maquinaria
y equipos - 55,349
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (1,040,412) (289,197)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones bancarias a corto plazo (106,469) 251,253
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias a largo plazo 200,625 (53,771)
Efectivo pagado por dividendos a los accionistas (105,782) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (11,626) 197,482
(Disminucién) aumento neto de efectivo {91,921) 11,832
Efectivo al inicio del afio 99,805 87,973
Efectivo al final del afio 7,884 99,805

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.




"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad neta 211,419 192,264

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 251,063 237,130
Agotamiento semovientes 397,123 23,630
Provision para obligaciones con los trabajadores ¢ impuesto a la renta 126,487 -
Provisidn para documentos y cuentas incobrables 7,669 5,063
Ajustes en propiedad, galpones, maquinaria y equipos 109,101 7,118
~ Ajustes en semovientes 26,020 2,414
Bajas de semovientes 30,090
Bajas de propiedad, galpones, maquinaria y equipos 14,561 -
Utilidad en venta de activos fijos - (42,514)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (63.941) (318,715
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado 92,246 (42,903)
(Disminucion) aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar (166,992) 28,045
(Disminucién) aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (74,729) 12,015

Efectivo neto ﬂrovisto Eor las actividades de olieracién 960,117 103,547

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

EENEEEEEEREDR

i Al 31 de diciembre de 2003, la Compaiiia realiz6 el aumento de capital mediante la apropiacion de la utilidad
del gjercicio por 120,148,

Ver politicas de contabilidad significativas
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Incubadora Andina, Incubandina Compaiiia Limitada fue constituida

del negocio mediante escritura publica el 4 de junio de 1992, en la ciudad de Ambato -
Ecuador. Mediante escritura publica del 31 de octubre de 1996 la Compaiiia
se transformd en una sociedad andnima. Su objetivo principal es la
realizacion por cuenta propia o de terceros o asociada de terceros la
incubacion, reproduccidn, crianza, produccion y comercializacion de aves
domésticas.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de aweIdo
2 Y
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacidén con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacion de propiedad, galpones, maquinaria y
equipos, la amortizacién de semovientes y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

f Inventarios Los inventarios de materia prima y suministros y productos terminados se
encuentran valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

El costo de las pollitas y huevos se determina a través de la acumulacion y
prorrateo del costo de produccion.

Propiedad, La propiedad, galpones, maquinaria y equipos, se encuentra registrada a su
galpones, costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del
maquinaria y 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa
equipos fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.




“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacidn anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 20%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
7~ Equipo de computacion 33%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo avicola 10%
Galpones ' 10%
Pozos 5%
Herramientas y 1epuestos 10%
Semovientes Semovientes se encuentran registrados a su costo de adquisicion y son
amortizadas en 60 semanas.
Arrendamiento La Compaiila mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre
mercantil vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se pagan los
(leasing) canones de arrendamiento. Durante los afios 2004 y 2003 se registraron
como gastos por arrendamiento US$24,827 y US$92,448 respectivamente.
—~ Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y beneficios

inherentes al activo arrendado se mantienen en el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamiento bajo esta
modalidad se reconocen como un gasto utilizando el método de linea recta,
hasta el término del contrato de arrendamiento.

Utilidad por La Compaiiia determina la utilidad neta por accion segin la Norma
accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segun este

pronunciamiento las utilidades por accidn se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
namero promedio penderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones.  Sin embargo, para propositos de calcular el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el
aporte de capital.




“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por cobrar Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 589,501 537,560
Documentos por cobrar 235,875 201,919
~ Varios deudores 82,746 13,374
Impuesto a la renta 25,739 21,629
Funcionarios y empleados M 3,326 24,580
Compaiiias relacionadas (Nota O) 3,277 -
Anticipo a proveedores - 26,200
Otros - 51,261
940,464 876,523
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 25,203 17,534
915,261 858,989
(H Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaflia y sus funcionarios y
empleados.
-

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2004 2003

Saldo inicial 17,534 12,471

Provision del afio 7,669 5,063

Saldo final 25,203 17,534
. ]
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad An6nima”
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Materia prima y suministros 94,963 116,585
Productos terminados 14,949 62,324
Productos en proceso 79,949 101,858
Importaciones en transito 9,508 6,673

199,369 287,440
L e

La Compaiiia no ha realizado al 31 de diciembre de 2004 y 2003 provision
para obsolescencia de inventarios.

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fuie como sigue:

galpones,

magquinaria Diciembre 31, 2004 2003
y equipos

Terrenos (1) 50,974 50,974

Edificios (1) 596,448 564,180

Galpones 1) 817,344 817,344

Magquinaria y equipo 813,861 641,498

Equipo avicola 405,992 390,429

Vehiculos 304,208 230,823

Pozos y cisternas 56,590 56,590

Equipos de computacion 53,317 53,256

Instalaciones 39,064 22,785

Muebles y enseres 35,258 40,467

Adecuaciones 23,130 23,130

Villas 17,724 17,724

Equipo de oficina 13,662 7,335

Herramientas 6,812 6,536

Invernaderos 5,075 -

Equipo técnico 448 397

Construcciones en curso - 61,987

3,239,907 2,985,455

Menos depreciacion acumulada 1,748,813 1,495,080

1,491,094 1,490,375




“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 estos activos se encuentran
hipotecados como garantia por los préstamos recibidos del Produbanco
(Notas E (2) e [ (1)), Citibank (Nota E(3)), Internacional (Nota E (4))

El movimiento de propiedad, galpones, maquinaria y equipos, fue como

sigue:
2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,985,455 2,707,032
Compras 375,444 341,103
Ventas y/o bajas 46,264 48,257
Ajustes (74,728) (14,423)
Saldo final ' 3,239,907 2,985,455
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 1,495,080 1,300,677
Gasto del afio 251,063 237,130
Ventas y/o bajas 31,703 35,422
Ajustes 34,373 (7,305)
Saldo final 1,748,813 1,495,080
D. Semovientes Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Semovientes en recria (levante) 235,449 216,046
Semovientes en produccion 917,103 301,628
1,152,552 517,674
Agotamiento 605,882 182,739
546,670 334,935
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

E. Obligaciones

financieras

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de semovientes, fue como sigue:

2004 2003
Costo:
Saldo inicial 517,674 516,645
Adiciones : 664,968 3,443
Bajas (30,090) -
Ajustes - (2,414)
Saldo final 1,152,552 517,674
Agotamiento:
Saldo inicial 182,739 159,109
Agotamiento 397,123 23,630
Ajustes 26,020 -
Saldo final 605,882 182,739
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Banco de Bolivariano: 1
Préstamo al 11% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2005, 40,000 -
Produbanco: (2)
Préstamo al 9% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2005. 80,000 -
Citibank, N.A.: 3)
Préstamos al 8% de interés anual, con
vencimientos en marzo de 2005. 250,000 -
Préstamo al 13.50% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2004. - 30,000
Pasan:... 370,000 30,000
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad An6nima”
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

Diciembre 31, 2004 2003
Vienen:... 370,000 30,000
Préstamos al 13.50% de interés anual, con

vencimientos en enero y febrero de 2004. - 230,000

Préstamos de accionistas:
Préstamos al 13.5% de interés anual, sin

vencimiento. - 73,956
Internacional: “)
Préstamos al 15% de interés anual, con

vencimientos en abril y septiembre de 2004. - 200,000

370,000 533,956
Sobregiros bancarios 65,137 76,081

435,137 610,037
A

(1) Este préstamo esta garantizado sobre firmas.

(2) Este préstamo esta garantizado con cincuenta y cinco lotes de
terreno y construccion, ubicados en la parroquia Eloy Alfaro,
provincia de Cotopaxi, canton Latacunga (Nota C (1)).

(3) Estos préstamos estan garantizados por un inmueble compuesto de
dos lotes de terreno que conforman la Granja avicola la Esmeralda,
ubicada en el recinto Pretoria, provincia de los Rios (Nota C (1)).

(4) Este préstamo esta garantizado con un lote de terreno ubicado en el
predio San Francisco de la Parroquia y cantén Montalvo, provincia
de los Rios (Nota C (1)).




“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad An6nima”

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores 151,402 291,361
Sueldos por pagar 21,545 19,400
~— CONAVE 13,548 ‘-
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,506 5,498
Retenciones en la fuente e [IVA 5,463 30,303
Anticipos clientes 5,393 - 9,702
Compaiiias relacionadas (Nota O) 1,528 872
Otros 9,601 8,152
213,986 365,288
G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los
trabajadores 2004 2003
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial - 31,475
Provisién afio 2003 30,922 -
- Provision del afio 52,339 -
Pagos etectuados 30,922 31475
Saldo final 52,339 -

Beneficios sociales:

Saldo inicial 28.834 21,947
Provision del afio 59,424 59,116
Pagos efectuados 65,749 52,229
Saldo final 22,509 28,834

74,848 28,834

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta,
para repartirlo entre sus trabajadores. :
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

T

H.

Impuesto a
Ia renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de utilidades.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad segtin libros antes
de participacidn a trabajadores

e impuesto a la renta 337,906 192,264
Mas gastos no deducibles 11,024 13,885
Base para la participacion

a trabajadores 348,930 206,149
15% participacion a trabajadores 52,339 30,922

Utilidad después de
participacién a trabajadores 296,591 175,227

Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 296,591 175,227

Impuesto a la renta afectado por
el 25% 74,148 43,807

Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados
financieros 74,148 -




“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial - 44,863
Provision afio 2003 43,807 -
Provision del afio 74,148 -
Pagos efectuados 22,178 1,076
Compensacién con retenciones 21,629 31,772
Ajuste por reinversion - 12,015
Saldo final 74,148 -
. |
1. Pasivo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2004 2003
Produbanco:
Préstamo por 200,000 al 9.91% de interés
anual, con vencimiento en julio, 2006, (D) 115,771 177,544

Préstamo por 400,000 al 8.50% de interés
anual, con vencimiento en diciembre, 2007. (1) 400,000 -

Préstamo por 165,000 al 16% de interés
anual, con vencimiento en octubre, 2006. (1) - 46,504

Bolivariano:
Préstamo por 32,000 al 17% de interés
anual reajustable cada 90 dias, con
vencimiento en mayo, 2005. - 22,667

S15,771 © 246,715
Menos porcidn corriente del pasivo
a largo plazo 192,708 124,277

323,063 122,438
Y
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Capital social

K. Capital
adicional

Los vencimientos de los pasivos a largo plazo, son los siguientes:

Aflos 2004 2003
2005 - 77,637
2006 177,956 44,801
2007 145,107 -

323,063 122,438

(1) Estos préstamos estan garantizados por una hipoteca abierta de
cincuenta y cinco lotes de terreno y construccion, ubicados en la
parroquia Eloy Alfaro, provincia de Cotopaxi, Cantén Latacunga y
por una hipoteca abierta de una planta de incubacion ubicada en
Montalvo. '

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, estd constituido por 37,012,694
acciones ordinarias y nominativas, de valor nominal de 0.04 centavos de
dolares cada una.

Con fecha 21 de nouviembre de 2003, mediante escritura publica la
Compaiiia aument6 su capital por 120,148, a través de la capitalizacion
de utilidades retenidas.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compailia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L. Reserva
legal

M. Reserva
facultativa

N. Utilidades
retenidas

O. Transacciones
con compafiias
relacionada

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere qiie por fo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2003, la Compaiiia no efectud la apropiacion
requerida por la Ley, lo realizd al siguiente afio, luego de que la Junta
General de Accionistas aprueba los balances.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas.

El saldo de esta cuenta, estd a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota A)

Secohi Cia. Ltda. 1,124 -
Exrocob Cia. Ltda. 2,153 -
3,277 -

Cuentas por pagar: (Nota F)

Secohi Cia. Ltda. 1,356 872
Exrocob Cia. Ltda. 172 -
1,528 872
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(Expresadas en délares)

P.

Eventos
subsecuentes

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afios terminados en diciembre 31, 2004 2003
Compras de repuestos:
Secohi Cia. Ltda. 13,832 9,989
Compras de abono y materiales:
Exrocob Cia. Ltda. 11,881 -
25,713 9,989

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Partes relacionadas y precios de transferencia:

Segin Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de
Transferencias en operaciones realizadas entre partes relacionadas.
Estas reformas seran aplicables para el gjercicio econdémico del 2005.

Ampliacién de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compafilas  mediante  Resolucion
SC.I1CQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvio ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compafiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compaiiias incurrirdn en causal de disolucion.
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