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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

Informe sobre la auditoria a los estados financieros.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y los correspondientes estados de resultado y otro resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de politicas contables
significativas.,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones Y
flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cddigo de Etica del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis base contable y restriccién a la distribucién y uso

Llamamos la atencion a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica que
los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NUF’s y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafias, Vatores y Seguros. Los estados financieros han sido preparados para asistir a la
Compafia en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la entidad de
control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y Administracidn de la Compania y para
la presentacién a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y no debe ser
distribuido a otros. Nuestra opinidn no ha sido modificada por este asunto.

BDO ECUADOR 5.4, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada del Reino Unido, y forma parte de lared internacional BDQ de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de lared BDO y cada una de las empresas asociadas de BOO.
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Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos gque, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y al formular nuestra opinion al respecto; y, no expresamos una opinion por separado
sobre estos asuntos.

1. Reconocimiento de ingresos

El saldo contable de ingresos y ganancias reconocidos en el ejercicio por la venta de
pollos liviana, faenado, en pie, pesada, pollita levantada, huevoe comercial y
balanceados, dependen de la aplicacion de la politica financiera para el
reconocimiento de los ingresos en funcion a la transferencia del control y beneficios
al cierre de los estados financieros. Como los acuerdos comerciales pueden llegar a
ser complejos, en nuestra opinion, el reconocimiento de ingresos es un riesgo
significativo para nuestra auditoria ya que la Compania debera aplicar el criterio
contable segln sea el caso. Esto podria conducir a que los ingresos y las ganancias
sean reconocidos de manera anticipada sin haber transferido los riesgos y beneficios
al cliente.

Revelaciones relacionadas

En la Nota 4.17 de los estados financieros se incluyen las revelaciones de la Compaiia
sobre el reconocimiento de ingresos, lo que explica especificamente el tratamiento
para la venta de pollos liviana, faenado, en pie, pesada, pollita levantada, huevo
comercial y balanceados con una descripcion de los supuestos clave para evitar un
reconocimiento de ingresos anticipado.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién
con el reconocimiento de ingresos, incluyeron:

1. Analisis detallado de los ingresos por venta de venta de pollos liviana, faenado,
en pie, pesada, pollita levantada, huevo comercial y balanceados, y el momento
de su reconocimiento en base a una seleccién de muestras y evaluacion de
documentacion soporte suficiente y apropiada para nuestras conclusiones,
verificacion de lo facturado y despachado;

2.  Procedimientos analiticos sustantivos, incluyendo, entre otros, aquellos sobre: la
fuente de informacién de datos utilizada de unidades vendidas y unidades
producidas, sus términos y precios; la comparacion de dichos términos y precios
contra documentacion soporte suficiente y competente.

2, Valoracion de terrenos, edificios y maquinaria

Los terrenos, edificios y maquinaria de la entidad han sido medidos a sus valores
razonables de acuerdo con la exencion voluntaria elegida por la entidad en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El riesgo surge de la valoracion y de medicion de
las vidas Utiles si contintan siendo adecuadas desde la implementacion, ya que estos
rubros representan un porcentaje importante del total de los activos.
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Revelaciones relacionadas

En la Nota 4.9 de los Estados Financieros se incluyen las revelaciones de la Entidad
sobre la medicion y tratamiento de los terrenos, edificios y maquinaria.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
la medicion y vidas utiles de los terrenos, edificios y maquinaria consistieron, entre
otros, revisar los informes de valoracion de los terrenos y edificios, verificar que los
mismos fueron realizados por un perito calificado y verificar el registro adecuado en
los estados financieros de la Compaiia.

En cuanto a la maquinaria se realizé el analisis del informe de vidas Utiles y valores
residuales presentado por la Compaiia y se verificé que las mismas continden siendo
adecuadas, se verificé indicios tales como deterioro y en base al movimiento el
comportamiento de ventas y bajas de la maquinaria, adicional se realizé un calculo
global de la depreciacion.

Otras cuestiones

Los estados financieros del INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 18 de abril de 2018, expresd una opinion sin salvedades.

Otra informacion

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la otra informacién. La otra informacion
corresponde el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de
auditoria respectivo.

Nuestra informacion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna otra forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacidén con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente consistente
con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario
parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra revision del informe anual que
la Administracion presenta a la Junta General de Accionistas, llegamos a la declaracion de que
hay una conclusion equivocada de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre
ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), de control interno y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador., que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compaiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporative (Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compania son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion No. CNV 008 2006 del Consejo
Nacional de Valores y de cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emite por separado,

BDO ¢oaxngeq

Abril 25, 2019 Elizabeth Alvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion ¢on, entre otras
cosas, en el alcance, el momento y los resultados importantes de la auditoria, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos los encargados del Gobierno de Entidad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que (a ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion pubtica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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’ INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos:

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Activos por impuestos carrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activos bioldgicos
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones emitidas
Préstamos de accianistas

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipo clientes

Obligaciones por beneficios a los empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones emitidas
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivas por Impuestos diferidos
Otros pasives no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimeonio neto y pasivos

Cuentas de orden

Ing. Segunde J. Corrales
Gerente General o Representante Legal

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
(9 96,617 615,029
(10) 3,476,300 2,378,405
(22) 781,822 1,491,482
3,958 3,148
(23.1) 502,359 335,267
(11) 3,071,432 2,434,456
(12) 165,213 1,953,022
(13) 770,693 179,967
8,868,394 9,390,776
(14) 17,467,575 12,933,911
(15) 3,195,772 2,787,517
(22) 1,011,260 -
23.4) 33,086 25,645
21,707,693 15,747,073
30,576,087 25,137,849
(16) 2,946,779 5,312,365
(17} 3,653,621 3,815,117
{18) 2,853,056 1,567,244
70,688 -
(23.1) 25,673 24,812
(19) 451,954 374,484
(20) 613,585 490,632
10,120 37,715
10,625,476 11,622,369
(16) 1,220,433 -
(17) 2,246,468 1,890,363
(18) 5,149,242 1,498,484
(21) 566,160 494,134
(23.4) 948,388 649,496
287,354 51,949
10,418,045 5,584,426
21,043,521 17,206,795
(24.1) 2,015,200 2,015,200
(24.2) % 70,693
(24.3) 434,105 387,831
(24.4) 3,471,893 1,884,969
(24.5) 3,611,368 3,572,361
9,532,566 7,931,054
30,576,087 25,137,849

__________ 57 e W//
Dra. Sonia-Zamprano

B 4

Contador Gefieral

Ver politicas contables y notas a los estados financieros




INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANGNIMA
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos par venta de bienes
Costos de produccian y ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias corriente
Efecto de impuestos diferidos

Utilidad del ejercicio de operaciones cantinuadas

Utilidad del ejercicio

(Expresados en daolares)

Otro resultado integral del ejercicio, despues de impuestos:

Partidas aue no se reclasificaran al resultado del periodo:

Cambios en el superavit de revaluacion de propiedades, planta y equipos e intangibles
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidas

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del ano

g

Ing. Segundo J, Corrales
Gerente General o Representante Legal

Diclembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
(25) 22,966,396 20,102,203
(26) (18,214,112) {16,005,305)
4,752,284 4,096,898
(27) (2,996,940) (3,328,390)
(28) (1,294,345) (818,150}
(29) 295,720 372,776
756,719 323,134
(23.2) (266,361) (204,578)
{14y 23.4) 34,737 344,183
525,095 462,739
525,095 462,739

(14y 23.4) 1,588,053 -
{21y 23.4) {1,129) (3,152)
1,586,924 (3,152)
2,112,019 459,587

ém_ ﬁia brana

Contadgr General

Ver péliticas contables y notas a los estados financieros
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 21,227,828 18,687,444
Efectivo pagado a proveedores y empleados (17,495,561) (12,950,124)
Impuesto a las ganancias pagado (433,453) (189,684)
Intereses pagados, netos (1,294,345) (794,276)
Otros fngresos, netos 207,410 372,776
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,211,879 5,126,136
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo neto recibido por inversiones corrientes - 530,668
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (3,802,749) (3,523,920)
Efectivo pagado por la compra de activos biolégicos (5,736,421) (4,154,038)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 5,875 54,980
Efectivo recibido por la venta de activos biologicos 1,681,678 1,255,523
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6,851,617) (5,836,787)
=
Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:
Efectivo neto recibido por obligaciones con instituciones financieras 194,609 1,247,677
Efectivo neto recibido (pagado) por abligaciones emitidas 3,936,570 (2,980,351)
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio (9,853) (52,725)
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones - 70,693
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 4,121,326 (1,714,706)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (518,412) (2,425,357)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 615,029 3,040,386
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 96,617 615,029

T AT

ra,!cﬁa ambrano
Contadgr General

Ing. Segundo J. Corrales
Gerente General o Representante Legal

Yer péliticas contables y notas a los estados financieros
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion:

Provision para cuentas incobrables

Castigo cuentas por cobrar

Pravision para YNR y obsolescencia de inventarios
Castigos inventarios

Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Baja de propiedad, planta y equipos

Valor razanable de activos biologicas
Agotamiento de activos bioldgicos

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a las ganancias

Efecto de impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
Aumenteo en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar relacionadas

Aumento en activos por impuestos corrientes

Aumento en inventarios

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado

{Aumento) disminucién en otros activos corrientes

{Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Disminucion en pasivas por impuestos corrientes

Disminucion en pasivos por obligaciones con empleados

Aumento en pasives por anticipo clientes

(Disminucion) aumento en pasivos corrientes por beneficios a los empleados
(Disminucion) aumento en otros oblgaciones corrientes

Aumente en otros pasivos no corrientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
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Ing. Segundo J. Corrales
Gerente General o Representante Legal

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
525,095 462,739
200,859 467,704

. (91,793)
c 10,076
(69,098) -
1,177,582 854,352
245 20,014
(88,310) (250,694)
2,734,798 2,800,228
97,357 133,217
137,834 57,024
266,361 204,578
(34,737) (344,183)

(1,739,378) (990,720)
(301,600) (628,816)
(167,092) (120,283)
(567,878) (520,206)

1,787,809 (331,212)
(590,726) 142,904

(1,145,153) 3,134,109

(265,500) (206,853)
(14,881) 5
77,470 204,777
(16,983) 79,320
(27,600) 15,761
235,405 24,093

2,211,879 5,126,136

Contador G¢neral

Ver péliticas contables y notas a los estados financieros
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