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NIIF: Norma Internacional de Informacidén Financiera

NIC: Norma Internacional de Contabilidad

USS: Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
IR: Impuesto a la Renta.

IVA: Impuesto al Valor Agregado.
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Dictamen del Auditor Independiente

A los Accionistas de
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera que se adjunta de INCUBADORA
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2015 y el
correspondiente estado de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros
estan libres de errores materiales.
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Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluaciéon del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compadia. Una auditoria también
comprende |a evaluacién de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que
las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables; asi como
la evaluacién de la presentacion general de |os estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre de
2015; asi como, el correspondiente estado de resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién para indicar que
mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de agosto
de 2014, los accionistas aprobaron la fusion por absorcién entre las compaiiias
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA y H&N HUEVOS
NATURALES ECUADOR S.A., a la fecha de este informe, se encuentra en proceso la
instrumentacion legal de la fusion, la cual se estima sera concluida en el segundo
semestre de 2016, de acuerdo al criterio de la Administracion.
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8. Sin calificar nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion para indicar que
durante el afio 2015 y lo que va del afio 2016, la situacion econémica mundial ha
afectado la economia del pais principalmente en lo relacionado a la disminucion
sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2016. Adicionalmente, la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto
negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las autoridades
econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de
priorizar las inversiones, disminuciéon del gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros
(China). Adicionalmente, durante los afios 2015 y 2014 ha establecido ciertas medidas
con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos,
entre otras medidas. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en
la economia nacional. La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién
antes indicada ha originado efectos en las operaciones de la Compafiia, que involucran
diferentes areas. Ante lo expuesto anteriormente, la Administracion esta adoptando
las medidas necesarias. que considera le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Otros asuntos
9. Los Estados Financieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron

examinados por otro auditor cuyo informe de fecha 15 de abril de 2015 expresé una
opinién sin salvedades.
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

10. Nuestros informes adicionales, requeridos por el Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo IV,
Seccién IV, articulo 5, articulo 6 y articulo 13 de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores y nuestra opinion sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

30 de marzo de2016. r\\

f:ﬁau /Juorroﬂés j G)MS:;'JQ‘EES .

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctdr Vizuéte V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Socio - Representante Jegal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT. \

RNAE: 823 s

Quito, Ecuador
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

Incubandina S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 5 1.011.570,64 704.333,61
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados Nota 6 2.296.178,32 1.725.521,04
Otras cuentas por cobrar Nota 8 18.038,34 31.191,92
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas Nota 9 31.859,26 149.270,90
(-) Provisién cuentas incobrables Nota 7 (281.477,54) (292.814,00)
Inventarios Nota 10 1.933.073,12 2.084.694,68
Servicios y otros pagos anticipados Nota 11 879.035,69 1.218.114,06
Activos por impuestos corrientes Nota 12 121.115,28 59.052,45
Otros activos corrientes Nota 13 337.658,88 358.273,39
Total Activo corriente 6.347.051,99 6.037.638,05
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 14 9.809.191,77 9.092.815,20
Activos biolégicos Nota 15 2.505.521,32 1.816.629,85
Total Activo no corriente 12.314.713,09 10.909.449,05
TOTAL ACTIVO 18.661.765,08  16.947.087,10

Suman y pasan:

18.661.765,08

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

16.947.087,10

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

2015

2014

Suman y vienen:

PASIVO
Pasivo corriente

18.661.765,08

16.947.087,10

Cuentas y documentos por pagar Nota 16 3.283.348,91 1.854.407,33
Obligaciones con instituciones financieras Nota 17 2.384.325,93 2.056.111,28
Otras obligaciones corrientes Nota 18 602.293,41 959.566,61
Porcién corriente del pasivo a largo plazo Nota 20 610.176,91 576.569,44
Porcién corriente de las obligaciones emitidas Nota 22 1.085.073,06 923.011,29
Provisiones 1.318,60 1.195,03
Anticipos de clientes Nota 19 134.190,63 170.809,14
Total Pasivo corriente 8.100.727,45 6.541.670,12
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Nota 20 997.753,97 317.650,00
Obligaciones emitidas Nota 21 1.031.250,00 1.906.250,00
Provisiones por beneficios a empleados Nota 22 308.148,14 296.637,20
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 23 256.290,56 197.433,40
Pasivo diferido Nota 25 930.357,49 841.001,98
Otros pasivos no corrientes 28.024,38 -
Total Pasivo no corriente 3.551.824,54 3.558.972,58
TOTAL PASIVO 11.652.551,99 10.100.642,70
PATRIMONIO
Capital Nota 26 2.015.200,00 2.015.200,00
Reservas Nota 27 328.833,54 250.174,16
Otros resultados integrales Nota 28 1.889.743,99 1.861.454,29
Resultados acumulados Nota 29 2.775.435,56 2.719.615,95
Total patrimonio 7.009.213,09 6.846.444,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO/ 18.661.765,08 16.947.087,10

b
e

Dra. S/oﬁia Zambrano
Contadora General

Ing. Segundo J. Corrales B.
_Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 31 18.001.434,20 14.442.568,22
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 32 15.558.286,51 11.524.623,19
Margen bruto 2.443.147,69 2.917.945,03
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS Nota 33 1.824.964,62 1.575.008,97
(-) PARTICIPACION TRABAJADORES Nota 18 72.320,46 163.666,96
Utilidad en operaciones 545.862,61 1.179.269,10
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 34 588.561,26 553.701,55
OTROS INGRESOS Nota 35 452.514,60 301.878,54
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 409.815,95 927.446,09

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente Nota 24 166.330,68 303.490,17
Efecto impuestos diferidos Nota 25 89.355,51 (53.466,79)
255.686,19 250.023,38

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 154.129,76 677.422,71

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo. - =
Componentes de otro resultado integral que se
reclasificardn al resultado del periodo. 28.289,70 (29.002,00)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 182.419,46 648.420,71

|
| U /‘
)b“‘aa//
. =] P
Ing. Seguﬁ‘do J. Corrales B. Dra. Soﬁia'Zaﬁ\brano
/,/éerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Reservas Resultados
Resultados
Otro Total Total
Capital P a legal a Yotal r s Temikado Reserva de acumulados Wtilidades resuitados
pagado facultativa capital primera retenidas
integral acumulados neto
adopcién
Saldos a Diciembre 31, de 2013 2.015.200,00 202.391,00 47.783,16 250.174,16 1.890.456,29 18.380,24 1.477.335,00 546.478,00 204219324 615802365
Resultado Integral total del afio - - - - (29.002,00) - - 677.422,71 677.422.71 648.420.71
Saldos a Diciembre 31, de 2014 2.015.200,00 202.391,00 47.783,16 250.174,16 _1.861.454,29 18.380,24 1.477.33500 1.223.900,71 2.715.61555 6345480
Apropiacién reserva 2013 - 10917,11 - 10.917,11 - (10.917,11) (10.917,11)
Apropiacion reserva 2014 - 67.742,27 - 67.742,27 - (67.742,27) (67.742,27) -
Determinacién de dividendos - - - - - - - (19.650,77) (19.650,77) (19.650,77)
Resultado Integrai total del afio - - 1] - - 28.289,70 - i 154.129,76 154.129,76 182 419,45
Saldos a Diciembre 31, de 2015 2.015.200,00  281.050,38 | [47.783,16  328.833,54 1.889.743,99 18.380,28, 1.279.720,32  2.775.435,56 _ 7.009.213,09
7

7 . /
lng./;aﬁnd . Corrales B. Dfa. Sohia Zambrgho

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 17.425.442,11 14.558.403,00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (13.791.757,50) (10.956.339,39)
Participacion trabajadores (163.666,96) (44.962,00)
Impuesto a la renta (228.393,96) (298.612,00)
Intereses cobrados (pagados) - (553.700,00)
Otros gastos 421.230,90 200.239,00
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 3.662.854,59 2.905.028,61
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (1.414.308,12) (1.218.130,46)
Pago por compra de activos biolégicos (3.451.241,16) (2.091.976,00)
Efectivo recibido por la venta de activos bioldgicos 1.122.086,70 771.165,00

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

(3.743.462,58)

(2.538.941,46)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido por obligaciones bancarias
Efectivo recibido (pagado) por préstamos relacionadas
y accionistas

Efectivo (pagado) por emisién de obligaciones

1.041.926,09

58.857,16
(712.938,23)

322.952,00

(4.998,54)
(694.203,00)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de financiamiento 387.845,02 (376.249,54)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo 307.237,03 (10.162,39)
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio 704.333,61 714.496,00
Al final del afio 704.333,61

]
N
/| ,‘,l%

|

Ingﬁgﬁdo J. Corrales B.
Gerente General

1.011.570,64

Dra. Sonia Zambrano
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2015 2014
UTILIDAD NETA 154.129,76 677.422,71
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Amortizacién de activos biolégicos 1.723.577,31 739.502,00
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 695.483,55 557.820,02
Provision participacion a trabajadores 72.320,46 163.666,96
Provision para jubilacién patronal y desahucio 39.800,64 56.408,20
Provision deterioro de inventarios 21.391,74 21.868,12
Provisién para documentos y cuentas incobrables (11.336,46) (7.244,00)
Valoracién de activos bioldgicos (83.314,32) 318.658,15
Provisién impuesto a la renta 166.330,68 303.490,17
Liberacién / Constitucién de impuestos diferidos 89.355,51 (53.466,79)
Baja de propiedad, planta y equipo 2.452,00 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar no
relacionados - (57.030,83)

(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
relacionados

Disminucioén en otras cuentas por cobrar relacionadas
Disminucién en otras cuentas por cobrar no
relacionadas

Disminucidén (aumento) en inventarios

(Aumento) en activos por impuestos corrientes
Disminucién (aumento) en servicios y otros pagos

(570.657,28)
117.411,64

13.153,58
130.229,82
(62.062,83)

(93.068,00)

(138.263,00)

anticipados 339.078,37 (307.160,00)
Disminucién (aumento) en otros activos 20.614,51 (481.776,00)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 1.428.941,58 473.857,90
(Disminucién) aumento en otros pasivos corrientes (223.390,62) 611.012,00
(Disminucién) aumento en anticipos de clientes (36.618,51) 164.293,00
Aumento en otras obligaciones corrientes 28.024,38 -
(Disminucién) en Participaci(yn trabajadores e impuesto
a la renta i | (392.060,92) ., (44.962,00)
Efectivo neto provlﬂo por aé(lvldades de operacién 3.662.854,59 / 2.905.028,61

o A

Ing. Segunda’J. Corrales B.
Gerente General

Dfa. S@nia Zambra no

Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad.
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
1.2 RUCde la entidad.
1890138507001
1.3 Domicilio de la entidad.

Av. Bolivariana y Av. El Céondor frente al Estadio Neptali Barona, Provincia
Tungurahua, Cantéon Ambato.

1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

1.5 Pais de incorporacion.
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social.

El objeto social de la Compaiiia es la realizacién, por cuenta propia o de
terceros o asociada de terceros, de la incubacién, reproduccién, crianza,
produccién y comercializacién de aves domésticas.

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA fue constituida
mediante escritura publica el 4 de junio de 1992, en la ciudad de Ambato
Ecuador. Con fecha 31 de octubre de 1996 mediante escritura publica, la
Compaiiia se transformé en una sociedad andnima.

Con fecha 23 de diciembre de 2010 mediante escritura publica, la Compafiia
decidio: 1) reformar o sustituir el valor el valor nominal de cada accién que
hasta esa fecha era de USS 0,04 cada una; por el valor de USS 100,00 cada una
2) aumentar el capital social suscrito en la suma de USS 248.828,40 con el cual
el nuevo capital llegara a 2.015.200 (dos millones quince mil doscientos ddlares
de los Estados Unidos de América), el aumento de capital serd efectuado
mediante capitalizacién de utilidades retenidas por 248.264,49 y la diferencia
563,91 mediante aporte en efectivo.
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El plazo de duracion de la Compaiiia es de 50 afios contados a partir de la fecha
de inscripcidon de la escritura de constitucidon en el Registro Mercantil.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado.

] Capital suscrito.- USS 2,015,200.00.
. Capital pagado.- US$ 2,015,200.00.

1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie.
= Numero de participaciones.- 20,152
. Clase.- Ordinarias
= Valor nominal de cada participacion.- USS 100.

1.9 Accionistas y propietarios.

Las acciones de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
estan distribuidas de la siguiente manera:

Socios No. Acciones Participacion
Ma. Avelina Bastidas Herrera 12,172 60.40%
Herndn B. Corrales Bastidas 1,482 7.35%
Hugo M. Villarroel Bastidas 1,437 7.13%
José O. Proaiio Moreno 1,238 6.14%
Edgar E. Corrales Bastidas 860 4.27%
Gloria A. Corrales Bastidas 811 4.02%
Segundo J. Corrales Bastidas 811 4.02%
Cristdbal R. Corrales Bastidas 523 2.60%
Rosario Corrales Bastidas 523 2.60%
Marcelo C. Llerena Martinez 295 1.46%
Total 20,152 100.00%

El control de la Compaiiia es ejercido por la Gerencia General.
1.10 Representante Legal.

La Junta General de Accionistas de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, celebrada el 23 de abril de 2013, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de 2
anos al Ingeniero Segundo Javier Corrales Bastidas; acta que fue inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de mayo de 2013.
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1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Edgar Corrales Bastidas Presidente
Javier Corrales Bastidas Gerente General
Marcelo Villarroel Corrales Gerencia Administrativa
Jeannette Villacis Gallo Gerencia Financiera
Freddy Paz Mufioz Gerencia de produccién
Sonia Zambrano Bonilla Contadora

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

= Estados de Situacién Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

= Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

= Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015
y 2014.

= Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacidn de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros de INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD
ANONIMA han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Sep-14  Sin fecha
conjuntos
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Dic-14 Ene-16
conjuntos
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14  Sin fecha
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIIF 12 Informacidén a Revelar sobre Dic-14 Ene-16

Participaciones en Otras Entidades

Normas
NIC 1 Presentacién de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13  Sin fecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-18
Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 10
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Norma Titulo Publicaciéon Vigencia
Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacién financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administracion de la Compania no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Companiia es el ddlar de
los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos
de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de
ninguna indole.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

2.6 Activos financieros.
Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisiciéon y se registran inicialmente a su valor razonable,

incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
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a) Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacidn. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
= Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

b) Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
gue no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

c) Provision cuentas incobrables y deterioro.- La Compania determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de
las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras

reorganizaciones financieras
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. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o
. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible

en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales
por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado vy
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al andlisis de recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas
por cobrar.

2.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
base al andlisis de recuperacidon o compensacién de cada una de las cuentas
por cobrar.

2.9 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina mobiliario y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Companfia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracién de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propodsitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial del mobiliario y equipo representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la
ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligaciéon en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al
de produccién de inventarios durante tal periodo.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
mobiliario y equipo son activados por la Compafiia como construcciones en
curso hasta la recepcion o liquidacion de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.

El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliario y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciaciéon acumulada y deterioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Anos de vida

Clases de mobiliario y equipo util Valor residual
Terrenos No aplica -
Construcciones en curso No aplica -
Edificios 5 - 30 aios 10 - 30%
Instalaciones 10 afos 5-10%
Muebles y enseres 10 afos 5-10%
Maquinaria y equipo 2 - 15 anos 5-10%
Equipo de computacién y software 3 - 5 afos 2-5%
Vehiculos, equipos de transporte 5-10 aios 5-20%
Otras propiedades, planta y equipo 5-10 aihos 2-10%
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(*) A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracién de la Compania para cada elemento del mobiliario y equipo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida atil de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
gue se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad
econdmica.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros del mobiliario y
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”

2.10 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero vy
deterioro de valor (si los hubiere).
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2.11 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;
. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provisidon sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

2.12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los aflos 2015 y 2014 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.
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El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado anlisis.

2.13 Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.14 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

C. el grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y
d. los costos incurridos en la transaccidén y los costos hasta completarla

puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados
principalmente por:

. Venta de bienes
= Prestacidn de servicios y reparaciones
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2.15 Costo de ventas.

El costo de produccidén y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la venta de balanceados, huevos comerciales pollos y aquellos costos
incurridos en la manutencién, cuidado de los activos biolégicos asi como
también se incluyen las pérdidas generadas por: valor neto de realizacion.

2.16 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de
maquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.17 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

2.18 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.19 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciéon de la Compaiiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administraciéon de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 6) y otras cuentas por cobrar
no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

La concentracidn del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

= Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

= Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

. Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compainiia efecttiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1 Vida atil y deterioro de activos.

La valorizacién de las inversiones en mobiliario y equipos, consideran la
realizacién de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como
las vidas utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo.
Estas estimaciones consideran factores de operacién, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida atil o valor residual es diferente.
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La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

4.2 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compaiiia no mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econémicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracion y
los asesores legales de la Compafiia han opinado que se obtendran resultados
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que la opinién de la Administracién y de los asesores legales
de la Compaiiia es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcidén de estimaciones de los montos probables a pagar

4.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

4.4 Otras Estimaciones.
La Companiia considera estimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdasicamente estas
estimaciones se refieren a:
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= La evaluacidon de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.
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5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2.015 2.014
Caja 959.361,64 686.991,00
Bancos (1) 52.209,00 17.342,61
1.011.570,64 704.333,61
(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a saldos en bancos nacionales
sin restriccion y de libre disposicion.
El efectivo incluido en el estado de situacion financiera clasificado al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 no difieren del presentado en el estado de flujos de efectivo método
directo.
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2.015 2.014
Clientes 2.296.178,32 1.725.521,04
(-) Provisién para deterioro de
cuentas por cobrar (1) (281.477,54) (292.814,00)
2.014.700,78 1.432.707,04
(1) Nota?7.
El valor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.
Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
como sigue:
Diciembre 31, 2.015 2.014
Por vencer 1.022.688,33 1.464.512,04
Hasta 90 dias 660.674,83 201.634,00
Hasta 180 dias 308.796,88 7.393,00
Hasta 360 dias 304.018,28 51.982,00
2.296.178,32 1.725.521,04
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

La Compaiiia establecid la provisiéon por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Saldo inicial (292.814,00) (300.058,00)
Provision del afio (87.692,55) (35.801,00)
Bajas 99.029,01 43.045,00

Saldo final (281.477,54) (292.814,00)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Empleados (1) - 884,61
Préstamos varios 18.038,34 30.307,31

18.038,34 31.191,92

(1) Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta no incluye operaciones de importancia
entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Compaiiias relacionadas - 95.297,00
Accionistas por cobrar 31.859,26 53.973,90

(1) 31.859,26 149.270,90

(1) Nota 34.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas cuentas no incluyen operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus accionistas.

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 25
(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



Incubandina S.A.

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Materia prima (1) 989.793,49 1.132.965,82
Productos en proceso 565.065,42 520.730,34
Suministros o materiales 301.491,12 358.780,24
Productos terminados 70.751,26 47.906,70
Repuestos y herramientas 83.242,69 80.190,70
(-) Provisién por valor neto de
realizacién y otras pérdidas en
inventario (2) (77.270,86) (55.879,12)

1.933.073,12

2.084.694,68

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye inventario de materia prima que

garantiza los préstamos recibidos del Banco Bolivariano. Nota 17

(2) Corresponde al importe determinado como deterioro de las mercaderias,
establecido con base en un estudio técnico que cubre las distintas variables
que afectan a los productos en existencia, y que ha sido afectado al costo de
ventas. Incluye el importe determinado como ajuste para valorar las
mercaderias al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacidon, y que

ha sido afectado al costo de ventas. Nota 30.

La Compaiiia se compromete a mantener como resguardo de la emision de
obligaciones durante el tiempo que dure la misma, US$200,000 en stock como

minimo de inventarios.

El movimiento de las provisiones por deterioro y por valor neto realizable, fueron

como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Saldo inicial (55.879,12) (34.011,00)
Provision del afio (31.077,99) (42.432,00)
Ajustes 9.686,25 20.563,88

Saldo final (77.270,86) (55.879,12)
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11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Seguros pagados por anticipado 4.300,74 2.708,13
Depdsitos de garantia-importaciéon 1.690,21 -
Anticipos a proveedores 873.044,74 1.215.405,93

879.035,69 1.218.114,06
12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Créd. trib. a favor de la empresa (I.R. (1) 121.115,28 59.052,45

121.115,28 59.052,45

(1) Vernota 20

13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a valores entregados al Fideicomiso
Plus para garantizar los flujos proyectados mediante un depdsito de garantia que
constituird recursos en efectivo que se iran transfiriendo al fideicomiso de forma
mensual dependiendo del monto de las ventas y plazo establecido, titularizacidon de

flujos futuros. Nota 37.

14. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Propiedades, planta y equipo, neto:
Terrenos (1) 742.680,62 742.680,62
Edificios (1) 4.608.284,57 4.657.661,59
Construcciones en curso 244.448,15 314.646,55
Muebles y enseres 31.120,33 11.484,75
Magquinaria y equipo (1) 3.363.935,85 2.490.295,45
Equipo de computacion 262.452,15 283.857,46
Vehiculos (2) 556.270,10 592.192,78

9.809.191,77

9.092.819,20
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(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 parte de su propiedad, planta y equipo ha
sido entregada en garantia para el cumplimiento de obligaciones financieras y
con terceros, conforme se menciona a continuacion:

a) Hipoteca abierta de cincuenta y cinco lotes de terreno y construccion,
ubicados en la parroquia Eloy Alfaro, provincia de Cotopaxi, Cantén
Latacunga (Granja Pujili), de los terrenos ubicados en las Granjas La
Esmeralda y Nueva Esperanza; hipoteca abierta de una planta de
incubacién ubicada en Montalvo y una prenda industrial de maquinaria
para garantizar los préstamos recibidos del Banco de la Produccidn
Produbanco y Produbank (Nota 17, Numeral 1) y (Nota 20, Numeral 1).

b) Hipoteca abierta de un inmueble la Granja Vista Hermosa, para
garantizar los préstamos recibidos del Banco Internacional (Nota 17,

Numeral 2).

(2) Al 31 de diciembre de 2014 se entrega en garantia una prenda industrial de un
vehiculo por los préstamos recibidos.

Un resumen de la composicién del valor bruto por categoria de esta cuenta fue como

sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Propiedades, planta y equipo, costo:
Terrenos 742.680,62 742.680,62
Edificios 5.388.156,13 5.162.674,13
Construcciones en curso 244.448,15 314.646,55
Muebles y enseres 43.868,47 20.248,54
Maquinaria y equipo 3.994.335,18 2.837.897,00
Equipo de computacion 342.247,41 323.187,46
Vehiculos 804.703,49 747.543,17

11.560.439,45

10.148.877,47
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Un resumen de la composicidn del valor de la depreciacién acumulada por categoria
de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Propiedades, planta y equipo, depreciacién acumulada:
Edificios (779.871,56) (505.012,54)
Muebles y enseres (12.748,14) (8.763,79)
Magquinaria y equipo (630.399,33) (347.601,55)
Equipo de computaciéon (79.795,26) (39.330,00)
Vehiculos (248.433,39) (155.350,39)
(1.751.247,68) (1.056.058,27)
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Los movimientos del mobiliario y equipo, fueron como sigue:

Construcciones Muebles y Maquinariay Equipo de
Concepto Terrenos Edificios en curso enseres equipo computacion Vehiculos Total
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 742.680,62 4.657.661,59 314.646,55 11.484,75 2.490.295,45 283.857,46 592.192,78 9.092.819,20
Adiciones - 50.381,37 997.312,41 23.619,93 323.934,46 19.059,95 - 1.414.308,12
Ventas y bajas - - - - (2.452,00) - - (2.452,00)
Transferencias - 175.100,63 (1.067.510,81) - 835.249,86 - 57.160,32 -
Gasto depreciacion - (274.859,02) - (3.984,35) (283.091,92) (40.465,26) (93.083,00) (695.483,55)
Saldo final 742.680,62 4.608.284,57 244.448,15 31.120,33 3.363.935,85 262.452,15 556.270,10 9.809.191,77
Afio terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 582.681,62 4.627.088,00 450.543,14 9.792,00 2.161.742,00 8.582,00 592.080,00 8.432.508,76
Adiciones 159.999,00 150.910,00 - 6.325,00 520.828,00 310.843,46 69.225,00 1.218.130,46
Transferencias - 135.896,59 (135.896,59) - - - - -
Gasto depreciacion - (256.233,00) - (4.632,25) (192.274,55) (35.568,00) (69.112,22) (557.820,02)
Saldo final 742.680,62 4.657.661,59 314.646,55 11.484,75 2.490.295,45 283.857,46 592.192,78 9.092.819,20
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ACTIVOS BIOLOGICOS.

La Compaiiia posee activos bioldgicos destinados al desarrollo de su actividad propia,
los cuales son aves de corral (pollos) mantenidas para la crianza, reproduccion,
incubacién y engorde.

Las aves, una vez terminado su fase de levante (18 a 20 semanas) son amortizados
sobre una base lineal, la cual se encuentra basada en la vida util de produccién (52 a
39 semanas), ésta vida util es evaluada periddicamente de acuerdo a los estandares
propios de Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Animales vivos en crecimiento
Aves en recria - Liviana 393.944,12 302.033,98
Aves en recria - Pesada 211.384,73 145.450,43
Aves en recria - Huevos comercial 308.822,20 160.094,75
Huevo fértil - Pesada 27.231,81 55.024,66
Huevo fértil - Liviana 85.846,27 73.027,58
Animales vivos en produccion
Aves en produccién - Liviana 814.673,49 412.760,07
Aves en produccién - Pesada 362.394,28 194.384,81
Aves en produccién - Huevos comercial 301.224,42 473.853,57

2.505.521,32

1.816.629,85

El movimiento de activos biolégicos fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Saldo inicial 1.816.629,85 1.553.979,00
Adiciones 3.451.241,16 2.091.976,00

Ventas y bajas

Agotamiento

Actualizacién a valor razonable
Saldo final

(1.122.086,70)

(1.723.577,31)
83.314,32
2.505.521,32

(771.165,00)

(739.502,00)

(318.658,15)
1.816.629,85

Mediciones no financieras de Activos biolégicos:

La Compafiia mantiene un control detallado de las aves en las distintas etapas de su
desarrollo, dicho control estd sustentado en unidades como medida bdsica y se
registra a través de sistemas informaticos propios de la industria avicola, ademas de
controles manuales efectuados en los distintos sectores productivos.
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Incubandina S.A.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Proveedores locales (1) 2.174.258,32 1.541.554,40
Proveedores del exterior (2) 1.109.090,59 312.852,93

3.283.348,91 1.854.407,33

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales por
la adquisiciéon de servicios, suministros e inventario para la producciéon de
balanceado a ser consumido por las aves.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores del exterior
por la adquisicion de aves reproductoras de todas las lineas de producciéon

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Banco Produbanco (1)
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en junio 2016. 1.100.000,00 -
Préstamo al 9.33% de interés anual
y vencimiento en marzo 2015. - 604.939,00
Banco Internacional (2)
Préstamo al 9.76% de interés anual
y vencimiento en enero 2016. 118.221,16 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en mayo 2016. 191.532,63 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en diciembre 2016. 40.304,34 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en diciembre 2015. 29.967,98 -
Préstamo al 9.43% de interés anual
y vencimiento en marzo 2016. 10.000,19 -
Préstamo al 8.93% de interés anual
y vencimiento en junio 2015. - 891.177,00
Préstamo al 9.25% de interés anual
y vencimiento en diciembre 2015. - 200.000,00
Suman y pasan... 1.490.026,30 1.696.116,00
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Diciembre 31,

2.015

2.014

Suman y vienen...
Banco Bolivariano
Préstamo al 9.63% de interés anual
y vencimiento en octubre 2015.
BBV Suiza
Préstamo al 7.57% de interés anual
y vencimiento en enero 2016.
Unifinsa
Préstamo al 11.08% de interés
anual y vencimiento en noviembre
2016.
Intereses acum. por pagar
Sobregiros bancarios

1.490.026,30
(3)

(4)

300.000,00
(5)

48.937,59
14.199,87
531.162,17

1.696.116,00

208.333,34

20.417,94
131.244,00

2.384.325,93

2.056.111,28

(1) Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco lotes de
terreno y construccidn, ubicados en la parroquia Eloy Alfaro, provincia de
Cotopaxi, Canton Latacunga (Granja Pujili), de los terrenos ubicados en las
Granjas La Esmeralda y Nueva Esperanza, hipoteca abierta de una planta de
incubacién ubicada en Montalvo y una prenda industrial de maquinaria (Nota
14 literal a).

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta de la Granja Automatica Poalo,
ubicada en la Provincia de Cotopaxi, Cantén Poalo (Nota 14 literal c).

(3) Préstamo garantizado con garantia personal de su accionista mayoritaria; con
tasas de interés libor 12 meses (1.0472% mas 5.25% total de 6.2972%).

(4) Préstamo garantizado con garantia personal de su accionista mayoritaria; con
tasas de interés libor 12 meses (0.7105% mas 5.25% total de 5.96%). La
Administracién ha manifestado que este préstamo serd renovado anualmente.

(5) Préstamo sobre firmas con garantia personal de su accionista Ing. Javier
Corrales.
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18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Con la administracién tributaria 16.432,08 14.177,52
Con el IESS 23.934,70 25.498,22
Beneficios de ley a empleados (1) 132.238,02 227.449,12
Participacion trabajadores (2) 72.320,46 163.666,96
Dividendos por pagar 19.650,78 -
Otros 337.717,37 528.774,79

602.293,41 959.566,61

(1) Undetalle de los beneficios a empleados fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Décimo tercer sueldo 39.823,21 92.743,87
Décimo cuarto sueldo 22.160,25 39.310,04
Fondos de reserva 2.993,27 2.877,32
Vacaciones 67.261,29 92.517,89

Saldo final 132.238,02 227.449,12

(2) El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Saldo inicial 163.666,96 44.962,00
Provision del ario 72.320,46 163.666,96
Pagos (163.666,96) (44.962,00)

Saldo final 72.320,46 163.666,96

19. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Corresponde a anticipos recibidos de varios clientes de la Compaiiia, principalmente
por la compra de inventarios.
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20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Banco Produbanco (1)
Préstamo al 9.76% de interés anual
y vencimiento en marzo 2017. 258.719,90 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en mayo 2019. 715.992,48 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en julio 2018. 262.960,64 -
Préstamo al 8.95% de interés anual
y vencimiento en septiembre 2018. 370.257,86 -
Préstamo al 9.76% de interés anual
y vencimiento en marzo 2017. 443.989,00
Banco Internacional (2)
Préstamo al 9.43% de interés anual
y vencimiento en marzo 2016. - 53.333,00
BBV Suiza (3)
Préstamo al 5.96% de interés anual
y vencimiento en abril 2014. - 300.000,00
Unifinsa (4)
Préstamo al 11.08% de interés
anual y vencimiento en noviembre
2016. - 96.897,44
1.607.930,88 894.219,44
(-) Porcidn corriente (610.176,91) (576.569,44)
997.753,97 317.650,00
Los vencimientos del pasivo a largo plazo son los siguientes:
Diciembre 31, 2.015 2.014
Ainos
2016 - 263.311,00
2017 54.339,46 54.339,00
2018 414.489,18 -
2019 528.925,33 -
997.753,97 317.650,00
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(1) Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y cinco lotes de
terreno y construccion, ubicados en la parroquia Eloy Alfaro, provincia de
Cotopaxi, Cantén Latacunga (Granja Puijili), de los terrenos ubicados en las
Granjas La Esmeralda y Nueva Esperanza, hipoteca abierta de una planta de
incubacién ubicada en Montalvo y una prenda industrial de maquinaria (Nota
14).

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta de la Granja Automatica Poalo,
ubicada en la Provincia de Cotopaxi, Cantén Poalo (Nota 14).

(3) Préstamo garantizado con garantia personal de su accionista mayoritaria; con
tasas de interés libor 12 meses (0.7105% mas 5.25% total de 5.96%). La

Administracidon ha manifestado que este préstamo serd renovado anualmente.

(4) Préstamo garantizado con prenda industrial de un vehiculo de la Compaiiia.
(Nota 14).

21. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Emisién 2013 (1) 1.939.226,11 2.829.261,29
Emision 2015 (1) 177.096,95 -

2.116.323,06 2.829.261,29

(-) Porcién corriente (1.085.073,06) (923.011,29)

1.031.250,00 1.906.250,00

Los vencimientos del pasivo a largo plazo son los siguientes:

Diciembre 31, 2.015 2.014
2016 - 875.000,00
2017 375.000,00 750.000,00
2018 375.000,00 281.250,00
2019 281.250,00 -

1.031.250,00 1.906.250,00

(1) Nota 37
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22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de julio de
2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Jubilacién patronal (1) 233.072,85 230.210,32
Otros beneficios no corrientes (2) 75.075,29 66.426,88

308.148,14 296.637,20

El movimiento de la provisidon por jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Saldo inicial 230.210,32 168.737,00
Costo laboral por servicios actuales 29.394,46 24.044,32
Costo financiero 10.618,31 13.488,00
Pérdida actuarial reconocida en OBD - (2.420,00)
Efecto reduccion liquidaciones
anticipadas (8.860,54) (2.641,00)
(Ganancia) Pérdida reconocida con
cargo al Patrimonio (28.289,70) 29.002,00

Saldo final 233.072,85 230.210,32

El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2.015 2.014
Saldo inicial 66.426,88 42.490,00
Costo laboral por servicios actuales 3.509,15 2.695,00
Costo financiero 3.730,95 4.168,88
Pérdida actuarial reconocida en OBD 1.408,31 17.073,00

Saldo final 75.075,29 66.426,88

Un resumen de hipdtesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Tasa de descuento 5,50% 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 4,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 4,00% 5,00%
Vida laboral promedio remanente 5,9 5,6
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Compaiiias relacionadas 195.293,55 -
Accionistas por pagar 60.997,01 197.433,40

(1) 256.290,56 197.433,40

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a préstamos garantizados
mediante la firma de pagarés, los cuales no generan intereses y no tienen plazo de
vencimiento definido.

(1) Nota24
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.
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Cuando la participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidén, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%.

= Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerard
como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el
efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
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La conciliaciéon del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2.015 2.014
Utilidad contable 409.815,95 927.446,00

Menos: (ingresos exentos) - -

Mas: (gastos no deducibles)

Cuentas incobrables 68.186,64 35.801,00
Jubilacién Patronal 20.533,92 23.424,00
Obsolescencia de inventario 19.603,92 24.525,00
Valor neto de realizacién 15.474,92 20.376,00
Gastos no deducibles 11.431,85 10.419,00
Interés implicito - 14.794,00
Gastos de gestion - 4.058,00
Efecto neto valor de mercado
activos bioldgicos - 318.657,00
Utilidad gravable 545.047,21 1.379.500,00

Impuesto a la renta afectada por la
tasa impositiva 119.910,39 303.490,17

Impuesto a la renta minimo 166.330,68 141.088,00

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Saldo inicial (59.052,00) (90.707,00)
Provision 166.330,68 303.490,00
Anticipo (45.914,05) (46.738,00)
Retenciones en la fuente (118.285,73) (75.205,00)
Impuesto a la salidad de divisas (64.194,18) (149.892,00)

Saldo final a favor (1) (121.115,28) (59.052,00)

(1) Vernota9.
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Los afios fiscales 2015 y 2014 no han sido revisados por la administracion tributaria.
25. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y

los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fue como sigue:

Base tributaria Base Financiera

Diferencia
temporaria

Diciembre 31, 2015

Documentos y cuentas por cobrar 2.014.700,78 2.311.194,18 (296.493,40)
Inventarios 2.046.151,19 2.123.422,06 (77.270,87)
Beneficios a empleados (233.072,85) (137.701,67) (95.371,18)
Activos bioldgicos - - -
Propiedades, planta y equipo 9.833.113,35 5.111.158,64 4.721.954,71
13.660.892,47 9.408.073,21 4.252.819,26
Diferencia
Base tributaria Base Financiera temporaria
Diciembre 31, 2014
Documentos y cuentas por cobrar 1.725.521,00 1.432.707,00 292.814,00
Inventarios 2.140.574,00 2.084.695,00 55.879,00
Beneficios a empleados (135.179,00) (230.210,00) 95.031,00
Activos biolégicos 2.091.363,00 1.816.630,00 274.733,00
Propiedades, planta y equipo 4.551.629,00 9.092.819,00 (4.541.190,00)
10.373.908,00 14.196.641,00 (3.822.733,00)
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
1
Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 41

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



26.

Incubandina S.A.

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de

2015y 2014 es como sigue:

Reconocido en

Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2015
Documentos y cuentas por cobrar 64.419,08 (809,46) 65.228,54
Inventarios 12.293,41 (4.706,18) 16.999,59
Jubilacién patronal 20.906,85 (74,81) 20.981,66
Activos biolégicos 60.440,48 60.440,48 -
Propiedades, planta y equipo (999.061,80) 34.505,48 (1.033.567,28)
(841.001,98) 89.355,51 (930.357,49)
Reconocido en
Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2014
Documentos y cuentas por cobrar 65.406,75 987,67 64.419,08
Inventarios 7.482,53 (4.810,88) 12.293,41
Jubilacién patronal 17.466,49 (3.440,36) 20.906,85
Activos biolégicos - (60.440,48) 60.440,48
Propiedades, planta y equipo (984.824,54) 14.237,26 (999.061,80)
(894.468,77) (53.466,79) (841.001,98)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto a la renta corriente 166.330,68 303.490,17
Constitucién (Liberacién) imp. diferidos 89.355,51 (53.466,79)
255.686,19 250.023,38

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta constituida por 20,152 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de USS100 ddlares cada una.
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RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Compainiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se procedid con la apropiacidn de la reserva
legal.

Reserva facultativa.- Corresponde a apropiaciones de utilidades de ejercicios
anteriores segun resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General
de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los componentes de otro resultado integral
incluyen:

= Cambios en el superavit de revaluaciéon de acuerdo a NIC 16 de Propiedades,
Planta y Equipo.

. Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficios a empleados.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafiia.
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Resultados acumulados primera adopcion NIIF.- El saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Utilidades retenidas.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta
estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

UTILIDAD POR ACCION.

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas de la Compania entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacién en el afio.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de politos y pollitas bb de un dia de edad, huevos comerciales y
aves, en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios
se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Venta liviana 6.426.359,98 5.345.430,88
Venta pollo faenado 4.160.114,01 -
Venta huevo comercial 2.537.774,88 2.628.022,82
Venta pollo en pie 1.491.975,51 107.358,11
Venta pesada 1.311.430,88 1.333.289,52
Venta pollita levantada 891.565,40 1.085.969,13
Venta balanceados 840.965,36 3.586.568,91
Venta genérica 341.248,18 355.928,85

18.001.434,20 14.442.568,22

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 44



Incubandina S.A.

32. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde a todos aquellos costos incurridos para la generacidon de ingresos de

actividades ordinarias, entre los principales rubros constan:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Costo de ventas pollo faenado 4.098.835,47 -
Costo de ventas liviana 4.014.588,86 3.121.877,90
Costo de ventas huevos comerciales 2.728.119,38 2.755.214,21
Costo de ventas pollo de carne y subprodt 1.438.604,89 129.613,42
Costo de ventas pesada 1.319.128,97 1.379.404,19
Costo de ventas pollita levantada 784.009,95 732.563,51
Costo de ventas balanceados 701.057,17 2.974.872,73
Costo de ventas genéricas 350.413,46 406.551,93
Merma y baja de inventarios 103.924,44 -
Deterioro de inventarios 19.603,92 24.525,30

15.558.286,51

11.524.623,19

33. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Impuestos, contribuciones y otros 383.272,83 233.604,83
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 382.636,67 417.446,43
Transporte 159.418,62 84.063,15
Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales 140.389,84 163.008,86
Depreciaciones 92.055,15 87.934,88
Gasto deterioro 88.260,26 35.816,05
Aportes a la seguridad social 70.362,49 80.595,63
Mantenimiento y reparaciones 68.614,64 33.134,90
Seguros y reaseguros 63.811,58 56.916,50
Beneficios sociales e
indemnizaciones 60.194,56 71.077,44
Gastos de viaje 47.027,26 50.731,74

Suman y pasan...

1.556.043,90

1.314.330,41
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Diciembre 31, 2.015 2.014
Suman y vienen... 1.556.043,90 1.314.330,41
Agua, energia, luz, y
telecomunicaciones 45.651,88 30.854,89
Lubricantes 29.481,79 6.033,79
Promocién y publicidad 29.402,01 3.877,51
Gasto planes de beneficios a
empleados 29.278,91 40.250,89
Suministros y materiales 21.444,01 26.269,68
Gastos de gestion 16.220,74 34.509,86
Combustibles 13.014,42 37.347,89
Notarios y registradores de la
propiedad o mercantiles 8.019,33 2.848,18
Arrendamiento operativo 3.533,33 -
Comisiones - 900,00
Otros gastos 72.874,30 77.785,87

1.824.964,62

1.575.008,97

34. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Intereses pagados 503.379,77 501.678,32
Comisiones 25.210,90 18.396,47
Otros 59.970,59 33.626,76

588.561,26 553.701,55
35. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014
Intereses implicitos 212.488,36 170.588,58
Descuentos comerciales 31.283,70 8.571,35
Intereses ganados 997,31 -
Utilidad en venta de activos - 2.988,02
Otros 207.745,23 119.730,59

452.514,60 301.878,54
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36. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Secohi Cia. Ltda. - 95.297,00
Marcelo Villaroel 31.605,54 40.000,00
José Proaiio 253,72 13.973,90
(1) 31.859,26 149.270,90

Documentos y cuentas por pagar relacionadas

H&N Huevos Naturales Ecuador S.A. 195.293,55 -
Maria Bastidas 60.997,01 147.433,40
Edgar Corrales - 50.000,00
(2) 256.290,56 197.433,40
(1) Notao.
(2) Nota 23.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2.015 2.014

Compras
H&N Huevos Naturales Ecuador S.A. 2.206.152,48 1.512.078,00
Enriquez Vargas Gloria Marina 138.097,33 -
Villarroel Corrales Marcelo Javier 130.645,37 -
Corrales Bastidas Segundo Javier 63.838,94 -
Secohi Cia. Ltda. 60.375,01 7.878,00
Villarroel Corrales Paola Fernanda 52.256,13 -
Corpromedic S.A. 7.032,79 -
Jacome Corrales Andrea 626,99 -

2.659.025,04 1.519.956,00
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Diciembre 31, 2.015 2.014

Ventas
H&N Huevos Naturales Ecuador S.A. 1.065.427,72 4.150.395,00
Corrales Bastidas Maria Avelina 42.894,13 -
Enriquez Vargas Gloria Marina 10.702,00 -
Corrales Bastidas Segundo Javier 6.124,46 -
Corrales Bastidas Edgar Enrique 4.059,26 -
Secohi Cia. Ltda. 3.600,00 -
Jacome Corrales Andrea Angélica 3.380,17 -
Villarroel Corrales Paola Fernanda 1.216,80 -
Villarroel Corrales Marcelo Javier 149,69 -
Corrales Bastidas Cristobal Rosendo 43,23 -
Corrales Bastidas Gloria Angélica 43,21 -

1.137.640,67 4.150.395,00

37. CONTRATOS DE EMISION DE OBLIGACIONES.

. Contratos de emision de obligaciones aiio 2015.

Con fecha 22 de junio de 2015, mediante escritura publica, la Compaiia
procede a emitir obligaciones con las siguientes caracteristicas:

Monto:
Unidad monetaria
Aval:

USS$6.0000.000,00
Délares americanos
Garantia general

El monto de US$6.0000.000,00 se divide en:

Clase A

Plazo:

Rendimiento:

Amortizacién y pago de capital:
Pago de intereses:

Clase B

Plazo:

Rendimiento:

Amortizacién y pago de capital:
Pago de intereses

USS$2.0000.000,00
1.440 dias

7,50% anual
Semestral
Semestral

US$3.0000.000,00

1.800 dias

7,50% anual

Trimestral a partir de los 360 dias
Trimestral
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Clase C USS$1.0000.000,00
Plazo: 720 dias
Rendimiento: 7,50% anual
Amortizacién y pago de capital: Al vencimiento
Pago de intereses Trimestral

El valor nominal minimo de cada Obligacion de Largo Plazo de las Clases A, By
C serd en multiplos de USS 1.000,00. Se podrdn emitir valores por montos
superiores siempre que sean multiplos del valor nominal minimo antes
sefialado.

Las obligaciones se emiten con garantia general de la compafiia INCUBADORA
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA en los términos del Libro 11 del
Cédigo Orgdanico Monetario Financiero Ley de Mercado de Valores, la
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y
demds normas aplicables.

La Compaiiia se obliga para con los obligacionistas, a:

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante,
mayor o igual a 1, a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la
redencion total de los valores, y

b) Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos
gue pueden ser liquidados y convertidos en efectivo,

c) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora,

d) Mantener durante la vigencia de la emisidn, la relacién activos libres de
gravamen del 80% sobre las obligaciones en circulacion.

. Contratos de emision de obligaciones aiio 2013.

Con fecha 22 de febrero de 2013, mediante escritura publica, la Compainiia
procede a emitir obligaciones con las siguientes caracteristicas. Un resumen
del mencionado documento es el siguiente:

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA mediante este
instrumento constituye el Fideicomiso de Titularizacion INCUBANDINA, con
patrimonio autéonomo dotado de personalidad juridica, separado del
constituyente y la Fiduciaria y otros fideicomisos mercantiles que administre la
Fiduciaria y en general de terceros.
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El Fideicomiso Mercantil se constituye con el objeto de llevar a cabo el proceso
de titularizacion de flujos futuros de fondos del originador, para lo cual se
transferird al fideicomiso el derecho de cobro sobre estos flujos futuros
determinables de conformidad con este contrato. De acuerdo al informe de
estructuracidén financiera, las caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

Denominacidn especifica: Fideicomiso de Titularizacion INCUBANDINA.
Originador: INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
Estructurador financiero: Plusvalores Casa de Valores.

Agente Pagador: Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos.
Agente Recaudador:
ANONIMA

Activo titularizado: Derecho de cobro de los flujos futuros determinables del
originador detallado en el contrato.

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD

Valor nominal total a emitir:

Monto de la emision:
Unidad Monetaria:

US$3.000.000
Ddlares americanos

Serie A:

Monto: US$1.500.000
Plazo: 1,440 dias

Aval: Garantia general
Tasa de interés fija: 8.50%
Amortizacion y pago de capital: Semestral

Pago de intereses Semestral

Serie B:

Monto: US$1.500.000
Plazo: 1,800 dias

Aval: Garantia general
Tasa de interés fija: 9.00%
Amortizacion y pago de capital: Trimestral

Pago de intereses Trimestral

Tipo de oferta: Oferta publica bursatil

Amortizacion capital: Clase A: pagos de capital trimestrales iguales a partir de
la fecha de la fecha de emisién para todas las clases.

Cancelaciéon anticipada: el presente proceso de titularizacién no considera

cancelaciones anticipadas.
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Exceso de flujo de fondos: este mecanismo garantia consiste en el hecho que
los flujos titularizados que se proyectan percibir por parte del Fideicomiso son
superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar los pasivos
de los inversionistas. Al efecto y con el fin de garantizar las desviaciones o
distorsiones en los flujos proyectados, se constituird un Depdsito de Garantia,
que consistird en un fondo de recursos en efectivo o garantias bancarias que
cubran un monto que represente por los menos 6 veces el indice de desviacion
promedio ponderado por los flujos comprometidos mensuales y cuyo valor se
determinara en US$65,355 (Nota 13).

Fianza solidaria: es el otro mecanismo de garantia establecido para el presente
proceso el cual consiste en que INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, se constituye en fiador solidario del Fideicomiso por la
cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos a
favor de los inversionistas. En virtud de esta garantia solidaria INCUBADORA
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, se compromete solidariamente a
transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos futuros
titularizados (Nota 14).

Destino de los recursos: la presente titularizacidn tiene como destino obtener
Capital de Trabajo.

Fecha de emision: es la fecha en que se realice la primera colocacién de cada
una de las clases de los valores.

Plazo maximo de colocacion: hasta nueve meses contados a partir de la fecha
de aprobacidn por parte de la Superintendencia de Compaiiias.

Calificadora de Riesgos: Class Internartional Rating S.A.

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, aporta y transfiere
al Fideicomiso Mercantil el 15% del derecho de cobro de los flujos futuros de
fondos determinables del originador, provenientes de la totalidad de ventas de
pollitos y pollitas bb, huevos comerciales y aves. El mencionado porcentaje de
derecho de cobro transferido se refiere en todos los casos a los flujos de las
cobranzas de las ventas del mes inmediato antepasado, tal como consta en el
informe de estructuracién financiera.
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El valor de US$65,355 que conforman el depdsito de garantia, se aportard y
transferird por el originador de manera irrevocable, una vez constituido el
Fideicomiso Mercantil, a titulo de Fideicomiso sin limitacion o reserva de
ninguna clase, mediante transferencia bancaria por parte del originador a la
cuenta corriente del Fideicomiso Mercantil, que se apertura para el efecto.

Las obligaciones emitidas por el Emisor seran desmaterializadas, por lo tanto
estaran representadas en anotaciones en cuentas.

Son obligaciones del originador, ademas de las establecidas en el Fideicomiso
Mercantil, en el Reglamento de Gestidn y en la Ley, los siguientes:

Entregar y proveer toda informacion, documentacién y/o autorizaciones que
sean necesarias a la Fiduciaria y el Fideicomiso Mercantil para el cabal
cumplimiento del objeto del presente instrumento y del proceso de
titularizacién, en los formatos solicitados por la Fiduciaria; de manera especial
un reporte de ventas y recaudacion quincenal.

Realizar la transferencia y cesién del derecho de cobro y garantias de
conformidad con la clausula séptima y octava del presente instrumento.

Realizar la transferencia de recursos que conforman el Depdsito de Garantia de
conformidad con las condiciones establecidas en la clausula novena del
presente instrumento.

Comparecer a la celebracion de los contratos y/o actos y/o al otorgamiento de
escrituras publicas que sean necesarias para el cumplimiento de la finalidad del
proceso de titularizacion.

Entregar y/o proveer los recursos dinerarios necesarios para cubrir y/o
mantener el depdsito de garantia, previo requerimiento por escrito de la
Fiduciaria y de conformidad con el presente instrumento.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicional al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2015 y 2014 superaron el importe acumulado mencionado de USS
3,000,000.00, razéon por la cual la Compaiia debe cumplir con la obligacién de
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas en los plazo establecidos
por la administracion tributaria.

INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS.
A continuacion se incluye una agrupacién por categoria de los importes en libros y

los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en
los presentes estados financieros:

Importes en libros Valores razonables
Diciembre 31, 2015 2014 2015 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.011.570,64 704.333,61 1.011.570,64 704.333,61
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 2.014.700,78 1.432.707,04 2.014.700,78 1.432.707,04
Otras cuentas por cobrar 18.038,34 31.191,92 18.038,34 31.191,92
Otras cuentas por cobrar
relacionadas 31.859,26 149.270,90 31.859,26 149.270,90
Total de activos financieros 3.076.169,02 2.317.503,47 3.076.169,02 2.317.503,47
Activos no financieros
Inventarios 1.933.073,12 2.084.694,68 1.933.073,12 2.084.694,68
Propiedades, plantay equipo 9.809.191,77 9.092.819,20 9.809.191,77 9.092.819,20
Activos bioldgicos 2.505.521,32 1.816.629,85 2.505.521,32 1.816.629,85
Total de activos no financieros 14.247.786,21 12.994.143,73 14.247.786,21 12.994.143,73

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comun
acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacion. Para estimar los valores
razonables, se han utilizado los siguientes métodos y supuestos:
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. Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

= La Compaiiia evalla las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacidn, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Companiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, seguin la técnica de valoracion aplicada:

. Nivel 1: Precios de cotizacidén (sin ajustar) observables en mercados activos,
para activos o pasivos idénticos.

= Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado,
son observables directa o indirectamente.

= Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado no
se basan en informacidn observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene en su estado de situaciéon
financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles:
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Diciembre 31, 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.011.570,64 1.011.570,64 - -
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 2.014.700,78 - 2.014.700,78 -
Otras cuentas por cobrar 18.038,34 - 18.038,34 -
Otras cuentas por cobrar
relacionadas 31.859,26 - 31.859,26 -
Total de activos financieros 3.076.169,02 1.011.570,64 2.064.598,38 -
Activos no financieros
Inventarios 1.933.073,12 - 1.933.073,12 -
Propiedades, plantay equipo 9.809.191,77 - 9.809.191,77 -
Activos bioldgicos 2.505.521,32 - 2.505.521,32 -
Total de activos no financieros 14.247.786,21 - 14.247.786,21 -
Diciembre 31, 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo 704.333,61 704.333,61 - -
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 1.432.707,04 - 1.432.707,04 -
Otras cuentas por cobrar 31.191,92 - 31.191,92 -
Otras cuentas por cobrar
relacionadas 149.270,90 - 149.270,90 -
Total de activos financieros 2.317.503,47 704.333,61 1.613.169,86 -
Activos no financieros
Inventarios 2.084.694,68 - 2.084.694,68 -
Propiedades, plantay equipo 9.092.819,20 - 9.092.819,20 -
Activos bioldgicos 1.816.629,85 - 1.816.629,85 -
Total de activos no financieros 12.994.143,73 - 12.994.143,73 -

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, no hubo transferencias

entre las jerarquias de valor razonable de Nivel 1 y Nivel 2.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.
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SANCIONES.
. De la Superintendencia de Compaiias.

No se han aplicado sanciones a INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA
SOCIEDAD ANONIMA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de la Superintendencia de Companias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015y 2014.

= De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a INCUBADORA ANDINA
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2015y 2014.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucion del personal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue
como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
No. de trabajadores
Gerentes y ejecutivos principales 4 4
Profesionales y técnicos 40 38
Trabajadores y otros 156 147
200 189

FUSION POR ABSORCION.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de
agosto de 2014, los accionistas aprobaron la fusién por absorcién entre las
compaiiias INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA y H&N
HUEVOS NATURALES ECUADOR S.A., determinando que INCUBADORA ANDINA
INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA sea la compaiiia absorbente.

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentra en proceso la instrumentacién legal de la
fusidn, la cual se estima sera concluida en el segundo semestre de 2016.
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44. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de carécter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

45. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 15 de marzo de 2016 y seran
presentados a su Junta Universal de Socios para su aprobacién. En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Universal de Socios sin modificaciones.

= o
Ing. Segupdo ). Corrales B. Dra. Sonia Zambrano
Gerente General Contadora General
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