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informe de los Auditores } n

A los sencres Accionistas y Junta Directiva de
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima”
Ambato, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

t.  Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima”, al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2009 vy los
correspondientes estados de resultados integrales por funcion, de cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo método directo por tos afios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de (a administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
retevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 0 2
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor
L J

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre tos estados financieros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra awditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa,

4, Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieras. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ia evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por “Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”, para disenar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del controt interno de “Incubadora Andina,
Incubandina Sociedad Andnima”,  Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
fas politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.,
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Opinién

5.

En nuestra opinion, los estados financleros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada
de “Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima”, al 31 de diciembre de 2010 y
2009 y al t de enero de 2009, los resultados integrates por funcion de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo método directo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

6.

“Incubadora Andina, incubandina Sociedad Anénima”, en cumplimtento con lo establecido
por la Superintendencia de Compadias en Resoluciéon No, 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, realizd la transicién de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF}, con un periodo de transicidn que corresponde desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2009 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2010, en concordancia con
lo estipulado en el articuto 1 de la citada resolucién. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 adjuntos, son los primeros que “Incubadora Andina, Incubandina
Sociedad Andnima”, preparé aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, los
estados financieros de apertura preparados para el afo 2009, sirvieron de base
comparativa para los estados financieros que se presentan para el afo 2010, de acuerdo a
ia NiIF 1. Consecuentemente, las cifras correspondientes at afio 2009 comparativas
presentadas en este informe difieren de las contenidas en los estados financieros
aprobados por {os accionistas para el mencionado ano. Con fecha febrero 5 de 2010,
emitimos nuestra opinién como Auditores Independientes, sobre los estados financieros al
31 de diciembre del 2009, preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes en dicho afio, en la cuat expresamos una opinidn con una salvedad.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores .

7.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de “Incubadora
Andina, Incubandina Sociedad Andnima”, como agente de retencion y percepcién por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite por separado.
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INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
FSTABOS DESITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresadas ¢n dilaves)
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Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros



INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINS SOUTEDAD ANONINMA
ESTADOS DE SITUACION INANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dobares

. — A

PASING

Pasise corente
Cuomas v dovumenis por pagr
Uelyiionmes con istuchones fiancirss
DS mashos cormicnles.
Fuacien comieme oo las obli sones enelas
o comeate el ashvo 5 brgo pleen

A oS de lientes

Oitras 2aligaeiines corrientes

Total Pasnvo corriente

Pasive v cormiente
Ui s con BB RIS L RICHS
{hlgmoiones cnaidas
Froaikenns, ez henefiios 2 empleados
Pashv il

Pasive @ curriesle

TOV AL PASIVG

PATRIMONIO
Lapital
"

Moy

Lenddon Atk

§oia jatrimonnie

TOTAL PARIVO Y PATRIMOMID

a4 Uorsales 8.
et Ueners |

Dciembre Dciembre Urigre §
.33. e 320604 I

Hi354. (89

083.065
186211

Mot {8
Nota 19

R498.676

$35953
884,494

Nots 20 53196 61462
Nowa 23 1L2RS 6 6000
Nota 22 Wi HifE?

40839 3187
Nota 2 156 AT

3632970

Nota 22 175561
Mot 73 2058 750
Nota 24 78125
Nots 26 §43.933
2836073
6,454,004

Nota 27 2015200
Nela 2820 230128
Now i 10192

3865070

'xﬁ;Ibf’?Wl'Ei

PRV

279378

413641

L BH0000
59.946
438434

1 i9.07]

4762 86
L
1760372

2T
NSRS

1134
b

AR

Dra. S u{ﬁn
Lt‘mh O (en

Heg No. 30’36&

7856 034

897278
370 864

bRty
670
BRI

INE R
RSN

2 Ltade

10833

329,992
CERER
$18.789

2280277

4414383

Ver politicas de contabitidad significativas
v notas a los estados finaneieres




INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS BE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dblares)
Dicemibire  Diciembre
31, 2010 31, 2009
INGRESOS
Irgresas de acividades ordrarias Nota 32 7397670 HRUI 040
COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Nata 33 5.391.137 S776.018
Margen bruto LOOB.533 1116934
GASTOS DEOPERACION
O Ceterior 88972 3037
Gistos admmistraivos, Nota 34 245.08G 3G5.009
Crastos de ventas Nowa 38 320472 284.536
Paticipacion a trabaiadares 22.463 47984
676,987 643973

Liilidad en opemciones
OTROS INGRESOS ¥ OTROS GASTOS

Tagresos financieros
imereses ganados

129.5846

473963

Nota 36 149 460 F70.4M3

Chras rentas 7.260 Ta.062
Gastos financie s ™

Lomsones (63.6:43) (211193

iasto lereses Nota 37 (284773 2627125

ERres gAastos Anckros (4.141) (36071

(195.83%) (161,313

SR v e

{195,819}

b

Ver politicas de contabilidad significativ as
¥y notas a los estados financieros




INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIM A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Dicembre Dhicieiniere
33,2014 31, 2009
Nuadnan v vienan (195.33%) {101.333)
Utk 2ntes de provisidn para impuesto a la renta 133.707 374,630
Inapuesto o las ganancins
Fivpaesie o brentd cormente Nota 25 (68.490) t67.084)
ot impuesies diferidos (4.585) 108

UTILIDAD NETA DEL FEIERCICIO 60,632 294554

OTRO RESUETADO INTEGRAL:

Componentes del otro resaktado integral - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 50.612 194554
UTILIDAD POR ACCION, NETA 3.000 0,007

PROM EDEO PONDERADO DEL NUMEROQ DE
ACCHONES EN CIRCULACION

Notwa 27 20.152  44.159.250

‘ '.J " .. e
Sk Rl

rd
Dha, %m Zarfbraro
Comadora General

Reg. No. 30568

Ver politicax de contabilidad significutivas
v notas a los estados financieros




INCUBADORA ANDIN A, INCLEANDINA SOCIEDAD ANONIM A

SALDOS AL 1 DE ENER¢) DEL 2008

MAS (MENOS):
Utibdad rets deerrexcio

SALDOS AL 31 BEDICYEMBRE DEL 2009

Cuptslomeon de resukbados acumukdos
Aurenio de capial (Notz 28)

Exoneraciin pago del impucsic a b renda afo
2009 sepin Mandaw Constinenie No.16
Apropacon de reserva kgal

Usitidad reta del ejercicio

SALBOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EXTADON DE CAMBION EN EL PATRIMONIONETO
iExpresados on dolsres)

RESERVAS
CAPTTAL RESERYA  RESERVADE OTRAS  RESULTAROS
PAGADO LEGAL CAPITAL RESERVAS ACUMULADOS TOTAL
§.766.372 144 i)34 1§ 380 47.783 La64762 3841331
- - - - 294559
166372 143.034 18380 47782 133032
248.264 - - - (2482642 -
364 - - 564
. - - N 67984 67984
- 20031 - - i -
’f’ - L3432 60.632
fetund 3863070

Keg. No. 30568

Ver politivas de vontabilidad significativas

v fictas u fas estados financieros




INCUBADORA ANDINA. INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE FLUJQ DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
{FExpresados en dolares)

Dickrmbre 31 Degmbze 31

|

| 01 2004
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} bt roses pugados LO0027) L2130 400}

; s uresiy T30 T ol

! ey gusios 077845 (i
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| Fag nor compra e activos haoksgions (R360.03T £1376 4%
i Eicetiho racbide por Boverta Je acthos bobgicos 5 646 LIRALE
L e e
; Eraho s atiizado en acthvidades de overson {2.680.384)  (2.467.296)

Fluips de efectivo par tas actividades de finenciamiento;

Flecth revibido per obleacanes hanearas ¢ cono plazo Kl U427
1 Elenfive {pigade) por ebligaciomes a o (401 391 00l
} Pegive recibide pagado) por emisin de oblgaciones | 683 750 {340,000,

et o o o W e e o
Fhecshe o proniio por kis aotaklades de franciamiomo L385.8T0 P38.AL
; ilsnamsckon) dumerzn neto de cloetivo v equnatertes de efcivo TA607 340590,
1
. ‘ Bletivo v equivalentes
|
‘ Al el gl 3335
& el df afio 149,037

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a log estados figancieros




INCERARORA ANDINA, INCEBANDINA SOUIEDAD ANONIM A

CONCILIACIONES DE LA UTHIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OFFRACION

(Expreyados en dilares)

Diiernbire 31,
Wz

Drcembre 5,

2

ETHDAD NFTa 6112

FARTIDAS QUF, NGO SE REALIZARON CON EIL
INGRESO O BESEMBOLSO DE EFECTIVO:

s

CRtve et proveis por actividpdes i

Arporte e de weiios bicligioos 1134404
Pepreciwions de propiedad, mebBin v egupe 302300
Voo on dde uetives hiokigios H6.810
Proving lawesto & W renta v pareipacidn. a trabajadores 415953
Prnbidn para jubiiactn pagronal v desahuc i 18179
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ety
Procioiy dewring Ivertians
Asisnes dr propieasd. mobillare . equipe
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CAanento} en Docunenios v cuenias por cobrar clenses no relicionsdos
Drsimcon en Docunenlos y cuentds por cobrg clientss elaconados

Ao en Otras cuemtas porvohrar
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PR wnt LA wReo ) e Imaeianos
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Wi 3. Corrakes 5,
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HEOLT
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A
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12087
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Ver politicas de contabilidad significativax
y notas s {02 estacos financieros
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Notarfa del Cant6n
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Dr. ANGTIEL RAMIRO BARRAGAN CHAUVIN

I

Es¢ritura Numero: Mil Doscientos Cuarenta (1240)

3

DECLARACION JURAMENTADA

OTORGADO POR: ROMAN WILFRIDO PINEDA BUITRON, Gerente

Geperal y Representante Legal (BDO ECUADOR CIA. LTDA)

CLPANTIA: INDETERMINADA

DI DOS COPIAS R.AB.C

En ta ciudad de Tabacundo, cabecera del cantén Pedro Moncayo, provincia de
Pichincha, Repiblica del Ecuador, hoy, VEINTINUEVE DE MARZO DEL
DOS MIL ONCE, ante mi, Doctor ANGEL RAMIRO BARRAGAN CHAUVIN,
Nptario Piblico del cantén Pedro Moncayo, comparece el sefior ROMAN

WILFRIDO PINEDA BUITRON, de nacionalidad ecuatoriana, en calidad de

ente General y Representante Legal, de la compaiiia BDO ECUADOR CIA.
IG;;A., conforme consta del nombramiento que se adjunta como documento
habilitante, a quien de conocer doy fe en virtud de haberme exhibido su
documento de identidad, cuya copia fotostitica debidamente certificadas por mi,
también atfjlunto a la presente escritura como documento habilitante. EI
compareciente es mayor de edad, de estado civil casado, domiciliado en la ciudad

dL Quito, ocasionalmente y en trimsite por éste Cantén, legalmente capaz para

poder contratar y obligarse, advertido por mi, el Notario del objeto y resultados de

la presente escritura, y examinado en forma aislada de que comparece al

("":\ torgamiento de la misma sin coaccidn, amenazas, temor reverencial ni promesa ¢
'

(R

j J educcién, me piden que eleve a escritura piblica el texto de 1a minuta siguiente;
g ”

/:

Vs \
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SENOR NOTARIO: En el Registro de Escrituras Plblicas a su cargo, dignese.
hacer constar una Declaracién Jw.u-arinemada al tenor de las siguientes clausulas:
PRIMERA.- INTERVINIENTE.- :*;Jompare'ce a la celebracién de esta escritura-
publica, el seflor ROMAN WILFRIDO PINEDA BUITRON, de nacionalidad
:ecéuatoriana, en calidad de Gefente Genefé.l yz como tal Representante Leéal, dela
‘compafiia BDO ECUADOR ClA. LTDA., conforme al nombramiento que se
adjunta a fin de que sea incorporadtgcomo documento habilitante, mayor de edad,
de estado civil casado, de profesiin Licenciado en Contabilidad y Auditoria,
domiciliado en la oipdad d_c Quito Distrito Metropolitano, hébil ”cuan_l en derecho se
requiere para la celebracién de este tipo de contratos. SEGUNDA
.‘D.fECLARACION JURAMENTADA.- Yo ROMAN WILFRIDO PINEDA .
'BUITRON, en mi calidad de Gerf:n[:a General de la compafiia BDO ECUADOR
'CIA. LTDA., bajo la Solemnidad del Juramento Declaro que mi Representada,
sus Admigistradores, Socios, y Personas a quienes se les encomendé la direccidn.
del equipo de Auditoria participante en ¢l examen de los estados financieros. de
INCUBADORA ANDINA, INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA, al treinta
y uno de diciembre del dos mil diez o quien firma el dictamen correspondiente,
.e§tan iiby.es de las inhabilidades establecidas en los Articulos ciento noventa y
sijete y siete de la Ley de Mercado de Valores, en ‘Io que les fuere aplicable. Es
todo cuanto puedo declarar en honor a la verdad. Usted sefior Notario sirvase
agregar lag demas formalidades de estilo para la plena validez de este instrumento
plblico. (Hasta aqui la Declaracién Juramentada que queda elevada a
escritqra piblica con todo el valor fegal ¥ que el compareciente acepta en

todas sus paries). Pare este otorgamiento se observaron los precepios

egales del caso y lefda que le fue esta escritura integramente por mi el
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Notar{a de] Cantén
Pedro Moncayo

Tabacundo - Ecuador

Dr. ANGE. RAMIRO BARRAGAN CHAUVIN

Notario al compareciente se ratifica en todo su contenido y firma conmigo
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SOFAOE

Quito, 1 de febrero de 2010 (

Sehor;
Roméan Wilfrido Pineda Buitrén
Ciudad.-

De mi considerzyfién:

Me es grato comunicarle que la Junta General Extracrdinaria y Universal de Sacios de
BDO Ecuador Gia. Lida,, reunida e dia de hoy, decidid por unanimidgad reelegirio
para ef cargo de Gerente Generai de la compania por el periode estatutario de dos
affos, debiendo permanecer en su cargo hasta ser legalmente reemplazado.

De acuerdo al estatuto social, usted deberd asumir la representacion legal, judiciel v
extrajudicial de la Compafiia,

La compaitia se constituyd mediante escritura piblica celebrada ante {a Notarfa
Segunda del cantén Quito, el 13 de mayo de 1888 bajo {a denominacién de Stern
Salinger Cla. Ltda., y que fue inscrita en el Registro Mercantll de Quito el 27 de junio
del mismo afo. Mediante escritura publica olorgada ante la Notaria Segunda del
mismo cantén, el 5 de noviembre de 1893, cambié su denominacién a BDO Stern Cla.
Ltda., escritura que fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén ei 11 de abril
de 1894, Cambio su denominacidon a BDO ECUADOR CiA. LTDA, segln escrilura
suserita el 11 de naviembre de 2009, ante ef Notario Décimo Octavo de este Cantén <"
inscrita en el Registro Mercantil ef 28 de enaro de 2010.

Le ruego suscribir al pie de a presenta en sefal de aceptacién,

s Atentamente,

) / .
\‘ _ Jaime Hernan Gallardo Ron

Soclo

Acepto el cargo de Gerante General, Ciudad y fecha ut supra.

‘,.
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SE OTORGO ANTE MI, EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA, PRIMERA COPIA
CERTIFICADA, FIRMADA Y SELLADA EN, TABACUNDO A VEINTINUEVE DE
MARZO DEL DOS MIL ONCE.- EL NOTARIO.
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de actividades v obligaciones legales.

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima”
Ambato, Ecuador |

1. Hemos auditado los estados financieros de “Incubadora Andina, Incubandina Sociedad

Anénima” al 31 de diciembre de 2010 y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con (’ '
fecha noviembre 30 de 2011.

2. Nuestra auditoria fué efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias y por
el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obteper certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréne’aps e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las actividades
realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la administracion de la Compahia. Como parte de
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre de
2010 estan libres de distorsiones materfales, efectuamos pruebas de cumplimiento con
ciertos términos de los contratos fiduciarios, leyes, y regulaciones de la Ley de Mercado de

{ Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinion sobre el

cumplimiento general y total de la citada normativa, por lo tanto no expresamos tal '
opinién. (

3. Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado de
Valores, a los términos de los conitratos o en realizar actividades no permitidas, que nos
llevan a concluir que la acumulacién de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones
es material para los estados financieros. Los resultados de nuestras pruebas de
cumplimiento no rg(/elaron distorsiones de incumplimientos de contratos, leyes y
regulaciones o actividades no permitidas.

N0 Fcchsa” Vot gon ¥y
| aora ey
Noviembre 30, 2011
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Informe de los Auditores Independientes sobre el control interno.

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de -
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima” (
Ambato, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de “Incubadora Andina, Incubandina Sociedad
Andnima” al 31 de diciembre de 2010. La presentacién de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basadgs en nuestra auditoria sobre los cuales expresamos nuestro informe
con fecha noviembre? 30 de 2011, sin satvedades.

Nuestra auditoria fué efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y por
el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto.

3. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros basicos, consideramos (
la estructura de control interno relacionada con los mismos, con el fin de determinar
nuestros procedimientos de auditoria para expresar nuestra opinion sobre los estados
financieros mencionados y no para opinar sobre la estructura del control interno.

4.  La Gerencia General de Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima es responsable
de establecer y mary!ener una estructura de control interno adecuada. Para cumplir con
esa responsabilidad, se requiere de juicios y estimaciones para evaluar los beneficios
esperados y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de control
interno. Los objetivos de la estructura de control interno son los de proveer una seguridad
razonable, pero no absoluta, que los recursos estan protegidos contra pérdidas debidas a
usos o disposiciones no autorizados; las transacciones se efectlian de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y se registran adecuadamente
para permitir la preparacion de los estados financieros basicos.

-

i
BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de - 1 international Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unide, y forma parte de a red internacional B7 .
empresas independientes asociadas. BDC : . nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Debido a las l1m1tac1|ones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores, o .

irregularidades pue?zn ocurrir y no ser detectados. Ademas, la proyeccion de cualquier

evaluacion de la estructura a periodos futuros esta sujeta al riesgo que los procedimientos :
se vuelvan madecuados por cambios en las condiciones o que la efectividad del disefo y la |
operacién de las politicas y procedimientos puedan deteriorarse. }

6. Con respecte a la estiructura de control interno, obtuvimos un entendimiento del disefio de -
las politicas y procedimientos relevantes y de si fueron puestos en practica, y evaluamos el
riesgo de control. Identificamos algunas debilidades en la estructura de control interno de
la Compafia; estas recomendaciones en su mayoria han sido acogidas o se encuentran en
proceso de implementacion a la fecha de este informe.

7. Nuestra consideracion de la estructura de control interno no necesariamente revela todos
los aspectos de dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias impbrtantes.
Una deficiencia importante es aquella en la que el disefio u operacién de uno o mas
elementos especificos de la estructura de control Interno no reducen a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser
importantes en relacion a los estados financieros de la Compafia que pueden ocurrir y no
ser detectados oportunamente por la administracién de Incubadora Andina, Incubandina
Sociedad Andnima en el cumplimiento normal de sus funciones.

8. En el desarrollo dF/ nuestras pruebas de evaluacion del control interno presentamos
durante el afio 2010 una “Carta a la Gerencia” a través de la cual comentamos los
principales asuntos| del sistema de control interno, y sugerimos alternativas vy ‘
recomendaciones para procurar su fortalecimiento, modificacién o correccion.
Consideramos que mnguno de los asuntos mencionados en la misma debe considerarse
como una debilidad s1gmf1cat1va.

\
A continuacion, presentamos el contemdo de los principales asuntos evaluados e incluidos
en nuestra comunicamon. -

ASPECTOS DE CONTROL INTERNO Y CONTABILIDAD:

1. Cuentas por cobrar ,
- Calculo anticipo impuesto a la renta ' ‘\/

2. Cuentas por pagar
- Diferencia entre libros y médulo de proveedores
- Confirmacién de proveedores

3. Obligaciones cogf!os trabajadores
Diferencia en aportaciones al IESS

- Contratacién de personal con discapacidad
- Décimo tercer sueldo

4. Informacion financiera intermedia
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i
9.  Sobre lo anterior, la N‘dministracién de la Compaiia ha acogido tales recomendaciones o se
encuentra desarrollando acciones en el corto y mediano plazo para su implementacion.,

Noviembre 30, 2011
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Informe de los Auditores Independientes sobre el
cumplimiento de medidas correctivas,

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andénima “
Ambato, Ecuador '

1. Hemos auditado los estados financieros de “Incubadora Andina, Incubandina Sociedad
Andnima” al 31 de diciembre de 2010. La presentacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria sobre los cuales expresamos nuestro informe
con fecha noviembre 30 de 2011, sin salvedades.

2, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compadias y por
el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de |pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y )
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de (
los principios de cortabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por (a
Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros basicos,
consideramos la estructura de control interno relacionada evaluamos el nivel de
implementacion de las recomendaciones para su mejoramiento, sugeridas por el auditor
independiente en los/.eﬁos o visitas anteriores.

3. Con respecto al cumplimiento de las medidas correctivas presentadas en el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010, de Incubadora Andina, Incubandina Sociedad
Anénima, a continuacién se detalla las observaciones de control interno.

| <

BDO £CUADOR CIA LTDA es miembro ¢ i International Limited, una compadia limitada por garant/a del Reina Unido, y forma parte de la red internacional by -
empresas independientes asociadas. BDC !+ nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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SEGUIMIENTO A LOS COMENTARIOS DE LA CARTA A LA GERENCIA DEL ANO 2009

bancarias de las cuentas del Banco
Internacional, Banco Promerica y Coop. De
Ahorro y Crédito Balzar

Corregida
Debilidad Si No Comentario
1. Las conciliaciones b;'ncarias no cuentan X
con las firmas de elaboracion y/o revision,
por parte del funcionario responsable.
2. No se han elaboradrﬁ las conciliaciones Las conciliaciones  del

Banco Promerica y de la
Coop. Balzar, no se
prepararon debido a que
las cuentas estaban
inmovilizadas.

La Compaiiia presenta en el reporte
histdérico de clientes, saldos con una
antigiedad mayor a un afo.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiia
mantiene una provision para cuentas
incobrables por US$10,140, la cual segun
nuestro analisis financieramente presenta
una insuficiencia de US5155,455
aproximadamente Vi

Al 31 de diciembre de 2009, el total de
proveedores nacionales de materiates y de
servicios presentados en los estados
financieros difieren de los presentados en
el médulo de proveedores.

La diferencia se dio por un
error en el registro entre
proveedores de bienes y de
servicios, en el afio 2010 se
reclasifico.

De la comparacién efectuada entre las
declaraciones de las! retenciones en la
Fuente realizadas por Iia Compaiiia con los
registros contables, ' observamos que
existen diferencias,

Esta situacién ya no se
presentd en el afo 2010,

.

De la comparacion realizada entre la
informacidon mensual registrada en el
anexo transaccional versus las
declaraciones mensuales sumadas a los
valores en libros, observamos gue existen
diferencias. ‘ ‘

Esta situacion ya no se
presentd en el afo 2010.

Vi

Del célculo efectuado a las provisiones
para beneficios sociales de la Compaiiia,
observamos que existen diferencias entre
el calculo determinado por BDO y los

Se mantiene en el afo
2010.

UUUUUUURUUUUUUUUUUUUUU

saldos registrados por Incubandina.
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Corregida

Debilidad

Sl

No

Comentario

10. De nuestra revision a los roles de pago,

observamos que se presentan diferencias
entre el valor pagado mensualmente por
este concepto y el salde registrado en

X

La diferencia correponde a
personal que
mensualmente salio de
vacaciones. Este registro se

libros. hace directamente
| afectando los sueldos por
i pagar
11. En el proceso de nuestra revision,
observamos que existen comprobantes de
egreso que no cuentan con las firmas de
elaborado, revisado, aprobado y recibi
conforme, ;
4,  Sobre lo anterior, la Administracién de la Compaiiia ha acogido tales recomendaciones o se

encuentra desarrollaﬁjo acciones en el corto y mediano plazo para su implementacion.

N #asascr,
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“Incubadora: Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Cdntenido Adicional del Informe de los Auditores
Independientes, Resolucién CNV-008-2006 del
Consejo Nacio}\al de Valores - Titulo I, Capitulo IV, Seccién IV

*
|
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Opinién del auditor independiente sobre el cumplimiento de obligaciones

tributarias.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencién y percepcioén por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010, se emite por separado. A la fecha la Compafia se
encuentra preparando los anexos tributarios, para nuestra revisién y emisién del
informe correspondiente. |




| SECCION 1 - 6,7 y 8
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Art. 13, numerales 1, 2y 3 (
Contenido Adicional del Informe de los Auditores
Independientes, Resolucion CNV-008-2006 del Consejo
Nacional de Valores - Titulo I, Capitulo IV, Seccién IV
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“lncubador? Andina, Incubandina Sociedad Anénima” |

Céntenido Adicional del Informe de los Auditores ‘
Independientes, Resolucién CNV-008-2006 del ;
Consejo Nacional de Valores - Titulo I, Capitulo IV, Seccion IV :

6. Art. 13, numeral 1 - Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en }
el prospecto de oferta publica. ‘

Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento no revelaron distorsiones de ( '
incumplimientos sobre las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica.

7. Art. 13, numeral 2 - Verificacién de la aplicacién de los recursos captadog por la
emision de valores.

Primera emision:

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron distorsiones de incumplimientos sobre lo

establecido en la clausula sexta de la escritura de emisién de obligaciones sobre el
destino de fondos captados.

Segunda emisidn:

Los resultados de nuéstras pruebas no revelaron distorsiones de incumplimientos sobre lo
establecido en la clausula cuarta de la escritura de emision de abligaciones sobre el
objeto o destino de fondos captados.
\
8. Art. 13, numeral 3 J‘ Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de
capital y de interese‘is de las emisiones de obligaciones realizadas. (

Primera emisién:

Durante el afio 2010, \a Compahia pago USS660,000 de capital y USS66,800 intereses
sobre la primera emision de obligaciones,

Segunda emision:  /

Durante el afio 2010, la Compaiia pagd US$170,146 de capital y US$53,125 intereses
sobre la primera emision de obligaciones.
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Art.13, numeral 4

Opinidn del auditor independiente sobre la razonabilidad y
existencia de las

garantias que respaldan la emisién de valores
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Informe de los Auditores Inhependientes sobre la razonabilidad
existencia de las garantias que respaldan la emision de valores.

A los seflores Accionistas y lunta Directiva de ‘|
“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima” :
Ambato, Ecuador ;

1. Hemos auditado los estados financieros de “Incubadora Andina, incubandina $ociedad
Andnima” al 31 de biciembre de 2010. La presentacidon de estos estados financieros es
responsabilidad de (a Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro
informe con fecha n:bviembre 30 de 2011, sin salvedades.

\

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias y por
el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria inctuye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones preserg&adas en los estados financieros, Incluye también, la evaluacion de
los principios de cOntabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi’' como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las actividades
realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Como parte de
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre
de 2010 estan libres de distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumnplimiento con
ciertos términos de los contratos fiduciarios, leyes, y regulaciones de la Ley de Mercado
de Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinién sobre el
cumplimiento general y total de la citada normativa, por lo tanto no expresamos tal
opinién,

3. En nuestra opinion, las garantias que respaldan la emision de obligaciones al 31 de g
diciembre de 2010, conforme se establece en la clausula tercera de las escrituras de las (/
dos emisiones de obligaciones, cumple conforme Anexo No. 1 adjunto.

58O e hisax! | \Jruntygarearis
Noviembre 30, 2011 Nancy Gavela - Socia
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Anexo No. 1

INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA S.A.

Informacién Financiera Suplementaria

Garantia General

Emision de Obligaciones 1y 2
Al 31 de Diciembre de 2010

Concepto
I

(Expresada en délares)

31-Dic-10

ﬂ\f-.\l-\
R

Total Activos
Activos Gravados
Activos Diferidos
Activos Prendados

10,354,169 (A)

(1,454,558) (B) °
(66,995) (C)
(91,993)

80%

8,740,623
6,992,499

i
Minimo de m¢nto de garantia

Monto f!\legociado

3,343,750

Garantia en mas

3,648,749

Relacidn 80% Activos libres
gravamen/Monto negociado

2.09

(A)
(B)
©

/

Tomado de informe de auditoria al 31-Dic-10

Tomado de inforr!ne de auditoria al 31-Dic-10 (Notas 15y 23)

Tomado de inforﬂne de auditoria al 31-Dic-10 {Nota 39)



