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Dictamen sobre los estados financieros

w

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de "Incubadora * Andina,
Incubandina Sociedad Anonima” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas aclaratorias. -

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a frayde o a error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsbilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afio 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el aifo 2008. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia refativa.

\
.

4. Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el controt
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por "Incubadora Andina, Incubandina Sociedad An6nima", para disehar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pgro con el fin de expresar una

) opinion sobre la efectividad del control interno de “licubadora Andina, Incubandina

Sociedad Andnima”. Una auditoria tambifien incluye, evaluar la propiedad de las politicas

) contables usadas y lo razonable de las estimaciories contables hechas por la

Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

) Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, basados en nuestro analisis de las cuentas y
documentos por cobrar estimamos que se debid constituir una provision adicional para
cuentas y documentos incobrables por aproximadamente US$155,000 y USS$163,446
respectivamente. El efecto por la falta de este registro es el de presentar
sobrevaloradas las cuentas y documentos por cobrar y subvaluar los gastos del periodo en
el referido importe.

Opinidn

En nuestra opinion, excepto por el efecto sobre los estados financieros respecto al asunto
mencionado en el parrafo quinto para los anos 2009 y 2008, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la Compania Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andnima, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio
y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

Tal como se menciona en la Nota U, segun Resolucion No. 08.G.DSC-010 en el afo
2008,se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran
de aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para
las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias; y la
Resolucion No. SC.DS.G.09.006 en el afno 2009 se emite el Instructivo complementario
para la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Compaiia prepara sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Mediante Resoluciones No:.06,Q.!CI003 del 21.de agosto de 2006 y No. ADM-08- de 3 de
julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Companias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir de 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009, se emite por separado. /
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

A Y

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31 . 2009 2008

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 33,530 575,920
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 1,711,294 1,791,601
Inventarios {Nota C) 801,739 387,528
Seguros pagados por anticipado 27,025 24,302

Total activos corrientes / 2,573,588 2,779,351
Propiedad, galpones, maquinaria y

equipos (Nota D) 3,004,626 1,858,492

Semovientes (Nota E) 947,747 1,270,745
QOtros activos - 104,435

6,525,961 6,013,023

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

- W W W W W W W W W w w wv WV v VvV W v e w ww w

Obligaciones (Nota G) 876,678 341,235
Cuentas por pagar (Nota H) 652,174 696,267
Intereses acumulados por pagar 70,878 38,632
Obligaciones con los trabajadores (Nota ) 159,558 92,496
Impuesto a la renta (Nota J) 67,984 -
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota K) 306,442 287,815
Porcidn corriente de emisién de
obligaciones ~(Nota L) 660,000 670,001
Total pasivos corrientes P 2,793,714 2,126,446
Pasivo a largo plazo (Nota K) 473,691 498,334
Emisién de obligaciones (Nota L) 1,000,000 1,329,999
Total pasivos , 4,267,405 3,954,779
Patrimonio de los accionistas: :

pal Capital social {Nota M) ; 1,766,372 1,766,372
Capital adicional {Nota N) ; 18,380 18,380
Reserva legal (Nota O) ; 144,035 144,035
Reserva facultativa (Nota P) 47,783 47,783
Utilidades retenidas (Nota Q) o 281,986 81,674
Total patrimonio de los accionistas J 2,258,556 2,058,244
6,525,961 6,013,023

Ver politicz{\s de contabilidad significativas

y potas a los estados financieros.
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

ARos terminados en Diciembre 31i 2009 2008
Ingresos operacionales / 7,037,367 5,271,243
Costo operacionales 5,907,884 4,074,172
Utilidad bruta en ventas 1,129,483 1,197,071
Gastos de administracidon y ventas 568,595 784,324
Utilidad en operacion 560,888 412,747
Otros (gastos) ingresos : .

Ingresos financieros 788 823

Otros ingresos 48,047 10,542

Gastos financieros (293,438) (279,077)

(244,603) (267,712)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 316,285 145,035

Participacion a trabajadores (Nota 1) 47,989 21,755

Impuesto a la renta (Nota J) P 67,984 32,531

’

Utilidad neta 200‘312 90‘749
Utilidad neta por accion 0.005 0.002
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 44,159,290 44,159,290

‘A

Ver poh’ticfas de contabilidad significativas
y.notas a los estados financieros.
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

i
|
|
|
|
I
|
]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

)
) Estados de Evolucién del Patrimonio
P,
) (Expresados en délares)
) -
) Afos terminados en Diciembre 31i 2009 2008
)- Capital social
) Saldo inicial y final 1,766,372 1,766,372
Capital adicional
) Saldo inicial y final 18,380 18,380
4 Reserva legal
) Saldo inicial como fue reportado 144,035 115,401
Apropiacion de utilidades 2007 y 2008 - 28,634
) Saldo final 144,035 144,035
)
Reserva facultativa
) Saldo inicial y final 47,783 47,783
/
) Utilidades retenidas
Saldo inicial como fue reportado 81,674 195,581
) Transferencia a reserva legal - (28,634)
) Pago de dividendos - (176,022)
Utilidad neta 200,312 90,749
). - Saldo final 281,986 81,674
) Total patrimonio de los accionistas 2,258,556 2,058,244
)
)
)
) |
)
)
) /
)
)
)
)
)
)
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Estados de Flujos de Efectivo

’ (Expresados en délares)
’ - |
) Afos terminados en Diciembre 31i 2009 2008
) Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 7,156,102 5,320,750
) Efectivo pagado a proveedores (4,874,716) (3,961,755)
Impuesto a la renta (13,809) (67,298)
) Intereses pagados (261,192) (274,055)
) Otros ingresos 48,047 10,542
Intereses ganados 31,789 823
) Efectivo neto provisto por las actividades de J /
operacion 2,086,221 1,029,007
) :
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
) Pago por compra de propiedad, galpones, maquinaria
y equipos (1,519,416) (398,573)
) . Pago por compra de semovientes (1,336,717) (1,815,367)
) . Efectivo recibido por la venta de semovientes - 245,709
a Efectivo recibido (pagado) por adicion de otros
activos 100,000 (103,284)
)
) Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,756,133) (2,071,515)
) Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto
) plazo 472,381 157,427
) Efectivo recibido (pagado) por préstamos de
accionistas 1,157 (35,341)
) Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo (6,016) (300,986)
Efectivo pagado por dividendos - (227,507)
) Efectivo pagado por préstamo de terceros - (2,500)
Efectivo (pagado) recibido por emision de /
) obligaciones (340,000) 2,000,000
) Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 127,522 1,591,093
) . (Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes |
)+ de efectivo (542,390) 548,585
’ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aino f 575,920 27,335

!
Efectivo Y eﬂuivalentes de efectivo al final del afo f 33,530 575‘920
|
|
|

Ver politicés de contabilidad significativas
y hotas a los estados financieros.
9 6
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31‘ 2009 2008
Utilidad neta 200,312 90,749
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo / .
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 359,323 313,298
Amortizacion semovientes 1,244,608 886,046
Provision para documentos y cuentas incobrables 12,435 6,259
Provisién para impuesto a la renta y participacion
trabajadores 115,973 54,286
Amortizacion cargos diferidos - 1,568
Ajustes en propiedad, galpones, maquinaria y equipos - 226
Semovientes dados de baja 415,107 -
Pérdida en venta y baja de activos 13,959 -
Baja de otros activos 4,435 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en documentos cuentas por
cobrar 122,618 (40,897)
(Aumento) en inventarios y gastos pagados por
anticipado (416,934) (193,174)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar / (4,688) 81,217
Aumento (disminucién) en obligaciones con los
trabajadores e impuesto a la renta 19,073 (170,571)
Efectivo neto Erovisto por las actividades de oEeracién 2i086i221 1i029i007

Ver poh’ticés de contabilidad significativas

y :}otas a los estados financiero

{
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Descripcion
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< Bases de
presentacién

Efectivoy
equivalentes de
efectivo
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Inventarios

Propiedad, galpones,
maquinaria y equipos
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Politicas de Contabilidad Significativas

Incubadora Andina, Incubandina Compaiia Limitada fue constituida
mediante escritura publica el 4 de junio de 1992, en la ciudad de
Ambato - Ecuador. Mediante escritura’] publica del 31 de octubre de
1996 la Compaiia se transformdé en una sociedad anénima. Su
objetivo principal es la realizacion por cuenta propia o de terceros o
asociada de terceros la incubacion, reproduccion, crianza, produccion
y comercializacion de aves domésticas.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para
documentos y cuentas incobrables, la depreciacion de propiedad,
galpones, maquinaria y equipos, el agotamiento de los semovientes,
amortizacion de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la renta
y participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera gde las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta
liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios de materia prima y suministros y productos
terminados se encuentran valorados a sus costos historicos. El costo
no excede al valor de mercado. El costo de las pollitas y huevos se
determina a través de la acumulacién y prorrateo del costo de
produccion.

El costo de ventas mercaderias se determina por el método promedio
ponderado. |

La propiedad, galpones, maquinaria y equipos, se encuentran
registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el
31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

4




"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Politicas de Cortabilidad Significativas

Semovientes

‘ Arrendamiento
- mercantil

Otros activos

Provisién para
jubilacion patronal

Utilidad por accién

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciaciéon anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5% y 10%
Maquinaria y equipo 10%, 20% y 33%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10% y 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
Adecuaciones 20%
Otros /5%, 10%, 20% y 67%

Los semovientes se encuentran registrados a su costo de adquisicion y
son amortizados entre las 80 y 60 semanas.

La Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento mercantil sobre
vehiculo el cual se carga a resultados a medida que se pagan los
canones de arrendamiento. Durante el ano 2008 se registraron como
gastos por arrendamiento US$8,110 .

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como un gasto
utilizando el método de linea recta, hasta el término del contrato de
arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2008, corresponde principalmente a
US$100,000 prestados al Dr. José Proaiio Presidente de la Compaiiia y
US$4,435 corresponde a patentes.

|
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la/ Compania no ha registrado la
provision para jubilacion patronal dqbrdo a que no dispone de un
estudio actuarial.

|
La Compaiia determina la utilidad néta por accion segun la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “"Utilidades por Accién”. Segun
este pronunciamiento las utilidades ‘por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nUmero promedio p?nderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.




"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
/

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizd el aporte de capital.

[y
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Andénima"

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equivalentes de
efectivo

Diciembre 31, 2009 - 2008
/

Efectivo 33,504 40,070
Equivalentes de efectivo
Cooperativa de Ahorro y Crédito

Balzar:

Certificados de aportaciones 26 26
Produbanco S.A.:

Polizas de acumulacion al 3.75%

de interés anual, con

vencimiento en enero 20, 2009. - 403,851
Produfondos:

Certificados de aportaciones - 131,973

33,530 575,920

w

B. Documentosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por

cobrar
/
Diciembre 31, 2009 2008
Documentos por cobrar (1) 694,542 161,998
Clientes () 763,159 671,596
Compaiiias relacionadas (Nota R) (2) - 742,842
Funcionarios y empleados (‘b) 9,597 4,346
Impuesto a la renta [ 28,564 14,755
Cuentas por cobrar accionistas f 54,746 -
Anticipo proveedores | 187,087 210,030
Il
| 1,737,695 1,805,567
Menos provisién acumulada para ‘
cuentas incobrables 9 26,401 13,966
!
) 1,711,294 1,791,601

w‘
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Notas a los Estados Financieros

) (Expresadas en délares)
)
R,
) /
(1) Como se menciona en la (Nota S, numeral 5), la Compaiiia se
) compromete a mantener como resguardo de la emision de
obligaciones durante el tiempo que dure la misma US$300,000
) en documentos y cuentas por cobrar a favor de la Compaiiia.
b (2) Al 31 de diciembre de 2008, corresponde al financiamiento

otorgado a H&N Huevos Naturales del Ecuador, durante el afio
2009 se liquidd la cuenta por cobrar.

(3) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta cuenta no incluye
) operaciones de importancia entre la Compaiia y sus funcionarios
y empleados.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
) incobrables, fue como sigue:

) 2009 2008

) Saldo inicial 13,966 14,424
Provision del afo 12,435 6,259

) Castigos / - (6,717)

' saldo final 26,401 13,966

Y C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
)
Diciembre 31, 2009 2008
)
Materia prima y suministros (1) 411,484 135,398
) Productos terminados (1) 91,859 60,554
Productos en proceso (1) | 182,529 124,769
) Inventarios de vacunas (1) | 3,068 1,648
Inventarios de balanceados (1) | 18,076 8,092
) Inventarios de materiales de }
) embalaje (1) 12,923 19,013
Importaciones en transito ; 81,800 38,054
’ 801,739 387,528

’ ——————r_—*

(1) Como se menciona en la (Nota T',/, numeral 4), la Compaiiia se
) compromete a mantener como, resguardo de la emisiéon de
obligaciones durante el tiempo|que dure la misma un stock

) minimo de inventarios por US$200,000.

o | 12




"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
Notas ados Estados Financieros
. (Expresadas en délares)

_ D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
' galpones,
maquinaria y
’ equipos
’ Diciembre 31, 2009 2008
) Terrenos (1) 88,738 88,738
Edificios (1) 2,665,028 1,847,385
) Instalaciones 1) 126,603 53,918
Maquinaria y equipo (1) 2,522,236 1,888,933
) Vehiculos (1) 559,269 533,769
Muebles y enseres (1) 41,127 41,127
) Equipo de computacion (1) 65,828 61,976
Adecuaciones (1) J/ 58,836 106,361
] Otros (1) 51,175 51,176
) 6,178,840 4,673,383
\ Menos depreciacion acumulada 3,174,214 2,814,891
) 3i004i626 1i858i492
) El movimiento de la propiedad, galpones, maquinaria y equipos, fue
como sigue:
2009 2008
Costo ajustado:
Saldo inicial 4,673,383 4,274,810
Compras 1,519,416 398,573
Ventas y bajas (13,959) -

)

)

)

)

) SR e S178840 4,673,383
) Depreciacién acumulada

) gg‘x‘lljct)aig?éial ’/ 2,814,891 2,501,367
) Gasto del afio
)

)

)

)

)

)

| 359,323 313,298
Ajustes | - 226
]
Saldo final 3 3i174i214 2i814i891
v i
re
f
J}i
]
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Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en délares)
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El movimiento del costo de semovientes, fue como sigue:

' 2009 2008
) Costo ajustado:
Saldo inicial 1,702,695 1,427,744
) Adiciones 1,336,717 1,815,367
Ventas y bajas (1,224,023) {1,540,416)
) saldo final 1,815,389 1,702,695
)
Amortizacién acumulada: 7/
) Saldo inicial 431,950 840,611
Agotamiento 1,244,608 886,046
) Ventas y bajas (808,916) (1,294,707)
) Saldo final 867,642 431 i950
) p

(1) Como se menciona en la (Nota S, numeral 3), la Compaiia se
compromete a no enajenar los activos escenciales (neto de

) agotables) por US$637,236 como resguardo de la emision de
) obligaciones durante el tiempo que dure la misma.
4 F. Cargos diferidos El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:
)
) 2009 2008
) Costo ajustado: ,
Saldo inicial ‘ - 3,136
) Bajas { - (3,136)
1
) Saldo final / - -
4 | 2009 2008
b |
. Amortizacion acumulada: §
b Saldo inicial : - 1,568
Amortizacién del afo , - 1,568
] Bajas ( - (3,136)
T
b Saldo final | - .
b |
b |
a | 15




"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad An6nima"
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

G. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Produbanco S.A.:
Préstamo al 9.84% de interés
anual con vencimiento en
enero 27 de 2010. M / 390,000 -

Préstamo por 200,000, al 9.76%

de interés anual, con

vencimiento en noviembre 29

de 2010. 1) 14,990 -

Préstamo al 10.35% de interés
anual y con vencimiento en
noviembre de 2009. (M . 100,000

Banco Pichincha C.A.:
Préstamo al 11.20% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2010. (2) 200,000 -

Banco Internacional:
Préstamo por 200,000, at
11.20% de interés anual, con

vencimiento en julio de 2009. (3) / - 81,774
Accionitas:
Edgar Corrales:
Préstamos al 12% de interés ‘
anual, con vencimientos en |
marzo de 2010, 1 50,000 -
Hernén Corrales: ‘
Préstamos al 12% de interés f
anual, con vencimientos en r
julio de 2010. j 13,062 -
|
} 668,052 181,774
Sobregiros bancarios | 208,626 159,461
\
876,678 341,235

j 16
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima”

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Cuentas por
pagar

(1)

)
)

Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de cincuenta y
cinco lotes de terreno y construcc?gn, ubicados en la parroquia
Eloy Alfaro, provincia de Cotopaxi, Canton Latacunga (Granja
Pujili), de los terrenos ubicados en las Granjas La Esmeralda y
Nueva Esperanza, hipoteca abierta de una planta de incubacion
ubicada en Montalvo y una prenda industrial de maquinariao
(Nota D, numeral 1, literal a).

Préstamo sobre firmas.
Préstamo garantizado con hipoteca abierta de un inmueble

localizado en el carretero San Francisco en Montalvo los Rios
(Nota D, numeral 1, literal b).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores locales 402,438 271,285
Proveedores del exterior 133,515 238,684
Compaiias relacionadas (Nota R) - 14,386
Retenciones en la fuente e IVA / 8,581 5,518
Anticipos de clientes 31,587 15,128
Sueldos por pagar 65,052 43,694

Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 11,001 11,206
Otras cuentas por pagar - 64,345
Accionistas - 7,159
Dividendos por pagar - 24,862
i 652,174 696,267

w

1. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones coT- los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

i
!
t 2009 2008
|
Beneficios sociales: j
Saldo inicial ‘ 70,741 127,501
Provisién del afio 5 96,057 120,330
_P‘ggos efectuados , (55,229) (177,090)
1
saldo final ! 111,569 70,741

17
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). (Expresadas en délares)

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

) impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
' como sigue:
’ Diciembre 31, 2009 2008
) Utilidad segln libros antes de
participacién de trabajadores e
) impuesto a la renta 316,285 145,035
’ Mas gastos no deducibles , 3,641 -
I'g
) Base para la participacion a
trabajadores 319,926 145,035
)
15% participacion a trabajadores 47,989 21,755
)
. Utilidad después de participacion
yo - a trabajadores 271,937 123,280
) Mas gastos no deducibles - 6,844
| Base imponible 271,937 130,124

j Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los

) estados financieros 67i984 32i531

' El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

e

e Saldo final

) ., 2009 2008
s
' Saldo inicial ! - 34,767
, Provisién del afio ‘| 67,984 32,531
Anticipo impuesto a la renta ; - (16,248)
, Compensacion con retenciones ‘ - (31,038)
‘ Pagos efectuados | - (20,012)
{
|

67,984 -

19
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

Produbanco S.A.:

Préstamo por 400,000 al 8.95%
de interés anual variable, con
vencimiento en enero de 2010. (1) 12,757 158,505

Préstamo por 350,000 al 4.90% de
interés anual, con vencimiento

en abril de 2011.

(1) 133,333 233,333

Préstamo por 150,000 al 9.27%
anual, con vencimiento final en

el mes de enero de 2009.

Produbank:

(1) - 5,187

Préstamo por 300,000 al 6.25%

e interés anual, con
vencimientos trimestrales

hasta el mes de septiembre de

2011.

Banco Internacional:
Préstamo por 300,000 al
9.76% anuat, con

(M 300,000 300,000

vencimiento final en junio de

2011.

Unifinsa:
Préstamo por 16,840 al
13.61% anual, con

vencimiento final en abril de

2011.

Banco Promérica:

Préstamo por 85,000 al 11.23%
anual, con vencimiento final en

noviembre de 2012.

) 242,216

8,830

82,997 .

Suman y pasan

/ 780,133 697,025
20
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(Expresadas en délares)
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L ___ |

Diciembre 31, 2009 2008
Suman y vienen 780,133 697,025

.-

Banco MM Jaramillo Arteaga:
Préstamo por 114,000 al
10.60% anual, con vencimiento
final en marzo de 2011. (5) - 89,124

Y

780,133 786,149
Menos porcién corriente del
‘pasivo a largo plazo 306,442 ' 287,815

473,691 498,334

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Ainos 2009 2008
2010 / - 306,442
201 444,622 191,892
2012 29,069 -
473,691 498,334

w

\
.-

A\ 4 - - - - - A - - - - - - - - - - - - - -

(1) Estos préstamos estan garantizados por una hipoteca abierta de
cincuenta y cinco lotes de terreno y construccion, ubicados en la
parroquia Eloy Alfaro, provincia de Cotopaxi, Cantén Latacunga
(Granja Puijili), de los terrenos ubicados en las Granjas La
Esmeralda y Nueva Esperanza, hipoteca abierta de una planta de
incubacion ubicada en Montalvo y una prenda industrial de
maquinaria (Nota D, numeral 1, liiteral a).

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta de un inmueble
localizado en el carretero San Francisco en Montalvo Los Rios
(Nota D, numeral 1, literal b). }

(3) Este préstamo esta garantizado‘ por una prenda industrial de
maquinaria (Nota D, numeral 1, h“teral c).

(4) Préstamo garantizado con hip_fo/teca abierta de la Granja
Automatica Poalo, ubicada en (a Provincia de Cotopaxi, Cantdn
Poalo (Nota D, numeral 1, literal ]‘d

(5) Este préstamo esta garantizado bor una hipoteca abierta de la
Granja Automatica Poalo, ubicada en la Provincia de Cotopaxi,
Cantdn Poalo (Nota D, numeral 1, literal e).

-4

e
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

L. Emisién de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
' obligaciones
' Diciembre 31, 2009 2008
i Emision de obligaciones:
) Al 8% de interés anual, con ,
vencimiento final en agosto de 4
) 2011 y 2012, 1,660,000 2,000,000
\ 1,660,000 2,000,000
Menos porcion corriente del
) pasivo a largo plazo 660,000 670,001
v 1,000,000 1,329,999

R S = e S e

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2009 2008
}
2010 . 660,000
, 2011 660,000 660,000
2012 340.000 9,999
’ 1,000,000 1,329,999

s

Como se menciona en la (Nota S) esta emision esta garantizada
con las Granjas "Nueva Esperanzg’ y la fabrica de balanceados,
ubicados en el Sector de Montalvo Provincia de Los Rios, todos
los activos agotables, depreciables y no depreciables situados en
la Granja "Pujili" ubicada en Pujili Provincia de Cotopaxi, los

(1)

activos agotables, depreciables y
Granja Nueva Esperanza, La Esm
de Incubacion y Fabrica de Balang
Montalvo Provincia de Los Rios (
los semovientes (Nota E, numeral

M. Capital social Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, e
acciones ordinarias y nominativas, de
de dolares cada una.

N. Capital adicional Corresponde a los saldos acreedo

re

:

no depreciables situados en la
eralda, Vista Hermosa, Planta
eado, ubicados en el Sector de
Nota D, numeral 1, literal f) y

1).

sta constituido por 44,159,290,
valor nominal de 0.04 centavos

transferidos de las cuentas

reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizaI ion.

22
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facultativa

Utilidades
retenidas

Transacciones
con compafias
relacionadas
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“Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por o menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% ,,del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida” a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se procedié con la apropiacion de
la reserva legal.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

Como se menciona en la (Nota S, numeral 6é), la Compadia no podra
repartir dividendos mientras exista obligaciones en mora.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Documentos y cuentas por
cobrar: (Nota B)
H & N Huevos Naturales del
Ecuador - 742.842

Cuentas por pagar: (Nota H)

Secohi Cia. Ltda. - 14i386

23
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"Incubadora Andina, Incubandina Sociedad Anénima"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Contratos por
emision de
obligaciones

H & N Huevos Naturales del ‘
Ecuador - 639,341

- 639,341

Con fecha 24 de marzo de 2008, mediante escritura publica, la
Compaiiia procede a emitir obligaciones por 2,000,000 (Nota L) y con
fecha 26 de mayo de 2008, mediante ,escritura pablica se rectifica,
amplia y ratifica la emision de obligacibnes.

La clase y serie de la emision es al portador, desmaterializada y
materializada con titulos de cinco mil délares de los Estados Unidos
de América, Serie A por 800,000 (160 titulos) cada una con cinco
cupones de capital y ocho cupones de interés y Serie B y 1,200,000
(240 titulos) cada uno con siete cupones de capital y deciseis cupones
de interés.

La emision estara garantizada con Garantia General, en los términos
de la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento y la Codificacion de
las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

La Compaiia se obliga para con los obligacionistas, a:

1) Mantener un limite de apalancamiento que no supere la realcién
entre el pasivo financiero sobre el‘ patrimonio de tres puntos.

2) Mantener un nivel minimo de liquiq‘jez no inferior a uno.

|
/
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) ?
)
)
)
)
»
)
)
)
).
)
)
)
)
)
)
) 4)
) 5
)
) 6)
)3
7)
8)

No enajenar los activos esenciales: edificios de la granjas Nueva
Esperanza y fabrica de balanceado Montalvo; instalaciones en la
granja Pujili, fabrica de balanceado Pujili, planta de
incubancién, granja Vista Hermosa, granja Nueva Esperanza,
granja La Esmeralda, fabrica de balanceado Montalvo; muebles y
enseres de la granja de Pujili, fabrica de balanceado en: Pujili,
planta de incubacién, granja Vista Hemosa, granja Nueva
Esperanza, granja La Esmeralda, fabrica de balanceado
Montalvo, oficina Administrativa y oficina de ventas; maquinaria
y equipo de la granja de Pujili, fabrica de balanceado en Pujili,
planta de incubacién, granja Vista Hemosa, granja Nueva
Esperanza, granja La Esmeralga, fabrica de balanceado
Montalvo, oficina Administrativa, oficina de ventas y granja
Poalo; equipo de computacion de la granja de Pujili, fabrica de
balanceado en Pujili, planta de incubacidon, granja Vista Hemosa,
granja Nueva Esperanza, granja La Esmeralda, fabrica de
balanceado Montalvo, oficina Administrativa y oficina de ventas;
vehiculos y equipo de transporte de la granja de Pujili, fabrica
de balanceado en Pujili, planta de incubacion, granja Vista
Hemosa, granja Nueva Esperanza, granja La Esmeralda, fabrica
de balanceado Montalvo, oficina Administrativa y oficina de
ventas; otros activos intangibles de la granja de Pujili, fabrica de
balanceado en Pujili, planta de incubacion, granja Vista Hemosa,
granja Nueva Esperanza, granja La Esmeralda, fabrica de
balanceado Montalvo, oficina Administrativa y oficina de ventas;
terreno FB Nueva Esperanza, terreno La Teresita, terreno
Montalvo (desperdicios); y, construcciones en curso de la fabrica
planta de balanceado La Avelina; con un costo neto total por
1,128,177 (Nota D, numeral 1, literal f); Activos agotables por
637,236 netos (Nota E, numeral 1).

Mantener como resguardo de la emision un stock minimo de
200,000 de inventarios (Nota C, n\};neral 1).

Mantener documentos y cuent&s por cobrar a favor de la
Compaiiia por 300,000 (Nota B, numeral 1).

No repartir dividendos mientras{ existan obligaciones en mora
{Nota Q).

Mantener la relacion de los acﬁﬁvos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion. |

i

|

La Compaiiia se obliga a no fusior}arse con ninguna empresa.

I

|
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

T. Precios de
transferencia

9) Mantener disponible para los obligacionistas y autoridades de
control los Estados Financieros mensuales dentro de los veinte
dias siguientes a los del respectivo corte del mes.

10) Se compromete a no incrementar las deudas que mantienen las
empresas relacionadas o vinculadas para con la Compadiia al
saldos que se evidencia a marzo del 2008,

11) No gravar los activos esenciales determinados hasta por el monto
de la emision y hasta su redencién total.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administraciéon Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo. p

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en
la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo!de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyeLntes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas| domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal porjun monto acumulado superior
a USS$5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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m

U. Adopcion de las
Normas
) Internacionales
de Informacién
} Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas del exterior que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias
para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaitias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicién, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion

El respectivo plan de implementacion

La fecha del diagndstico de lps principales impactos en la
empresa ’

0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en[ el pais.”

“Esta informacion debera ser aprobadi por la junta general de socios

“Adicionalmente, estas empresas elaborarén, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente: /

Conciliaciones del patrimonio neto redortado bajo NEC al patrimonio

bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de
transicion.
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Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, previamente
presentado bajo NEC.”

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicidn, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan gctividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de
diciembre de 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero de 2010.”

Estos nuevos requerimientos pueden tener no s6lo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia prepard sus Estados
Financieros sobre la base de {as Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios cgntables establecidos en las
Normas Internacionales de Informaciéh Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:

i
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Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecidon a los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el crgnograma de implementacion
-para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en et Registro Oficiat No. 498 (31-12-2008),
(Art 1).

Todas las transacciones u operaciones economicas de las compaiiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados, financieros (ler grupo de
companias) que aplicaran NIIF a parti® del 01 de enero de 2010 (Art
5):

Opcidn 1: Presentacion de estados finé}ancieros trimestrales y anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con
2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2: Presentacion de estados fiLancieros bajo normas locales
NEC los primeros tres tﬁméstres del 2010, y presentacion
de estados financieros anuales de 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar
estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF, {

b
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No obstante las alternativas de presentacidon de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiias en,uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Ar:t 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011
por las compaiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de {a Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Companias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

V. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publicé la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes

reformas al Cdédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTl) y otros cuerpos legales, cuya vigéncia rige a partir de Enero de
2010.

W. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de este informe (Febrero
subsecuentes 5 de 2010), no se ha producido eventos que en opinion de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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