Difal S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2015

1. Actividad

Difal S.A., es una compahia de sociedad limitada constituida el 1991 y
Reactivada en el ano 2007, regulada por la Ley de Compafiias; con un
plazo de duracién de 50 anos. Siendo su actividad principal la Gestidon
Comerciai.,

La estructura accionaria de la compania al 31 de diciembre dei 2015
estuvo conformada por el 70,00 % de ZOILA VALENCIA, el 10.00 % de Sr.
EBERTH ALARCON , 10% Sra. PAULINA ALARCON, Y 10% Sr. MAURICIO
ALARCON

B domicilio principal  de la compafia donde se desarrolian sus
actividades es en la ciudad de Ambato.

2. Politicas Contables Significativas

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES} emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante 1ASB) v vigentes al
31 de Diciembre del 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo
histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dodlares de Estados
Unidos de America, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y
moneda funcional de la Compaiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores

Instrumentos Financieros.-

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compahia
forma parte de la transaccidén. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la fransaccidn, mas los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o



emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
tlevados a valor razonable cuyo costo de fransaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, 105 activos finoncieros son vaiorados o costo amortizado
usando & meétodo del interés efeclivo cuando los plazos para su
vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros
de los activos financieros se revisan para deferminar si existe alguna
evidencia objefiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconcce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
volor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdido por
deterioro directamente, exceptc para Ias cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de
provision. Cuando s& considera que una cuenia cornerciol por cobrar es
de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el
estado de resuitado integral.

Aclivos Financieros .-

La Compania darG de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafia
clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efeclivos, incluyen el
efectivo en caja, depdsitos en bancos locales y certificado de depésito a
plazo, 1os fondos son de fibre disponibilidad

+ Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.-, incluyen facturas
por prestaciéon de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con
plazos menores a un afilo, no generan interés. ¢ Las cuentas por cobrar
accionista generadas principalmente por préstamos sin vencimiento y sin
interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los
costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su oblencidn) y el valor del



reembolse, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
pasivo de acuerdo con el metodo de la tasa de interés efectiva, cuando
los términos incluyen crédito mayor a un afio.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si.
expiran, cancelan o cumplen ias obligaciones la Compaiiia.

La Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagor se paguen de
conformidad con los términos credificios pre acordados. La Compaiiia
clasifica sus pasivos financieros como sigue:

+ Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, incluyen facturas
por compra de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales
menores a un ano, no generan interés.

Propiedad, planta y equipo

Propiedades y Equipos Los equipos de computacién se miden ai costo.
El terrenc y edificio se miden al valor razonable, que ha sido asignado
como "costo atribuido” de acuerdo a disposiciones inciuidas en las NIIF
para las PYMES "Adopcidn por Primera Vez de las NIF para ias PYMES",
menos la depreciacion acumuiada y cuaqiquier pérdida por detericro
cuando esta comresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con fa ubicacidon del activo, su puesta en
condicionegs de funcionamienio segun |0 previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gfil de
los actives, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los
resultados del periodo en que se incuren. Las propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta.,

£l valor residual, la vida oOfil estimada y método de depreciacidn son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cuaiguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registron en forma independienie de los edificios que
pueden estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una
vida Util infinita y, por lo tanto no son objeto de depreciacién.



Las ganancias o pérdidas por la venta o el refiro de activos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren, E valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas comrespondientes cuando se produce fa venta o el refiro.

Deterioro de Aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ei valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro,

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se irata de aciivos identificables gue no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si tos activos han sufrido deterioro implica el cdalculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. E cdlculo det valor en
uso requiere que la Compaita detemmine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de as unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al vaior neto en
libros del activo, se registra la comespondiente provision por pérdida por
deterioro por ia diferencia, con cargo o resultodos.

Impuesto a la Renta Comrriente y Diferido El gasto por impuesto a la renta
estG constituido por impuesto a la renta corrente y el impuesto a la renta
diferido.

Impuesto Cormriente.- El impuesto a ia renta comente es el impuesto a la
renta que se espera pagar o recuperar de las autoridades tributarias por
la vtilidad o pérdida imponible del periodo coniente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%
para el 2015 y 2014, mds cuaiquier gjuste al impuesto por pagar en
relacién con anos anteriores.

La gerencia evalia periddicamente ia posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son objeto de interpretacion.



impuesto Diferido.- El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el vaior en libros de los activos y
pasivos para propodsito de informacion financiera y los montos usados
para propdsitos tributarios. Los pasivos por impuesto a la renta diferidos
se reconocen para todas la diferencias temporarias que se espera que
incrementen las ulilidades imponibies en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos ,se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera que reduzcan las ufilidades
imponibles en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que,
sobre ia base de las utiidades imponibles estimadas futuras, es probable
que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden o las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se reglice o el pasivo se concele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes. El importe neto en libros de los activos por
impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del balance y
se qjusta para reflejar o evaluacion actualizada de ias utilidades
imponibles futuras.

Cualquier gjuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos v
pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos cormientes
contra 10s pasivos impaositives comientes, v si tos impuestos diferidos se
refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
fibutaria.

Beneficios a empieados

aj Los obligaciones a corto plazo, tales como décimo tercero, décimo
cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacién de
trabajadores, etc., se reconocen en resuttados sobre la base del
devengado en relacion con los beneficios legales © contractuales
pactados con los empleados.

b} Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por
Terminacidn.- Son los beneficios por pagar a los empleados como
consecuencia de la decisidn unilateral de una entidad de rescindir
el contrato de un empleado antes de la edad nommal del refiro.
Estos beneficios por ferminacidn no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resuitados como gasto en
el periodo en que ocurren.



Reserva Legat

Segun la ley de companias, [a reserva legal, representa la apropiacion
obligatoria del 10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. La reserva facultativa es una reserva voluntaria para fines no
especificos de libre disposicion.

Distribucién de Dividendos.- Distribucién de dividendos a los Accionistas
de io Compahia se reconoce cuando se aprueba el pago por parte de
la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a
la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o exfranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estGn excentos de
impuesto a la Rentaq,

Esta exencidn no aplica s el beneficiaio efectivo; quien
econdmicamente o de hecho tiene el poder de conirolar la atribucidn
de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
apligue al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado
el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia enire la maxima
tarifa de impuesto a la renta pard las personas naturales (35%) v la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades {22% o 25%}.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del
gjercicio econdmico u otorgue préstamos de dinero G sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comercioles), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anficipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn
correspondiente a la tarifa de impuesto a ia renta corporativo vigente al
ano en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencidn ser@ declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de
Impuesto a la Reniq,

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando 1os servicios son prestados vy
facturados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transaccion fluyan a lo Compadia y el monto de tos ingresos pueda ser
medido confiablemente, independiente del momento en que el pago




seq reglizado.,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y goastos se reconocen o medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en os
periodos con los cuales se refacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones Como norma general en los
estados financieros no se compensan |os activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aguellos casos en que lo compensacién sea requerida
o permitida por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. Los ingresos © gastos con origen en
transacciones que, confractudimente © por una norma  legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene lo
intencion de liguidar por su importe neto © de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en
las cuentas de resultados.

Contingencias Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un
evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de
eventos fuera de control de la Compafia, v obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga fugar una
salida de recursos. Consecuentemente, 105 pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Ung provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita} como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para concelar ias obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion finagnciera
y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, fas provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembbolsar
en el futuro o una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en
el mercado y los riesgos especificos de fa obligacion.



Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisien producto
dei paso de! tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados integrates.

Juicios y Estimaciones Contables.-

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NilF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones
contables que afectan los impories de ingresos, gastos, activos y pasivos
incluidos en ellos. En opinidn de la Administracion, tales juicios vy
estimaciones estuvieron basadaos en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, tos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por
la Gerencia de la Compania a la fecha del balance, son 05 siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos La vida Util estimada y
valor residuat de los elementos de propiedades y equipos son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en ei estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afos de vida Ofil estimada

Minima Méxima
Vehiculo 5 5
Equipos de computacion 3 3
Muebles y Equipo de oficina 10 10

Ofros Resuliados Integrales Ofros resulfados integraies representan
partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios
en el exiranjero), segun lo requerido por ias NIIF para PYMES, Durante los
anos terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros
resuitados integrales,

Eventos Posteriores - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que
proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de o
Compahia a ia fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
qgue no son eventos de qjuste son expuestos en notas a los estados
financieros.



4. EHectivo y Equivalentes de efectivo
E efectivo estd constituido como sigue:

31 De Diciembre

2,015 2,014
(US Délares)
CAJA 0 0
BANCOS NACIONALES 0.00 19.701.92
EQUIVALENTE DE EFECTIVO 0 0
0.00 19,701.92

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 De Diclembre

2,015 2,014
DEUDORES COMERCIALES. (US Déiares)
CLIENTES 125.013,93 170,570.55
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES {24.053,72) (24,458 49
CTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0,00 49,608.07
100,620.21 195,720.13

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de
productos farmacéuticos y medicinales, con vencimiento mayor a 1 afio
y no genera interés Esta cartera estd en proceso de cobranza judicial .

Incluye facturas por servicio de gestidn comercial con vencimiento de 30
dias.




6. Propiedad, planta y equipos

Un deialie de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Vehiculo

Depr. Acum. Totdl libros,

y Deterioro neto
{US Doiares)
Costo o valuacién:
Saldo al 31 de Dicbre. del 2014 22.000,00 {5.133.33) 16.866,67
Adiciones 27.000,00 19.800,00} 17.200,00
Venias y/fo retiros _ e
Saldo al 31 de Dicbre. del 2015 49.000,00  {14.933.33) 34.066,67

7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estdn constituidas comao sigue:

31 De Diciembre

2,015 2,014
(US Délares)

Cuentas por Pagar Proveedores 24,692.26 1,530.66
ofras Cuentas por Pagar 2,976.30 0.00
Gastos Acumulados por
Pagar 16,289.77 17,840.71
Obligaciones Tributarias/Ret. less 9,235.53 3.124.08
lImpueste a la Renta (15) 0.00 5931.35

53,193.84 28,424.80

8. Pafrimonio de los Accionistas

Capital pagado, Estd representado por de 20,000 acciones ordinarias y
nominativos de US 1,00 de los Estados Unidos de América de valor

nominal unitario. (Mvto. Patrimonial)



Utilidades Ganancia

Capital Reserva  Reserva  [pérdidas) {pérdidas) Total

Social Legal facultativa  Acumul. gjercicio
SaldoDicbre. 31, 2014 20.000,00 10.000,00 10.41884 150.493,82 33.302.70 224.215,36
Utilidad del ejercicio 58.737,24  58.737,24
fransf. Reserva Legal 0,00 6,00
Transf. Resultados
Acumulados 33.302,7¢ {33.362.70) .00
Transf, PT. e L. Renta [19.814,25) {1%.814,25}
Reparto Dividendos {183.796,52} 1183.796,52}
Saldo Dicbre.31, 2015 20.000,00 10.000.,00 10.418,84 0,00 38.92299 7934183

*La compaoiia repartid dividendos comrespondiente a los ejercicios 2011
saldo 50% det ejercicio 2012 v ejercicio 2014

9. Conciliacion Tributaria

Una reconciliociéon entre la utiidad segdn estados financieros y ia utilidad
gravable, fue como sigue:

2015 2014
(US Délares)
Utiidad{pérdida) antes |. Renta y Part. 58,737.24 50,237.73
Traba.
Mds (menos) partidas de conciliacién:

15% Partficipacion a trabajadores 8.810.59 7.535.66
Utiidad grabable 50,016.63 42,724 .39
%de impuesto alarenta 22% 22%
impuesto Causado 11,003.66 9,399.37

De conformidad con el Coédigo Tributario, ia facultad de la
Administraciéon Tributaria para determinar la obligacidn, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

A fres

a) los



afes, contados a partir de la fecha de la declaracién hecha por el
sujeto pasivo

o) A los seis afos
contados a partir de la fecha de la declaracion, cuando no se
hubiere declarado en todo © en parte

c) En un afic
cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el syjeto active o en forma mixia, contado desde ia fecha de
nofificacidén de tales actos,

10. Gastos por su naturaleza

{os gastos de administracion consisten de io siguiente:

31 De Diciembre

2.015 2,014
{US Délares)

Sueldos y Salarios 81.2460,00 73.526
Benef. Sociales 10.388,50 8.869
Aporte patomal, F. Reserva 16.252,20 13.949
Haonaorarios profesionates PN 3.040,33 1.777
Honorarnos profes. Sociedad 8.453,49 5.570
Armendo iInmueble 0,00 0
Guostos Vigje 6.364,27 4.475
Depreciacién 9.800,00 0
Otros 67.461.53 14973

203.020,32 123.138

11. Hechos ocunidos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v 1a fecha de emisidn de los estados
financieros (24 de Febrero del 2016) no se produjeron eventos que en
opinidn de la Administracidn puedaon tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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