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1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPARNIA

SUPERMERCADO Y COMISARIATO HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS C. LTDA., fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 23
de junio de 1989, cuenta con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Riobamba, provincia de Chimborazo.

La Compafiia tiene como objeto social: dedicarse a la comercializacién al por mayor vy al detal de
productos alimenticios, productos vitales de primera necesidad, comercializarda ademas productos
agricolas, ganaderos, avicolas, lacteos y pecuarios. Ejercerd la representacion de empresas
nacionales y extranjeras en lineas afines a su objeto social; representar a casa comerciales y
Compafiias; asi como constituirse en distribuidora, comisionista y consignataria de ellas; en la
rama de su objeto social; importacion de insumos y especerias y productos gquimicos afines a su
objeto social. Podrd actuar como intermediaria entre productos y consumidor, pudiendo para el
efecto, realizar todo tipo de actos y contratos permitidos por la Ley, inclusive la importacion de
mercaderias para su expendio en los locales de la empresa o asociados a ella.

La Compaiiia tiene como objeto principal dedicarse a |la comercializacién al por mayor y al detal de
productos alimenticios, productos vitales de primera necesidad; comercializara, ademas, productos
agricolas, ganaderos, avicolas, lacteos y pecuarios.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB), considerando que la Compania cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los pasivos de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafiia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma
en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de |la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes
elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la
venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable, tal como el valor en uso
de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que |la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones contables, y
exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las dreas donde los supuestos o estimaciones son significativas para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.1 Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en délares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacidn.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido
en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de |la operacién de SUPERMERCADO Y COMISARIATO
HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS C. LTDA., y como no corrientes |los de vencimiento
superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

2.5 Activos y pasivos financieros
g I

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del
instrumento (cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo).

Una entidad reconocera en su estado de situacién financiera todos sus derechos y obligaciones

contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los derivados que
impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una venta. Si una

transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, el receptor
de |la transferencia no debe reconocer el activo transferido como un activo (En la medida en que
una transferencia de un activo financiero no cumpla con los requisitos para la baja en cuentas, el
receptor de la transferencia no reconocerd el activo transferido como un activo. El receptor de la
transferencia dara de baja el efectivo o la contraprestacién pagada, y reconocera una cuenta por
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cobrar al transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la obligacién de adquirir por
un importe fijo de nuevo el control sobre |a totalidad del activo transferido (tal como en un
acuerdo de recompra) el receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si cumple
los criterios del parrafo.

Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio establecido

a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o
pasivos cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello,
tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacién legal de pagarlo.

b) Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromiso
en firme de comprar o vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que al
menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por ejemplo,
una entidad que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un activo (y la
entidad que solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el momento del compromiso
ya que, por el contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicios pedidos
hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacién. Si un compromiso en firme
de compra o venta de partidas no financieras estd dentro del alcance de esta Norma, de
acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7 de la NIIF 9, su valor razonable neto se reconocerda como
un activo o pasivo en la fecha del compromiso. Ademas, si un compromiso en firme no
reconocido previamente se designa como partida cubierta en una cobertura del valor
razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubierto se
reconocera como un activo o pasivo después del inicio de |la cobertura.

¢) Un contrato a término que estad dentro del alcance de esta Norma (véanse los parrafos 2.1) se
reconoce como activo o pasivo en la fecha del compromiso, y no en la fecha en la que tiene
lugar la liguidacién. Cuando una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los
valores razonables de los derechos y obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor
razonable neto del contrato a término es cero. Si el valor razonable neto de los derechos y
obligaciones es distinto de cero, el contrato se reconocera como un activo o pasivo.

d) Los contratos de opcidn, que estén dentro del alcance de esta Norma (véase el parrafo 2.1), se
reconoceran como activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertan en parte del
contrato.

e) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de |la probabilidad de que ocurran, no
son activos ni pasivos porgue la entidad no se ha convertido en parte de ningun contrato.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento del
reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién, una entidad deberd aplicar el parrafo lo
siguiente:

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccién (es decir, el valor razonable de
la contraprestacién pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una entidad determina que el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién, la
entidad contabilizard ese instrumento en esa fecha de la forma siguiente:
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(a) En la medicion requerida por el parrafo anterior, si ese valor razonable se manifiesta por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, un dato de
entrada de Nivel 1) o se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos de mercados
observables.

Una entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial y el precio de transaccién como una ganancia o pérdida.

(b) En los demads casos, en la medicién requerida por el primer parrafo, ajustado para aplazar la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccién. Después del reconocimiento inicial, la entidad reconocera esa diferencia diferida como
una ganancia o pérdida solo en la medida en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el
tiempo) que los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o
pasivo.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacién para un activo que sea
posteriormente medido al costo amortizado, el activo se reconocera inicialmente por su valor
razonable en la fecha de contratacion

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales
por su precio de transaccion (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por
cobrar no tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15 (o
cuando la entidad aplique una solucién practica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF 15).

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable para presentar en
otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de la NIIF 9, no sea mantenida para
negociar y tampoco sea una contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una
combinacién de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esos
instrumentos deben medirse al valor razonable.

Medicién posterior
Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero de acuerdo al:

(a) costo ameortizado;
(b) valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
(c) valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se mediran de acuerdo a lo dispuesto en el sub titulo de clasificacién de
pasivos financieros.

La medicién de activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene son los siguientes:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compaifias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta
de productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compafia tiene como politica
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comercial vender sus productos a un plazo de 90 dias, se comienza a realizar andlisis de la
aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar que superan este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la politica comercial de la
Compaiiia.

b) Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta
90 dias.

e Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90
dias. En caso de gque sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan
COMO pasivos no corrientes y si generan interés implicito, se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

b) Cuentas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando que
es equivalente a su costo amortizado.

Clasificacién de activos financieros

Una entidad clasificara los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre |a base de los dos siguientes:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1,26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

Un activo financiero deberda medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos financieros y
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(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacién de los parrafos anteriores:

(a) principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El
parrafo B4.1.7B proporciona guias adicionales sobre el significado de principal.

(b) El interés consiste en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por
otros riesgos y costos de préstamos bdsicos, asi como por un margen de ganancia.

Los parrafos B4.1.7A v B4.1.9A a B4.1.9E de la NIIF 9 proporcionan guias adicionales sobre el
significado de interés, incluyendo el significado del valor temporal del dinero.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se
mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo,
una entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con
cambios en resultados.

Opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, una entidad puede, en el momento del
reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”) que
surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias
v pérdidas de los mismos sobre bases diferentes

Los activos financieros que mantiene la Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias:

e Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio con una
participaciéon menor al 10%

e Préstamos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros Unicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a
clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Clasificacién d ivos fi .

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable,

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

(c) Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos
contratos los medira posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccién de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Secciéon 5.5 y
(ii) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 5.1.1) menos, en su caso, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

(d) Compromisos de concesién de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado. Un
emisor de un compromiso lo medird posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccién de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccién 5.5 de
la NIIF 9 relacionado con deterioro, y

(ii) el importe reconocido inicialmente menoes, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15,

(e) Contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a
la cual se aplica la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se medira posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en resultados.

Opcion de designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de forma irrevocable un
pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados cuando lo permita el
parrafo 4.3.5, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacién mas relevante, porque:

(a) se elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el
reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable”) que de otra forma surgiria al utilizar
diferentes criterios para medir activos o pasivos, o para reconocer las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32); o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalGa segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversién o de gestidn de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre
ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia de la entidad (segun se define en la NIC
24 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), como por ejemplo la junta directiva y el
director ejecutivo de la entidad.

Los pasivos financieros que mantiene la Compaiiia se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceros.

e Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerciales y otras
deudas.
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De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores, compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

C . ! ; i ;

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el que
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivos futuros estimados del activo se han visto afectados.

Entre la evidencia de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se puede
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de valores vencidos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el
incumplimiento de los pagos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera netas de las cuentas por cobrar
clientes.

Baia d . ivos fi .

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.6 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene |a posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en
los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

. Socios de la Compaiiia
e  Fdabrica de Embutidos La Ibérica C. Ltda.
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Las transacciones que la Compafiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

. Compra de inventarios;

. Prestacién o recepcidén de servicios;

. Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

T . Ll e I .

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razén, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen revelaciones
bajo este concepto.

2.7 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la venta de bienes realizadas en el
curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o0 menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Para aguellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de acuerdo a
sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compafiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto a las retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas a la Compaifiia.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a |las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.9 Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacién es el valor estimado de
venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y gastos estimados de
venta.

2.10 Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos gue tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.
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Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacién.

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinara a partir de la evidencia basada en el
mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado. La frecuencia de las
revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables de los
elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el valor razonable
del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva
revaluacion.

La Compafiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacién se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedad, planta y equipos que tengan costos significativos con relacién al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida (til de los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados al término de cada
periodo anual.

La vida (til de los elementos de propiedad, planta y equipo, son los siguientes:

. ) .. % 9% Valor

Detalle del activo Vida atil . - .. .
Depreciaciéon residual

Edificios 40 2.50% 5%
Vehiculo 10 10% 10%
Equipo de computacién 5 20% 0%
Equipo de oficina 10 10% 0%
Muebles y enseres 12 8% 0%
Magquinarias y equipos 10 10% 5%

2,11 Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacién. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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2.12 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

2.13 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
los empleados 0 a quienes dependen 0 son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados
mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los empleados, a
sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos, 0 a terceros, tales como
compafiias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de forma
permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios también se incluyen a
los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden:

e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados (diferentes de las
indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados, Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

¢) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados).

o Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por
cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su periodo
de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de atencidén
médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son: los planes de
beneficios definidos por jubilaciéon patronal y desahucio.

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compafiia para el calculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es |la tasa que mejor presenta
la realidad econdémica y el riesgo del pais, y cumple con la disposicion emitida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-2017-60421-0C del 28 de
diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de
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valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado
amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los
valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4%
de los bonos corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar, que la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso la
aplicacién obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el célculo de las
provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

¢ Oftros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo de
empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

e Beneficios por terminacién: son los beneficios a los empleados proporcionados por la terminacion
del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decisién de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de
retiro; o

2. la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién de
un contrato de empleo.

2.14 Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados, los resultados
por adopcién de NIIF por primera vez y el resultado del periodo.

2.15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Companiia pueda otorgar. Los ingresos por la comercializaciéon de productos de primera necesidad
son reconocidos cuando cumplen con el modelo establecido en la NIIF 15:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio

2.16 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2,18 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para
los periodos 2019 y 2018 esta gravada a |la tasa del 25%.

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes y diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre |las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

2.19 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operaciéon: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisién establecida esta en funcién de un
andlisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se considera
transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes (cobros
posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provisién.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacién de vidas Utiles de propiedades y equipos se revisan al
cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se
registran utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

La Compaiiia aplicé inicialmente la NIIF 16 de Arrendamientos desde el 1 de enero de 2019,
Algunas enmiendas o modificaciones de normas también entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2018.

La aplicacién inicial de la NIIF 16 no tuvo efectos significativos en los estados financieros, por
consiguiente, la informacién comparativa incluida en los estados financieros no requiri6 ser re
expresada.

El efecto de la aplicacion inicial de esta norma se atribuye principalmente a lo siguiente:
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 deroga las siguientes normas: NIC 17 Arrendamientos; CINIIF 4 Determinacién de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento; SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27
Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos Unico y requiere que un
arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracién
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un
arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para hacer
pagos por arrendamiento.

Un arrendatario mide los activos por derecho de uso de forma andloga a otros activos no
financieros (tales como propiedades, planta y equipo) y los pasivos por arrendamiento de forma
similar a otros pasivos financieros. Como consecuencia, un arrendatario reconocera la depreciaciéon
del activo por derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y también clasificara
los reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del principal y una parte de
intereses y los presentard en el estado de flujos de efectivo aplicando la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo.
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Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre una base de
valor presente utilizando una tasa de descuento. La medicién incluye pagos por arrendamiento no
cancelables (incluyendo los pagos vinculados a la inflacién), y también incluye pagos a realizar en
periodos opcionales si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer una opciéon a ampliar
el arrendamiento, o bien de no ejercer una opcién que le permite terminar el arrendamiento.

Por el contrario, los arrendadores contindan aplicando el modelo dual similar a lo establecido en la
NIC 17 de Arrendamientos.

Tras el analisis de la normativa indicada, |la Compafiia ha concluido que no existe un efecto
significativo en la adopcién de la norma al 31 de diciembre de 2019; por cuanto la Administracién
de la Compaiiia ha determinado que los arrendamientos mantenidos a esa fecha, no cumplen con
las condiciones establecidas por la NIIF 16, en cuanto a su cuantia, vencimiento o posible
renovacion.

Con relacion a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019, no
se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de SUPERMERCADO Y
COMISARIATO HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS C. LTDA.

b) Nuevas normas que ailn no entran en vigencia

. . Fecha que Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa entra en Enmienda
. .
_ 01 de enero Norma que reemplazara a la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos de seguros 5023 "Contratos de Sequros ".

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas alun, y que la Compafiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Las politicas de administracién del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Companiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de
la Compaiiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la compafia SUPERMERCADO Y COMISARIATO
HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS C. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a
clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compaiiia, ademas de
involucrarse Gnicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos de pagos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2019 2018
Efectivo y equivalentes (1) 469,247 357,066
Clientes (2) 135,764 138,214
Total 605,011 495,280

(1) La Compafila mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 469,247 al 31 de diciembre
de 2019 (US$ 357,066 al 31 de diciembre del 2018), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. Parte del efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos con bancos o instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA-,
AAA y AA segun las agencias calificadoras de riesgos Bank WatchRatings S.A., PCR Pacific
Credit Rating, Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana y Class International Rating entidades
registradas en la Superintendencia de Bancos.

(2) La Composicién de la cartera se encuentra revelada en la Nota 7.

La antigliedad de las cuentas por cobrar clientes a la fecha del balance es |la siguiente:

2019 2018
Vigentes y no deteriorados 10,841 12,734
De 1 a 30 dias 978 1,310
De 31 a 180 dias 346 655
De 180 a 360 dias 187 71
Mds de un afio 123,412 123,844
Total 135,764 138,614

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la Administracién también considera la
demografia de la base de sus clientes, incluyendo el riesgo de impago del sector y la ciudad en los
que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito. Aproximadamente
el 85% de los ingresos de la Compafiia son atribuibles a transacciones de venta a varios clientes.
No obstante, desde un punto de vista geogréfico no existe concentracion de riesgo de crédito.

El cliente mds significativo de la Compafiia, es el The Gourmet Pizzeria Leonholmes Cia. Ltda.,
cuyo saldo corresponde a US$ 6,042 del valor en libros de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2019 (Referirse a Nota 7).

La Gerencia General ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estédndar
de pago y la entrega del producto o servicio, La revision de la Compania incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen
limites de compra para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere
la aprobacién de la Gerencia General; estos limites se revisan cada seis meses. Los clientes que no
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cumplen con la referencia de solvencia sélo pueden efectuar compras en efectivo o de forma pre
pagada.

Mas del 91% de los clientes han efectuado transacciones con la Compaiiia por mas de dos afos, y
no se han reconocido pérdidas por deterioro contra estos clientes. Al monitorear el riesgo de
crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito, incluyendo si
corresponden a un individuo o a una entidad legal o a usuarios finales, su ubicacién geogréfica,
perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Las cuentas por
cobrar comerciales se relacionan principalmente con los clientes sociedades o personas naturales
que demandan la compra de productos de primera necesidad. Los clientes que se clasifican como
“de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Gerencia General.

La Compafiia establece una provision por deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Los principales componentes de esta
provisiéon son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de
activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que aun no se han
identificado. La provision para pérdida colectiva se determina sobre la base de informacién
histérica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

La pérdida por deterioro de cartera al 31 de diciembre de 2019 es de US$ 5,151 y esta relacionada
con su politica de determinacién de deterioro de cartera, politica que analiza los saldos de clientes
que pueden ser considerados de dudosa recuperacion, debido a circunstancias econémicas que
demoran su cobro o recuperacién.

La Compaiiia considera que los montos deteriorados en mora por mas de 30 dias aln son
recuperables sobre la base del comportamiento de pago histérico y extensos anélisis del riesgo de
crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando estan disponibles.

Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los deudores comerciales son usadas para
registrar pérdidas por deterioro, a menos que la Compafiia esté satisfecha de que no es posible
recuperar el importe adeudado; en ese momento el importe es considerado irrecuperable y es
dado de baja directamente contra el activo financiero o la cuenta por cobrar.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestidén de liquidez.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Companiia.

La Companiia utiliza el método de costo basado en las ventas de embutidos para costear sus
productos (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compaiiia apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.
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Los siguientes son los pasivos financieros que mantiene la Compafia, incluyendo los pagos
estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacién:

2019 2018
Cuentas por pagar proveedores (1) 1,206,388 1,116,161
Obligaciones financieras (2) 5,444 40,043
Total 1,211,832 1,156,204

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacion de este pasivo se encuentra
revelado en la Nota 11.

(2) La Compafiia ha adquirido compromisos contractuales con instituciones financieras para
incurrir desembolsos de capital en relacién con su inversién. Los vencimientos de estas
obligaciones se encuentran reveladas en la Nota 12 a los estados financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras; la Compafiia procura que las tasas de interés sean las autorizadas por el
Banco Central; en tal sentido, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa
de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense vy las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital sélida de manera de conservar
la confianza de los Socios, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, la reserva facultativa, los
otros resultados integrales, los resultados acumulados, los resultados por adopcion de NIIF y el
resultado del periodo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 1,478,542 1,432,069
Menos: efectivo (469,247) (357,066)
Deuda neta 1,009,295 1,075,003
Total patrimonio 1,332,083 1,344,531
indice deuda - patrimonio ajustado 0.76 0.80

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién del capital durante el
periodo 2019.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estdn

compuestos por:

2019 2018
Caja (1) 360,978 168,931
Bancos (2) 108,269 188,135
Total 469,247 357,066

(1) Corresponde a los dineros mantenidos en cajas por recaudaciones de ventas en efectivo,

dineros para cambios y otros fondos menores.

(2) El detalle de bancos se presenta a continuacion:

2019 2018
Banco del Austro 80,207 138,521
Banco del Pacifico 22,216 43,692
Banco Internacional 2,382 4,438
Banco de Guayaquil 3,440 1,484
Cooperativa de Ahorros Riobamba 24 -
Total 108,269 188,135

7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar clientes estan compuestos

por:
2019 2018
Clientes facturas (1) 135,764 138,214
Clientes - tarjetas de crédito 13,054 23,316
(-) Provision de cuentas incobrables (5,151) (5,151)
Total 143,667 156,379
(1) El detalle de clientes se presenta a continuacion:
2019 2018
Jara Vargas Jorge Bolivar 123,259 123,241
The Gourmet Pizzeria Leonholmes Cia. Ltda. 6,042 5,844
Santos Holmes Arturo David 1,357 -
La Andaluza Asociados 918 344
Cooperativa Riobamba - Comisariato 372 1,107
Samari Asociados S.A. 370 221
Consejo Provincial - Comisariato 196 975
Asociacion Empleados Universidad de _ 266
Chimborazo
Jara Vargas Ana Lucia - 176
Jara Vargas Cecilia - 54
Otros 3,250 5,486
Total 135,764 138,214
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(2) El movimiento de la provisién cuentas incobrables se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo inicio (5,151) (3,768)
(+) Adicién - (1,383)
Total (5,151) {(5,151)

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan compuesto por:

2019 2018
Activos
IVA por crédito tributario 5,356 7,824
Crédito tributario declaraciones SRI 2,002 2,767
Retenciones del IVA sobre ventas 486 310
Total 7,844 10,901
Pasivos
Impuesto a la renta por pagar 32,569 33,657
IVA por pagar ventas 12,562 12,846
Retenciones fuente por pagar 5,014 4,585
SRI por pagar - 4,061
Retenciones IVA por pagar 3,409 2,312
Total 53,554 57,461

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de inventarios corresponden a los productos de
primera necesidad, embutidos y otras mercaderias para la venta al publico, cuyos saldos estan
compuestos por:

2019 2018
Inventarios tarifa 0% 119,266 115,190
Inventarios tarifa 12% 666,331 631,057
785,597 746,247

Al cierre del periodo 2019, la Compafia ha determinado que sus inventarios son realizables en el
corto plazo; razon por la cual, no se ha determinado valor alguno por concepto de deterioro.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como
sigue:

2019
inicio Adiciones _Ajuste final

No depreciables
Terrenos 102,961 - - 102,961
Edificios 875,096 - - 875,096
Vehiculos 62,604 - - 62,604
Equipo de computacion 50,178 10,593 - 60,771
Equipo de oficina 17,738 830 - 18,568
Muebles y enseres 93,632 7,479 - 101,111
Maquinarias y equipos 787,110 15,136 (77,000) 725,246

1,989,319 34,038 (77,000) 1,946,357
(-) Depreciaciéon acumulada (522,535) (88,125) 9,411 (601,249)

Total 1,466,784 (54,087) (67,589) 1,345,108
2018
Saldo al . Bajas / Saldo al
inicio Adiciones Ventas final

No depreciables
Terrenos 102,961 - - 102,961
Depreciables
Edificios 875,096 - - 875,096
Vehiculos 43,168 42,848 (23,412) 62,604
Equipo de computacién 39,713 10,465 - 50,178
Equipo de oficina 16,255 1,483 - 17,738
Muebles y enseres 92,779 853 93,632
Maquinarias y equipos 762,518 24,592 - 787,110

1,932,490 80,241 (23,412) 1,989,319
(-) Depreciaciéon acumulada (435,413) (90,342) 3,220 (522,535)

Total 1,497,077 (10,101) (20,192) 1,466,784

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar proveedores estan
compuestos por:

2019 2018
Proveedores (1) 1,205,724 1,113,604
Otros 664 2,557
1,206,388 1,116,161
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(1) El detalle de proveedores se presenta a continuacion:
2019 2018

Fabrica de Embutidos
La Ibérica C. Ltda. 1,144,714 996,066
Zurich Seguros Ecuador S.A. 14,002 14,954
Cora Refrigeracién Cia. Ltda. 10,000 67,000
Hidalgo Carrera Diego Fernando 7,112 4,667
Garcés Rea Javier Alejandro 5,443 -
Union Vinicola Internacional S.A. 3,201 -
Vargas Freire Raquel Hortensia 2,259 2,259
Otecel S.A. 1,870 401
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 1,853 991
Quifatex S.A. 1,839 -
Vargas Vallejo Ana Maria - 8,153
Sancho Alvarez Egma Roci6 - 4,445
Estefan Cid Rodrigo Elias - 2,092
Otros 13,431 12,576

Total 1,205,724 1,113,604

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son las

siguientes:
Institucién
Financiera N° Operacién Desde Hasta Tasa
Banco de Guayaquil 1518129 5/10/2018 24/3/2020 9.76%
Total
Institucidn
Financiera (a) N° Operacién Desde Hasta Tasa
Banco del Pacifico P40051434  14/2/2012 7/1/2019 9.76%
Banco del Pacifico P40052964 18/3/2012 11/2/2019 9.76%
Banco de Guayaquil 1518129 5/10/2018 24/3/2020 9.76%
Total

Corto Largo

Plazo Plazo
5,444 -
5,444 -

Corto Largo

Plazo Plazo
2,942 -
7,670 -
23,252 6,179
33,864 6,179

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con la hipoteca del inmueble de |la Compaiiia.
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos de beneficios a empleados que mantiene la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponden a:

2019 2018

Participacion trabajadores 29,231 50,226
Sueldos por pagar 10,483 9,861
Décimo 14to. Sueldo 4,121 2,879
1IESS por pagar 2,861 2,465
Décimo 13er. Sueldo 1,104 951
Fondo de reserva 805 691
Préstamos quirografarios 649 500

Total 49,254 67,573

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
presentan en US$ 163,634 y US$ 149,757 respectivamente y se encuentra detallado de la
siguiente forma:

Corriente (1)

2019 2018
Jubilacién Patronal 78,419 -
Bonificacién por Desahucio 28,318 -
106,737 -

No corriente

2019 2018
Jubilacién Patronal 48,716 116,290
Bonificacién por Desahucio 8,181 33,467
56,897 149,757
Total Jubilacién Patronal y Desahucio 163,634 149,757

(1) Corresponde a la porcién corriente de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, las
cuales pueden ser exigibles en el corto plazo, debido a empleados que cumplen con ciertas
condiciones laborales para su cobro.
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El movimiento de la provisién de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio se presenta a
continuacién:

2019 2018

Jubilacién Patronal

Beneficios definidos al inicio del periodo 116,290 110,706
Costo laboral 6,706 7,060
Costo financiero 5,113 4,635
Reversidn de reservas trabajadores salidos (973) (6,111)
Beneficios definidos al final del periodo 127,136 116,290
Beneficios definidos al inicio del periodo 33,467 31,166
Costo laboral 1,594 1,498
Costo financiero 1,467 1,413
Sgﬂ‘éffn actuarial por desahucio trabajadores (30) (610)
Beneficios definidos al final del periodo 36,498 33,467
Total Jubilacién Patronal y Desahucio 163,634 149,757

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen |la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando
como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los pardmetros contables de la NIC 19 para
beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden a los
valores actuariales presentes de |las obligaciones por beneficios definidos.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las principales hipotesis usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2019 2018

Hipoétesis Actuariales
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial (incluye

3.59% 3.91%

ascensos laborales)

Tabla de rotacién (promedio) 10.00% -3.13%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

2019 2018

Informacion demografica
No. de trabajadores activos al final del afio 27 24
No. de jubilados - -
No. de salidas al final del periodo 3 8
Edad promedio de los trabajadores activos 42 43
Sueldo mensual promedio activos 490 480
Pension mensual promedio Jubilados N/A N/A
Ingreso de némina + Décimo tercero y cuarto sueldo 127,136 116,290

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Patronal

2019 2018
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 128,096 117,171
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 126,187 115,418
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3.59% 3.91%
Bonificaci D huci

2019 2018
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 36,540 33,505
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 36,457 33,430
Impacto % en el OBD( tasa de incremento salarial + 0.5%) 3.59% 3.91%

Los analisis de sensibilidad presentados anteriormente pueden no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios
en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido
en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

La Compafiia no ha constituido ningdn activo para cubrir las obligaciones contraidas, Unicamente
se tratan de reservas contables.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

El capital social es de US$ 709,200 conformado por 709,200 participaciones con un valor nominal
de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Reserva Facultativa

La Ley de Compaiiias faculta o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio, la Compafiia
destine un porcentaje para forma la reserva especial o facultativa. La Junta General decide el
porcentaje y el fin especifico de este fondo.

Otros Resultados Integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidos a sus Socios.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sbélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiese; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos percibidos por la Compafiia corresponden a:

2019 2018

Venta tarifa 0% 3,503,769 3,563,173
Descuento en ventas tarifa 0% (12,384) (13,474)
Devoluciones en venta tarifa 0% (1,942) (1,483)
Ventas netas 0% 3,489,443 3,548,216

Venta tarifa 12% 764,725 786,036
Descuento en ventas tarifa 12% (2,723) (3,175)
Devoluciones en venta tarifa 12% (486) (549)
Ventas netas 12% 761,516 782,312

Total 4,250,959 4,330,528

17. COSTO DE VENTAS

Los saldos del costo de ventas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan conformados por:

2019 2018
Costo de venta tarifa 0% 2,921,082 2,892,758
Costo de venta tarifa 12% 604,506 673,011
Descuento en compras y otros (213,983) (236,142)
Total 3,311,605 3,329,627

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos generados por la operacién del negocio durante los periodos 2019 y
2018, son los siguientes:

2019 2018
Personal 94,258 81,239
Depreciaciones 78,714 90,342
Servicios publicos 48,746 52,709
Seguridad y seguros 42,112 38,073
Honorarios 31,762 21,439
Mantenimiento 25,445 24,481
Impuestos 18,711 32,934
Otros gastos 38,186 21,978

Total 377,934 363,195
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19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detallan a continuacién:

2019 2018

Personal 131,327 117,904
Mantenimiento 108,968 65,514
Arriendos 29,464 29,464
Comisiones tarjetas crédito 24,594 23,916
Impuestos 17,366 16,394
Suministros 17,052 20,251
Publicidad 10,478 12,425
Otros gastos 20,111 12,150

Total 359,360 298,018

20. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacién tributaria

Las conciliaciones tributarias realizadas por |la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018, son las siguientes:

2019 2018

(=) Utilidad contable 194,872 334,841
(-) 15% Participacion trabajadores (29,231) (50,226)
(-) Otras rentas (1,002) (7,948)
(+) Gastos no deducibles 147,980 15,375
(+) Participacion trabajadores atribuible a 150 1,192
Ingresos exentos

(-) Deducciones especiales (41,063) (15,247)
(+) Diferencias temporarias 14,879 14,526
(=) utilidad gravable 286,585 292,513
Impuesto causado 71,646 73,128
(-) Anticipo de impuesto a la renta del periodo (22,130) (38,739)
(=) Impuesto a la renta determinado 49,516 34,389
(+) Saldo pendiente de pago - 15,729
(-) Retencién en la fuente (16,947) (16,461)
(=) Impuesto a la renta por pagar 32,569 33,657

A la fecha de emisién del presente informe, la Compafiia adin no ha presentado a la Administracion
Tributaria, la declaraciéon del Impuesto a la Renta del periodo 2019. La Gerente General de la
Compafiia considera que los valores detallados serdn los que se informe al organismo de control al
momento de su presentacién.
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b. Conciliacion de la tasa efectiva de Impuesto a la Renta
2019 2018
% Valor % Valor

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 165,641 284,615
Impuesto a la Renta aplicando la tasa o o
impositiva actual 25% 41,410 25% 71,154
Gastos no deducibles - otras deducciones 120,944 7,898
Impuesto a la Renta sobre gastos no
deducibles 18% 30,236 1% 1,975
Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 43% 71,646 26% 73,128

¢. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos fue
como sigue:

2019 2018
Activos
Saldo inicial 3,631 -
Adicién 3,470 3,631
Total 7,101 3,631
2019 2018
Saldo inicial 1,074 1,578
Ajuste (806) (719)
Adicién - 215
Total 268 1,074

d. Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estdn abiertos para revisidn los ejercicios 2016 al 2018,

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones de ddélares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y para
aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el
exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2019, no superaron el importe de los
US$ 3 millones de délares, por lo que a la fecha de emisién del presente informe la Compafiia no
se encuentra en la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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22. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse a partir del periodo 2020: “"Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.111 del 31 de diciembre del 2019 se publica la Ley
Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales reformas
establece lo siguiente:

Creacion y eliminacién de tributos

e Contribucion Unica y temporal para los periodos 2020, 2021 y 2022; cuyos sujetos pasivos son
las sociedades que han percibido ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000 en
el ejercicio fiscal 2018
e Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes
deben considerar lo siguiente:
= Determinaran el Impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial;

= Seelimina la calidad de agentes de retencién del Impuesto a la Renta y del IVA bajo
ciertas condiciones vy,

* Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los impuestos al
valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma semestral.

e Creacién del impuesto Unico a las actividades agropecuarias en |a etapa de producciéon y/o
comercializacion local o que se exporten, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 1.8% para
productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores

e Los envios de paqueteria con bienes de uso familiar que hagan los migrantes estardn exentos
de aranceles, Aplicara en paquetes con menos de 4 kilogramos y cuyo valor sea menor o igual
a un salario basico, sin limite en el nimero de envios. La Aduana definird acciones de
seguimiento y control cuando los paquetes enviados por la misma persona superen los 24 en
un ano.

Reformas al Impuesto a la Renta

e Por Unica vez, se reduce en el 10% el Impuesto a la Renta del 2019 para los sectores agricola,
ganadera y/o agroindustrial y turismo de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafar afectados por la paralizacion de octubre de 2019

e Se elimina el anticipo de Impuesto a la Renta obligatorio. Su pago serd voluntario por parte de
los contribuyentes, Este anticipo podra anticiparse de forma voluntaria, su cdlculo serd
equivalente al 50% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

e Existe deduccion al Impuesto a la Renta sobre los gastos por organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecera los
parametros técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a la deduccién

e Se elimina la deduccidén de gastos personales para personas con ingresos netos de US$
100,000 o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas
por la autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta por ciento (50%)
del total de ingresos gravados o en uno punto tres (1.3) veces a la fraccién bésica desgravada

e Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos

e Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia

e Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno
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Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrad ser mayor
al 300% con respecto al patrimonio

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre vy
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estarédn sometidos a
ISD

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provisién. El reglamento de esta ley establecerd las condiciones para el tratamiento de
este ingreso. Adicionalmente, se establece una nueva regla para la deducibilidad de estas
provisiones de desahucio y de pensiones jubilares patronales, la cual es aplicable a partir del
afio 2021

Se aplicara una retencidon del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior

Se aplicara una retencién de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de considerarse
crédito tributario

Se aplicara una retencién del 35% sobre los dividendos de los socios o accionistas que no
cumplan la obligacién de reportar la composicién accionaria

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos

Reformas al Impuesto al Valor Aaregado (IVA)

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%:

= El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléctrico

* Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

= Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad agropecuaria
u otro cultivo agricola

=  Glucémetro, tiras reactivas para mediciéon de glucosa; bombas de insulina; marcapasos

= Papel periédico

= Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal

Se grava con IVA a los servicios digitales, el suministro de dominios de paginas web,

servidores (hosting) y computacién en la nube (cloud computing), tanto locales como

importados

Reformas al Impuesto a los Consumos Especijales (ICE)

Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio. Inicia con US$ 0,04 por funda en el 2020, para el 2022 serd de
US$ 0,08 y para el 2023 de US$ 0,10.

Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia moévil individuales

Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial

El ICE para la cerveza artesanal baja de US$ 2 a US$ 1,5 *El ICE para la cerveza industrial
sube el 10%

Se eleva al 150% el ICE para los cigarrillos electrénicos y sus insumos Los vehiculos que
incorporen mas dispositivos de seguridad se gravaran con menos ICE

Los vehiculos que fueron incautados por instituciones publicas, entre otros, no gravaran el
impuesto a los vehiculos
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e Estardn exentos del ICE: los vehiculos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad;
los productos lacteos y sus derivados; 10os incandescentes, insumos automotrices

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

e Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios 0 accionistas domiciliados en
paraisos fiscales

e Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019

Remisiones

e Remision del 100% de intereses multas y recargos para créditos educativos para estudios en
el pais o el exterior

e Para Esmeraldas y Manabi, afectadas por el terremoto del 2016, se dio paso a una remisién en
lo que tiene que ver con el copago de los programas de vivienda de emergencia destinados a
los damnificados

e Los gobiernos seccionales de Esmeraldas y Manabi dispondrdn, mediante ordenanza, la
remision del 100% de las deudas tributarias y no tributarias vencidas al 30 de septiembre del
2019, para las microempresas que tienen afectaciones econémicas como consecuencia del
terremoto

e Las familias duefias de viviendas afectadas por ese evento y que se hayan quedado sin
ingresos tendrdn acceso a la condonaciéon del impuesto predial de los afios 2016 al 2019

e Remisién de intereses, multas y recargos en deudas con la Corporacion Financiera Nacional
(CFN) por créditos de hasta US$ 400,000. *Remisién de intereses, multas y recargos en
deudas con BanEcuador por créditos de hasta US$ 100,000

e Los préstamos de vivienda rural otorgados por el Ministerio de Vivienda y que son gestionados
por el Banco de la Vivienda en liquidacion serdn transferidos de esta entidad y condonados
intereses, recargos y multas. Luego de este proceso se liberaran las escrituras de propiedad de
los inmuebles

e En todos los procesos de remision, en el caso que el deudor principal de los créditos o su
conyuge o hijo bajo dependencia econémica haya fallecido o padezca de una enfermedad
catastrofica se dispone la condonacion total de la deuda, asi como los intereses, multas y
recargos. Tributario

Otras reformas

¢ Se introduce al Cédigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos

¢ Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros

¢ No podran ser incluidas en el reporte crediticio (ex central de riesgos), los créditos que
mantengan personas naturales o juridicas en el sistema financiero publico y privado que se
encuentren vencidas a la fecha de vigencia de la ley, y cuyos valores vencidos sean cancelados
dentro de los subsiguientes 120 dias

e Tampoco seran incluidas en el reporte crediticio aquellas operaciones crediticias que se
hubieran encontrado vencidas o en mora hasta 24 meses antes de que |le ley entre en rigor

¢ Noventa dias después de que la ley esté vigente el Ministerio de Educacién levantara un
catastro de los educadores comunitarios y lo entregara al IESS para el cumplimiento de los
aportes a la seguridad social, por parte del Estado

A la fecha de emisién de este informe la Compafiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacién de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica del Ecuador, sefior Lenin Moreno,
mediante Decreto Ejecutivo No.1017 establecié el estado de excepcion y emergencia sanitaria en
todo el pais por el plazo de sesenta (60) dias; debido a |la aparicién del nuevo coronavirus SARS-
CoV-2 conocido como “"COVID-19", virus que el 11 de marzo de 2020 fue catalogado como
pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS). Las medidas de contencién del COVID-
19 han provocado una disrupcion temporal y generalizada de la actividad econémica en nuestro
pais y el mundo.

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de preparacion de nuestro informe 13 de abril de 2020, no
se han producido otros eventos que en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
autorizados para su publicacién por la Gerente General de la Compaiiia el 13 de abril del 2020, y
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Gerente General de |la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Socios sin modificaciones.

&
L4

C,ﬁ;
Ing. Cecilia Polo
CONTADOR

Supermercado HdJ Cia.Ltda.
RUC: 0602076309001
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos carrientes
Inventarios
Otros activos
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Beneficios a empleados

Jubilacién patronal y desahucio
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Jubilacién patronal y desahucio
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

10
20

11
12

13

I3

14
20

15

2019 2018
469,247 357,066
143,667 156,379

40,081 22,797
7,844 10,901
785,597 746,247
11,980 12,795
1,458,416 1,306,185
1,345,108 1,466,784
7,101 3,631
1,352,209 1,470,415
2,810,625 2,776,600
1,206,388 1,116,161
5,444 33,864
49,254 67,573
106,737 -
53,554 57,461
1,421,377 1,275,059
- 6,179
56,897 149,757
268 1,074
57,165 157,010
1,478,542 1,432,069
1,332,083 1,344,531
2,810,625 2,776,600

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Y e/

LS ——

Hortencia Vargas
Gerente General

Vi
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
Ingresos
Total ingresos

COSTOS
Costo de ventas
Total costos

Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros gastos

Total gastos operacionales

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido

RESULTADO DE LOS PERIODOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Pérdidas reconocidas en estudios actuariales

RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS

17

18
19

20
20
20

2019 2018
4,250,959 4,330,528
4,250,959 4,330,528
3,311,605 3,329,627
3,311,605 3,329,627

939,354 1,000,901

377,934 363,195
359,360 298,018
7,973 18,454
1,055 4,989
746,322 684,656
1,840 18,596
194,872 334,841
(29,231) (50,226)
(70,842) (80,252)
3,470 4,135
98,269 208,498
s (1,917)
98,269 206,581

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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SUPERMERCADO Y COMISARIATO

HORTENCIA VARGAS DE JARA E HI1JOS C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Efectivo provisto por venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en instituciones financieras
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

=
e

%ajm&w
— - prstem

Hortencia Vargas
Gerente General

2019 2018
4,264,509 4,669,335
(3,581,701) (4,018,816)

(264,836) (245,021)
(126,437) (124,057)

291,535 281,441
(34,038) (80,241)
- 20,300
(34,038) (59,941)
(34,599) (84,148)
(110,717) -
(145,316) (84,148)
112,181 137,352
357,066 219,714
469,247 357,066
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SUPERMERCADO Y COMISARIATO

HORTENCIA VARGAS DE JARA E HIJOS C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

LTDA.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de America)

Resultado del periodo

Partidas de conciliacién entre el resultado del periodo y el flujo
de efectivo neto provisto en actividades de operacién

Depreciaciones

Bajas de propiedades y equipos

Provisidn cuentas incobrables

Provisiones sociales

Provision jubilacion patronal y desahucio

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta

Resultado integral conciliado

Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién de cuentas por cobrar
Aumento de otras cuentas por cobrar
Disminucidn (Aumento) de activos por impuestos
(Aumento) Disminucion de inventarios
Disminucién (Aumento) de otros activos
Aumento (Disminucién) de proveedores
Disminucidn de beneficios a empleados
Disminucién de pasivos por impuestos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Hortencia Vargas
Gerente General

2019 2018
98,269 208,498
88,125 90,342
(9,411) 20,192

. 1,383
8,891 17,217
13,877 5,968
29,231 50,226
67,372 76,117
206,354 469,943
12,712 312,550
(17,284) (10,463)
3,057 (358)
(39,350) 48,106
815 (1,376)
167,227 (391,611)
(56,441) (70,980)
(75,555) (74,370)
291,535 281,441
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