ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (en adelante "Motorec" o "la Compafia") se
constituyd en mayo de 1987 y su actividad principal hasta diciembre del 2016 fue la
comercializacion al por mayor y menor de camiones y repuestos para los camiones que
comercializa, asi como reparacion y mantenimiento de camiones. A partir del afio 2017,
la Compaiiia se dedica Unicamente al arrendamiento de maquinarias y vehiculos.

Hasta el afio 2016 la Compafiia mantenia un contrato con su compaiiia relacionada
Maquinarias y Vehiculos S. A. Mavesa mediante el cual se concedia a favor de Ecuatoriana
de Motores Motorec Cia. Ltda. el derecho exclusivo de distribucion, comercializacién y
ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino para la region
sierra. A partir del aflo 2017, ésta actividad no es desarrollada por la Compaiiia.

El controlador final de la Compafia es el Sr. Kléber Macleri Vaca Garzén, de nacionalidad
ecuatoriana, quien posee el 99.94% de participacién patrimonial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia tiene inversiones en las siguientes compaiiias
constituidas en Ecuador:

Compaiiias Actividad
Maquinarias y Vehiculos S. A. Importacién y venta de camiones, automaviles,
MAVESA ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones

y vehiculos que comercializa, asi como reparacion y
mantenimiento de camiones y vehiculos.

Reencauchadora del Pacifico Reencauche, reparacion y comercializacion de ruedas y
S. A. Renpacificsa. [lantas, ya sean estas nuevas, usadas y/o renovadas y
sus accesorios complementarios para todo tipo de
automotores, asi como la prestacion del servicio
integral de gomeria.

La informacidn contenida en los estados financieros separados y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, La Compafiia ha analizado la aplicacion de las siguientes
nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.



Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el aio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones
consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron
aplicadas a las revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compaifia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transiciéon
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido analisis, la
Administracién de la Compafiia concluyd que la clasificacion y medicién de los
activos financieros segun NIC 39 continla siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la
administracién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

» Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;



« Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

« La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el aio en curso, la Compaiiia no ha aplicado esta eleccién irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que los activos financieros correspondian a cuentas por cobrar
gue fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Con base al referido analisis, la Administracion de la Compaiiia
concluyd que la clasificacion y medicion de los activos financieros segun NIC 39
continla siendo apropiada bajo NIIF 9.

b) Deterioro de activos financieros

En relacidon con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
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financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligada a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracién de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

e La Compaiiia aplica el enfoque general para sus cuentas por cobrar por ventas
de vehiculos y el enfoque simplificado para sus cuentas por cobrar por servicios
de arrendamiento, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. La aplicacidon de los requerimientos de deterioro de NIIF 9
ha resultado una disminucién por US$646,569 los cuales fueron reconocidos en
los resultados del afio.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
nacionales de prestigio.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidon de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financieros que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de eso efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiia debido a
gue los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de
diciembre de 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de componentes que cumplen los requisitos para los
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instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relaciéon econédmica”. La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las actividades de
administracién de riesgos.

La Compaiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del ano y la situacidn financiera de la Compania para el afo corriente y/o
afios anteriores. Ver la nota 13 de las revelaciones detalladas con respecto a las
actividades de gestién de riesgos de la Compaiiia.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafia ha evaluado el impacto de la aplicacién de la NIIF 15 de ingresos
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de
aplicacion obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de
ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer
frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi
como su impacto en los estados financieros de la Compaiiia se describen a
continuacion.

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazé los lineamientos de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma aifade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.
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2.2

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempeno del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacidon de desempeno particular es transferido
al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compafiia reconoce
ingresos principalmente por el arrendamiento de maquinarias y vehiculos, los
cuales son reconocidos al momento de la firma del contrato y posterior entrega del
bien arrendado al cliente. Con base en el andlisis realizado por la Administracién de
la Compaiiia, se obtuvo que la practica anterior no difiere de la practica requerida
por NIIF 15, por lo tanto, el tratamiento actual continuara siendo apropiado.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que

ITF Titulo inicien en o
después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIC 12 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicaciéon de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas, cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no mantiene compromisos de
arrendamiento financieros como arrendador o arrendatario.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
gue el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compaiiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).
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3.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1
de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
alin no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion:

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaiiia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de la Compafiia han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros
gue establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran
dichas provisiones
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3.4

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histérico esta basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacién en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos sobre datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con
la adquisicién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los camiones y automoviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el
método del promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidon para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de consumo o venta.

3.5 Propiedades y equipos

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
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3.6

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la
Compaiiia.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos, son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdida de deterioro
de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

3.5.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - E| costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util

Clase de activos: (en _afios)
Edificios e instalaciones 20 - 50
Maquinarias y equipos 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

3.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.
La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util
indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Al 31 de diciembre del 2018, la vida util de los principales activos intangibles es de
6 afios.
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3.7

3.8

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidén, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles- Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Administracion de la Compaiiia evalla los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se identificd deterioro de sus activos
tangibles e intangibles.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Se miden al costo en los estados
financiero separados, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Una subsidiaria es aquella entidad en que la Compaiiia tiene control. La Compainia
posee control sobre una entidad cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de
su implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos
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Una asociada es una entidad sobre la que la Compaiiia posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

3.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya

3.11

3.12

sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcién de la contraprestacién a la
gue la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye
los montos cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Los ingresos por arrendamiento de maquinarias y vehiculos son reconocidos cuando
la Compaiiia transfiere el control del bien arrendado al cliente. La Compaiiia
reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes arrendados son entregados al
cliente, ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestaciéon se
vuelve incondicional. La Compafia no efectia ventas ligadas a planes de lealtad
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3.13

3.14

significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en el arrendamiento de
maquinarias y vehiculos.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando

la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisiéon de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

o Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a
FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

« La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcidon de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
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financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.
Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisidon basada en la experiencia de pérdidas histodricas
de la Compaiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compainiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidon de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafiia considera
informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histdrica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye
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proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros u organismos
gubernamentales, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacidon econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compaiiia

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

« Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito; si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para
cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempeiio". La calificacion
“desempeno” significa que la contraparte tiene una posicidn financiera sélida y no
hay importes vencidos. La Compafiia monitorea periédicamente la efectividad de
los criterios utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compafia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:
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« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

« Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compainia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora dependiendo del tipo de cliente, a menos que la Compafiia tenga informacién
razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio
es mas apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Politica de castigos

La Compaiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los saldos tienen mas
de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacidn prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la Compaiiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion
relevante a futuro.
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3.17

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafia mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables, y no reduce el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia darad de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compainiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

La preparacidon de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de la revisidén y periodos futuros si el efecto del cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

5. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 1,800 11,751
Bancos 89,873 228,550
Total 91,673 240,301

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Comerciales:

Clientes 4,342,639 11,149,088

Provision de cuentas incobrables (757,756) (1,404,325)
Subtotal 3,584,883 9,744,763
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas, nota 17 2,312,056 1,044,365

Anticipos a proveedores 79,419 711,904

Otros 86,385 349,094
Total 2,74 11 12
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31/12/18 31/12/17
Clasificacion:
Corriente 5,446,300 8,733,080
No corriente 616,443 3,117,046
Total 6,062,743 11,850,126
Vencimientos anuales de la porcidn no corriente:
2019 1,320,819
2020 en adelante 616,443 1,796,227
Total 616,443 3,117,046

Clientes - Incluye principalmente valores pendientes de cobro por alquiler de
maquinarias y vehiculos y venta de vehiculos y camiones. La recuperacién de las cuentas
por cobrar de vehiculos y camiones, se encuentra garantizada con la reserva de dominio
del bien vendido.

La Compania siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Para propdsitos de evaluacion de las pérdidas esperadas, la Administracion de la
Compaiiia segrega la cartera por linea de negocio y clasifica aquellos clientes que no
representan un riesgo especifico y aquellos que estan en procesos de cobranza
extrajudicial y judicial.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en
la que operan y una evaluacion de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha
de reporte.

Para todos los segmentos de clientes, se toman en cuenta las condiciones econdmicas
actuales y futuras a la fecha de reporte. La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las

cuentas por cobrar comerciales con clientes segun la matriz de provisiones de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2018.

ESPACIO EN BLANCO
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Normal

Categoria / dias de mora 0a30
Diciembre 31, 2018
Cartera de camiones, vehiculos y

magquinarias agricolas
Tasa de pérdida crediticia

Esperada 0.00%
Importe en libros bruto de

cartera 2,713,356

Pérdida crediticia esperada
por toda la vida de los
saldos

Cartera de servicios de renting - arrendamiento

Tasa de pérdida crediticia

esperada 0.53%
Importe en libros bruto de

Cartera 77,253
Pérdida crediticia esperada

por toda la vida de los

saldos 407
Total cartera 2,790,609
Total, provision de cuentas

Incobrables 407

Dudoso Riesgo de
Potencial Deficiente recaudo pérdida
31 a90 91 a 180 181 a 360 mayor a 360 Total
0.00% 3.00% 32.00% 65.00%
226,939 63,430 53,999 972,102 4,029,826
1,903 17,280 631,866 651,049
1.04% 0.67% 61.61% 100.00%
39,251 90,988 112 105,209 312,813
408 614 69 105,209 106,707
266,190 154,418 54,111 1,077,311 4,342,639
408 2,517 17,349 737,075 757,756
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La antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Por vencer
Vencidos

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 360 dias
Mas de 360
Total

Cambios en la provision para cuentas incobrables:

Saldo al 1 de enero
Pagos y/o utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre

INVENTARIOS

Repuestos

Mercaderias en transito
Maquinarias y vehiculos
Otros

Subtotal

Menos - provisidn por obsolescencia de inventarios

Total

El movimiento de la provisidon por obsolescencia de inventario es como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Castigos

Saldos al final del aho

31/12/18 31/12/17
2,790,609 8,882,047
148,028 514,452
69,950 165,716
48,212 116,065
208,528 814,775
1,077,312 656,033
4,342,639 11,149,088

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
1,404,325 1,898,700
(646,569) (494,375)
757,756 1,404,325
31/12/18 31/12/17
19,105 4,030
11,346 22,462
87,575
20,070
30,451 134,137
_ (51,370)
30,451 82,767
31/12/18 31/12/17
51,370 151,370
(51,370) (100,000)
51,370
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias, herramientas y equipos
Vehiculos
Muebles, enseres y equipos de computacion
Construcciones en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/18 31/12/17
17,506,746 19,310,470
(3,490,341)  (2,181,016)
14,016,405 17,129,454

979,529 979,529
4,572,520 972,420
6,700,801 8,795,739
1,665,538 3,030,703

98,017 118,757
3,232,306
14,016,405 17,129,454

-31 -



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo:
Enero 1, 2017

Adquisiciones
Reclasificacién
Transferencias
Activacion
Bajas

Diciembre 31, 2017

Adquisiciones (1)
Activacion
Reclasificaciéon
Devolucién (2)
Venta

Diciembre 31, 2018

Depreciacioén:
Enero 1, 2017

Depreciacién
Ventas

Diciembre 31, 2017
Depreciacién
Reclasificacién

Ventas

Diciembre 31, 2018

Maquinarias, Muebles, enseres y
Edificios e herramientas equipos de Construcciones
Terrenos instalaciones Yy equipos Vehiculos computacién €en curso Total
.. (en U.S. dodlares) ...
804,529 1,238,495 3,083,639 2,518,570 621,428 2,143,119 10,409,780
175,000 5,683,192 1,568,291 1,704,779 9,131,262
(90,000) 90,000
235,926 235,926
615,592 (615,592)
(466,498) (466,498)
979,529 1,238,495 9,528,349 3,710,363 621,428 3,232,306 19,310,470
302,974 160,500 22,973 495 86,061 573,003
3,318,367 (3,318,367)
34,000 (34,000)
(1,234,900) (590,813) (1,825,713)
(273,850) (277,164) 551,014)
979,529 4,859,836 8,214,099 2,831,359 621,923 17,506,746
(244,834) (283,796) (217,229) (478,488) (1,224,347)
(21,241) (448,814) (535,774) (24,183) (1,030,012)
73,343 73,343
(266,075) (732,610) (679,660) (502,671) (2,181,016)
(21,241) (811,138) (539,957) (21,235) (1,393,571)
(7,367) 7,367
37,817 46,429 84,246
(287,316) (1,513,298) (1,165,821) (523,906) (3,490,341)
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente adecuaciones y
construccién de un edificio en la ciudad de Ambato por US$389,035. Adicionalmente
incluye compra de vehiculos y maquinarias por US$160,500 que seran utilizados en
los servicios de la Compaiiia.

(2) Corresponde a devolucion de 29 vehiculos y 7 maquinarias adquiridos en diciembre
de 2017 a una compafiia relacionada.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la proporcion de participacion accionaria y poder de
voto en la compaiiia asociada y subsidiaria es la siguiente:

Proporcion de
participacion accionaria
Asociada: Actividad principal y poder de voto
... Diciembre 31, 2018...

Maquinarias y Vehiculos S. A. Importgc_ién y venta de_ camiones,
MAVESA. automoviles, ensamblaje de
furgones y repuestos para los 0
; , 21,60%

camiones y vehiculos que
comercializa, asi como reparacion
y mantenimiento de camiones y
vehiculos.

Subsidiaria:

Reencauchadora del Pacifico Reencauche, reparacién y
S. A. Renpacificsa. comercializacion de ruedas y

[lantas, ya sean estas nuevas,
usadas y/o renovadas y sus 99,99%
accesorios complementarios para
todo tipo de automotores, asi como
la prestacién del servicio integral
de gomeria.

Valor Patrimonial

Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Maquinarias y Vehiculos S. A.
MAVESA. 26,725,155 25,039,893 13,000,000 13,000,000
Reencauchadora del Pacifico
S. A. Renpacificsa. 3,161,013 4,088,678 3,161,063 4,089,087
Total 29,886,168 29,128,571 16,161,063 17,089,087

Los estados financieros separados de Ecuatoriana de Motores MOTOREC Cia. Ltda. por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2018, también se presentan consolidados con su
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compafiia subsidiaria; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, Ecuatoriana de Motores MOTOREC Cia. Ltda.

presenta estados financieros separados.

10. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales (1)
Anticipo de clientes

Otras

Compaifiias relacionada, nota 17

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, nota 11.3

Impuesto a la salida de divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, nota 11.3

Total

31/12/18 31/12/17
118,713 848,310
131,504 256,952
34,477 784,319

9,015,939
284,694 10,905,520
284,694 10,905,520
284,694 10,905,520

31/12/18 31/12/17

1,839,733 2,240,363
14,250 38,236

11,806

1,853,983 2,290,405

9,481 73,829
5,550 77,956
15,031 151,785

11.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros separados

antes de impuesto a la renta 279,021 449,095
Gastos no deducibles (1) 1,103,063 581,975
Deducciones (695,690)
Utilidad gravable _ 686,394 1,031,070
Impuesto a la renta causado 25% (2) 171,599 257,768
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) 252,166 262,708
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 252,166 262,708

(1) Incluye principalmente ajuste del valor patrimonial proporcional de
inversiones en acciones por US$928,024.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

Para el afo 2018, la Compaiiia utilizé la tarifa del 25% para la determinacion
del impuesto a la renta causado.

(3) A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compania determind anticipo de impuesto a la renta
por US$252,166; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue
de US$171,598. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$252,166 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2015 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2016 al 2018, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles y otros.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Los movimientos del
(crédito), provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:
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11.4

11.5

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio (38,236) 38,915
Provision 252,166 262,708
Pagos (1) (228,180) (339,859)
Saldos al final del afio (14,250) _(38,236)

(1) Incluye principalmente anticipo pagado por US$183,593, retenciones en la
fuente por US$44,586 y pago del impuesto a la renta del afio anterior por
US$23,986.

Saldo del activo por impuesto diferido

Corresponde a diferencia temporaria que se origina por la provisién de jubilacion
patronal y bonificacidon por desahucio. Durante el afio 2018, la Compaiiia registro
con cargo a los resultados US$1,332 por este concepto.

Aspectos tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestidon
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Impuesto a la renta

Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Tarifa

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

e Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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11.6

e Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

e Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Precios de transferencia

La resolucion No. NAC - DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no
contempladas para determinar el monto acumulado de transacciones con partes
relacionadas para la presentacion del anexo e informe de precios de transferencias,
aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucion. Al
31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compaiiias locales. Adicionalmente, la Compafia cumple con
las condiciones establecidas en la referida resolucion, consecuentemente no esta
requerida a la presentacion del informe de precios de transferencia.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 631,164 597,993
Desahucio 220,241 199,378
Total 851,405 797,371
12.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 599,658 667,448
Costo de los servicios del periodo corriente 19,223 (9,716)
Costo por intereses neto (costo financiero) 25,328 24,351
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Transferencias de empleados desde (hacia) otras
compaifiias (4,811) (73,909)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3,122) (1,853)
Beneficios pagados (5,112) (6,663)
Saldos al final del afio 631,164 599,658
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12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 186,154 205,098
Costo de los servicios del periodo corriente 3,861 2,205
Costo por intereses 8,762 8,552
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
Transferencias de empleados desde (hacia) otras

Compaiiias 22,580 (28,693)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (72) (1,008)
Beneficios pagados (1,044)
Saldos al final del afio 220,241 186,154

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 y 1 de
enero del 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos, aumentaria por US$7,794 (disminuiria por US$2,448).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
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13.

cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Para los aflos 2018, 2017 y 2016, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 8.21% para la tasa de descuento y 3.91% para la tasa esperada de
incremento salarial; respectivamente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 23,084 (7,511)
Intereses sobre la obligacién 34,090 32,903
(Ganancias)/pérdidas actuariales 3,195
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones (2,861)
Total 60,369 22,531

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos con
terceros significativos. La Compaiiia obtiene los recursos para solventar
sus actividades mediante flujo de efectivo generado de operaciones propias.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania.

El riesgo de crédito es controlado a través de la evaluacion y analisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre las
deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier
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crédito, la Compaiiia analiza la posicidn financiera del cliente. La
Compaiiia utiliza la informacion financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes y ha definido
escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, por lo que han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de la Compaiiia.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania utiliza flujos de
caja proyectados por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados
y monitoreados constantemente por la Administracién, con el fin de
agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio. La Administracion de
la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compafiia de forma
continua. Como parte de esta revisién, la Administracion considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - La Compania mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Efectivo y bancos (Nota 5) 91,673 240,301
Cuentas por cobrar (Nota 6) 6,062,743 11,850,126
Total 6,154,416 12,090,427
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar (Nota 10) 284,694 10,905,520

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - E| capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compania

consiste de 15,200,729 acciones ordinarias y hominativas de valor nominal unitario
de US$1.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

16.

14.3

14.4

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

Reserva de Capital - Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como

resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. El saldo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia. Se clasifica en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de

adopciéon de NIIF.

El detalle de la composicion de los sueldos y beneficios a los empleados, es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 568,297 595,008
Beneficios sociales 143,850 144,799
Aportes al IESS 114,915 95,108
Comisiones y Bonificaciones 69,305 108,347
Participacion a Trabajadores 48,675 79,252
Otros beneficios 165,702 148,405
Total 1,110,744 1,170,919

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Ajuste por reversion de contingencia tributaria (1) 695,690
Ajuste por reversion de provision incobrables y
obsolescencia 677,456
Baja de anticipos 304,307
Total otros ingresos 1,677,453
Ajuste al valor de participacién patrimonial (2) (928,024) (563,859)
Condonaciones de capital e intereses (27,332) (204,412)
Otros egresos (7,619) (14,653)
Total otros egresos (962,975) (782,924)
Total otros ingresos (egresos), netos /714,47 (782,924)
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(1) Incluye principalmente reversion de provisién en exceso realizada en afnos anteriores
correspondiente a determinaciones tributarias por concepto de impuesto a la renta

emitidas por la Administracién Tributaria.

(2) Corresponde al ajuste de valor por participacién patrimonial en la inversion
mantenida en su subsidiaria Reencauchadora del Pacifico S.A.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Maquinarias y Vehiculos MAVESA S.A. (1)
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa (1)
Qualityseg S. A. Agencia Asesora Productora de
Seguros
Rencauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa

Total

Cuentas por pagar:
Maquinarias y Vehiculos MAVESA S. A.

Total

31/12/18 31/12/17
895,110
892,577 638,156
370,866 312,478
153,503 93,731
2,312,056 1,044,365
9,015,939
9,015,939

(1) Incluye principalmente valores pendientes de cobro por arrendamiento de vehiculos
y un edificio en la ciudad de Ambato realizada durante el afo.

Las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan interés y no tienen

vencimiento establecido.

Compra de bienes y servicios
Maquinarias y vehiculos S. A. MAVESA
Rencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa

Total

Ventas servicios
Maquinarias y vehiculos S. A. MAVESA
Rencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Qualityseg S. A. Agencia Asesora Productora de
Seguros
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa

Total

31/12/18 31/12/17
774,796 8,818,743
3,159 7,187
45,816 615,028
823,771 9,440,958
1,714,863 1,520,250
17,500 59,333
9,100 35,079
71,655 73,486
1,813,118 1,688,148

17.1 Compensacion del personal clave - La Administracion de la Compaiiia posee
miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la actualidad incluyen

Gerente General, Gerente Renta y Jefe de operaciones.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:
31/12/18 31/12/17

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 370,532 638,444

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y noviembre 8 del 2019 no se produjeron eventos que
en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compariia en septiembre 19 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros separados seran aprobados por
los accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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