ECUATC ;

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (en adelante "Motorec" o "la Compafia") se
constituyé en mayo de 1987 y su actividad principal hasta diciembre del 2016 fue la
comercializacion al por mayor y menor de camiones y repuestos para los camiones que
comercializa, asi como reparacién y mantenimiento de camiones. A partir del aho 2017,
la Compafiia se dedica Gnicamente al arrendamiento de magquinarias y vehiculos.

Hasta el afio 2016 la Compafiia mantenia un contrato con su compaﬁia relacionada
Maquinarias y Vehiculos S. A. Mavesa mediante el cual se concedia a favor de Ecg}atonana
de Motores Motorec Cia. Ltda. el derecho exclusivo de distribucion, comercializacion y
ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino para la region
sierra. A partir del afio 2017, ésta actividad no es desarrollada por la Compafiia.

El controlador final de la Compafiia es el Sr. Klever Macleri Vaca Garzén, de nacionalidad
ecuatoriana, quien posee el 99.94% de participacion patrimonial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia tiene inversiones en las siguientes compafiias
constituidas en Ecuador:

mpafia Actividad
Maquinarias y Vehiculos S. A. Importacién y venta de camiones, automaviles,
MAVESA ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones

y vehiculos que comercializa, asi como reparacion y
mantenimiento de camiones y vehiculos.

Reencauchadora del Pacifico Reencauche, reparacion y comercializacion de ruedas y
S. A. Renpacificsa. llantas, ya sean estas nuevas, usadas y/o renovadas y
sus accesorios complementarios para todo tipo de
automotores, asi como la prestacion del servicio
integral de gomeria.

La informacion contenida en los estados financieros separados y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los

Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros separados de la Compafiia han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
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2.3

que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad

emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran
dichas provisiones

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més adelante. El costo histdrico esta basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y

servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos sobre datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiciéon o valor neto realizable, el
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con
la adquisicién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los camiones y automoviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el
método del promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para

- 10'=



reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisls. de |la posibilidad real de consumo o venta.

2.4 Propiedades y equipos
2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de.
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas.
todos los. costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Administracion de la
Compafiia.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento Inlcial,
las propledades y equipos, son registrados al costo menos la depreciacion
acurnulada. En caso de requerirlo, la Compafifa registra pérdida de deterioro
de los activos.

Los gastos de reparaciones y. mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

2.4;:3 Métodos de depreciacién y vidas dtiles - El costo de las propiedades y-
equipos se-deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A co__ntinuaci_é_n, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

Vida 1til
Clase de activos: ‘ (en afios)
Edificios e instalaciones 20 - 50
Maquinarias y equipos 10
‘Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion’ ' 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es caiculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros. del activo y’
reconocida en resultados.

2.5 Activos mtangibles adquiridos de forma separada < Son registrados al costo
menos la amortizaclén acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La
amortizacidn se reconoce.con base en el método de linea recta sobre su vida Wtil
estimada. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados-al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospe_ctwa. Los. actives intangibles con vida util
indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualguier
pérdida por deterioro acumulada.
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Al 31 de diciembre del 2017, la vida util de los principales activos intangibles es de
6 afios.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles— Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Administracién de la Compafiia evalGa los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteno_ro de valor. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se identificé deterioro de sus activos
tangibles e intangibles.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Se miden al costo en los estados
financiero separados, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Una subsidiaria es aquella entidad en que la Compaiiia tiene control. La Compafiia
posee control sobre una entidad cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;
b) Estad expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada, y
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2.8

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafiia posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica

financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control
conjunto de ésta.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

o corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
S ﬁﬁ:’:ﬁf:;n afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contab'le, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduclb!es y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en

esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es prob@ble‘gue la e
Compafia tenga que desprenderse de recursos para ca'n’celar la obligacion, y pue
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10Beneficios a empleados

2.10.1Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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Los ingresos por arrendamiento de maquinarias y vehiculos son reconocidos en la
medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen
dudas con relacién en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La
Compafiia no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones
y/o beneficios futuros en el arrendamiento de maquinarias y vehiculos.

2.12Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

2.13Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros separados no se compensan los activos y qasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmf,nte. 0 por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando

la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial.

2.15Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y

equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) estimados a lo largo de
la vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.15.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.
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2.15.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la

fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.15.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en resultados
son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar, para lo cual, el

responsable del drea evalla al cierre del ejercicio las condiciones financieras
reales de cada cliente.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros de
las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a través de una
cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.15.5 Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Sila Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y
la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar, siempre que su
importe sea material. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y

también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro

resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

2.16Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.16.1Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costp amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El’ periodo d_e 'crédlto
promedio para la compra de ciertos bienes y prestacién de servicios es de 30

a 90 dias.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas

cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2Baja de un pasivo financiero - La Compafia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y Ia
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.17Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros separados evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.
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La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros separados de la Compafiia ya que sus pasivos no provienen de
actividades de financiamiento. Los pasivos de la Compafiia representan
principalmente cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas, las

cuales se liquidan mediante los flujos de efectivo generados de la operacién propia
del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido nipgﬂn impacto en los estffios
financieros separados de la Compaiiia ya que la Administracion de la Compania
evalta la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es
consistente con estas modificaciones.

2.18Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a las Transacciones en moneda Enero 1, 2018
CINIIF 22 extranjera y consideracion
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite |la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros
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separados, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitidé otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro i
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicar.manteI
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo genera! se miden a
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o participaciones
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideraciéon
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros separados de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacién y medicién

Todos los activos y pasivos financieros de la Compafiia se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.
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Deterioro

Todos los activos financieros de la Compaiiia estaran sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. En general, la
Administracién prevé que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada de
la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito
para los activos financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida
reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

stablece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
::a'ntli“dIaIaZeisse?l el registro y reconocimiento de ingresos procedenteslde contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento dfe
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 ContraFos dg Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente el arrendamiento de maquinarias y
vehiculos, los cuales son reconocidos con base en su realizacion. Por lo tanto, la
Administracion de la Compafiia considera que el tratamiento actual continuara
siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento

y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la
actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente": de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Poster:olrmer::t;g 3 !
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asl como e mpa ol
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de aguerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, n:nientr:fls_que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a |la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por el alquiler de maquinarias y vehiculos, sobre los cuales
actua bajo calidad de arrendador. La Administracién de la Compafiia considera que
el tratamiento actual sobre estos arrendamientos continuara siendo apropiado bajo
NIIF 16, por lo cual estima que la aplicacion de las modificaciones en el futuro no
tendrd un impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los que sea arrendador o arrendatario.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccion' con el fin de
establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto
o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida por
adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un activo
o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o ingresos diferidos).
La interpretacién especifica que la fecha de la transaccién es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago
o la recepcidn anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros por
anticipado, la interpretacién requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccién para cada pago o recepcion anticipado de la consideracion.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden
aplicar la Interpretacién ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacion prospectiva.
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La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de las modificaciones en
el futuro no tendra un impacto en los estados financieros separados de la Compafiia.
Esto se debe a que la Compafiia ya registra transacciones que implican el pago o la
recepcion de la consideracion por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros l
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejordpl;;.'dfga a
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una 'enti a B
considerara si es probable que la autoridad ﬂscal'acepte un tratamten'to impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en ]a determinacion ‘_"? la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros separados de la

Compaifiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se
detallan a continuacién:

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaiiia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios surgidos de estas revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de la revisidn y periodos futuros si el efecto del cambio afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuentes,

EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Bancos

Total

31/12/17

11,751
228,550

240,301

31/12/16

3,706
517,060

520,766

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en

bancos locales, los cuales no generan intereses.
CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:
Clientes

Provisidn de cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas, nota 16
Anticipos a proveedores
Otros

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

Vencimientos anuales de la porcién no corriente:

2018
2019
2020 en adelante

Total

31/12/17
10,946,085
(1,404,325)

9,541,760
1,044,365
711,904

202,007

11,850,126
8,733,080
_3,117,046

11,850,126

1,320,819
1,796,227

3,117,046

31/12/16
20,459,800
(1,898,700)
18,561,100

73,093
60,624

- 137,752
18,832,569
9,654,637
9,177,932

18,832,569

6,028,960
2,534,874
614,008

9,177,932

Clientes - Incluye principalmente valores pendientes de cobro por alquiler de
maquinarias y vehiculos por US$3.7 millones y venta de vehiculos y camiones por US$4.1
millones. La recuperacién de las cuentas por cobrar de vehiculos y camiones, se
encuentra garantizada con la reserva de dominio del bien vendido.
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Al 31 de diciembre del 2017, la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31/12/17 31/12/16
Por vencer 8,679,044 17,447,469

Vencidos

De 1 a 30 dias 514,452 601,021
De 31 a 60 dias 165,716 322,873
De 61 a 90 dias 116,065 155,282
De 91 a 360 dias 814,775 563,367
Mas de 360 __ 656,033 1,369,788
Total 10,946,085 20,459,800

Cambios en la provision para cuentas incobrables:

Ao terminado

31/12/17 31/12/16

Saldo al 1 de enero 1,898,700 2,391,158
Pagos y/o utilizaciones _(494,375) (492,458)
Saldo al 31 de diciembre 1,404,325 1,898,700

6. INVENTARIOS

31/12/17  31/12/16

Maquinaria y vehiculos 87,575 151,370
Repuestos 4,030 37,655
Mercaderias en transito 22,462

Otros 20,070 __3.832
Subtotal 134,137 192,857
Menos - provisidén por obsolescencia de inventarios (51,370) (151,370)
Total 82,767 41,487

El movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario es como sigue:

31/12/17  31/12/16

Saldos al comienzo del afio 151,370 295,655
Castigos (100,000) (144,285)
Saldos al final del afio _51,370 151,370
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias, herramientas y equipos

Vehiculos .
Muebles, enseres y equipos de computacion
Construcciones en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/17

19,310,470
(2,181,016)

17,129,454

979,529
972,413
8,795,746
3,030,703
118,757

3,232,306
17,129,454

31/12/16

10,409,780
(1,224,347)

2,185,433

804,529
993,661
2,799,843
2,301,341
142,940

2,143,119
2,182,433

- 25 -



lle

(STOT8T2)

(z1o0'0£0'T)

(Lbe'vTz'T)

Sav'6T
(¥69'69T)

(80T'v£0°T)

0Zp'0TEBT
(86%'99%)
9Z6'S€T
Z9Z'1£1'6
08£°60%°01

(v66'850'%)
¥88'652°0T

068'802°€

[e0L

(T25'Z08%) (0997679)
EVEEL
(e81'v2) (p£L'SES)
(88v'84¥) (622'212)
(ssg'z2) (s82'11)
(€€9’'sSP) (b¥¥'s0z)
90E'CEC € 8ZP'T29 E9E'0TZE
(86%'99%)
(z65'519)
00006
6LL'7P0L"T 162'895'T
6TT'EP1'T 8Z¥'129 045'8152
zo— Fz9)
AR T4 625’911 ££9'cL2'2
zeo'ozs £25'50S L68'v¥T
~ (saJe|op 'S'N Ud) ~
0sIno Ua topejndwod SO[MIIUSA
S2UOI2ONIISU0D) ap sodinba

A saJasua ‘sa|geani

(019'Z€2) (GZ0'992)
(v18'8¥¥) (1v2'1e)
(962'€82) (ve8'¥¥)
(6£9°91T1) (s1¥'81)
(z19'98T1) (61¢'922)
6vE'825'6 S6V'8EC'T 625'676
Z65°ST9
9Z6°'SET
(000’06)
Z61°€89°S 000'S.LT
6£9'€80°E Seb'8€C’'T 625’708
(€62'850%)
+60'858'9 14’881
8€8'€87 180'050'T 625’08
50diNba A T . SoUSIISL
sejuaiwelsay @ sopyIp3
‘seleuinbep

£10Z ‘1€ 3iqwanig

sejuaa o/A seleg
ugpepa.daq

9107 ‘1€ @iqwanig

sejuan o/A seleg
ugpepaidag

910z ‘T 043u3
:ugpepaIdsd

£10Z ‘1€ 21quanig

seleg
ugIDBAIDY
sepualajsued |
uoedyise|day
sauopisinbpy

9102 ‘T€ 24qwanig

sejuan o/A seleg
sauopisinbpy

910z ‘1 0J3u3
703509

:anbis owod uolany sodinba A sepepaidoid ap sojualwiAoWw sO7




Al 31 'de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente compra de maquinarias
y vehiculos por US$8 millones realizadas a su compafiia relacionada Maquinarias y

vehiculos S. A. Mavesa, los cuales serédn utilizados en los servicios de arrendamiento de la
Compaiiia.

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Proporcion de
participacién accionaria

y poder de voto
... Diciembre 31 ...
Asociada: ctivi I 2017 2016
inarias y Vehiculos S. A. Importacioén y venta de camiones,
Mﬁi‘\'}ggi\ L automdviles, ensamblaje de
' furgones y repuestos para los "
camiones y vehiculos que 21.60% 18,94%

comercializa, asi como reparacién
y mantenimiento de camiones y
vehiculos.

Subsidiaria:

Reencauchadora del Pacifico = Reencauche, reparacién y

S. A. Renpacificsa. comercializacion de ruedas y
llantas, ya sean estas nuevas,
usadas y/o renovadas y sus
accesorios complementarios para
todo tipo de automotores, asi como
la prestacion del servicio integral
de gomeria.

99.99% 99,99%

Valor Patrimonial

Proporcional Saldo Contable
Compaiifa 31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
Maquinarias y Vehiculos S. A.
MAVESA. 25,039,893 21,878,161 13,000,000 11,400,000
Reencauchadora del Pacifico
S. A. Renpacificsa. 4,088,678 4,652,480 _4,089,087 4,652,947
Total 29,128,571 26,530,641 17,089,087 16,052,947

Los estados financieros separados de Ecuatoriana de Motores MOTOREC Cia. Ltda. por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2017, también se presentan consolidados con su
compafiia subsidiaria; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, Ecuatoriana de Motores MOTOREC Cia. Ltda.
presenta estados financieros separados.

- 27 -




9. CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionada, nota 16
Proveedores locales (1)
Anticipo de clientes

Otras

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/17
9,015,939
848,310

256,952
784,319

10,905,520

10,905,520

10,905,520

31/12/16
6,842,596
1,312,112
587,686
949,678

9,692,072

9,608,810
83,262

2,692,072

(1) Proveedores - Incluye principalmente valores pendientes de pago por compras de

vehiculos, camiones, maquinarias y repuestos, los cuales seran utilizados en los
servicios de arrendamiento de la Compaiiia y tienen vencimientos promedio de 30

dias.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente

t

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, nota 10.3

Impuesto a la salida de divisas

Total

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de IVA

Impuesto a la renta, nota 10.3
Impuesto a la salida de divisas

Total

2,240,363

38,236
— 11,806

2,290,405

77,956

73,829

151,785

12/1

1,489,093

1,489,093

84,606

398,573
38,915
12,276

—=234,370

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros separados y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

= DR =



Afo terminado
31/12/17 31/12/16

Utilidad segtin estados financieros separados

antes de impuesto a la renta 449,095 415,098
Gastos no deducibles (1) 581,975 734,613
Utilidad gravable 1,031,070 1,149,711
Impuesto a la renta causado 25% (2017-22%) (2) __ 257,768 _ 252,936
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) _ 262,708 _313,435

Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 262,708 313,432

(1) Incluye principalmente: Gasto por ajuste del valor patrimonial proporcional
de inversiones en acciones por US$563,859.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el
afio 2015).

Para el afio 2017, la Compaiiia utilizé la tarifa del 25% para la determinacion
del impuesto a la renta causado.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para el afio 2017, la Compafiia determino anticipo de impuesto a la renta por
US$267,708; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$257,768. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$262,708 millones equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2015 al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

-29-




10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta — Los movimientos del
(crédito), provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 38,915 221,135
Provisién 262,708 313,435
Pagos (1) (339,859) (495,655)
Saldos al final del afio (38,236) 38,915

i la
1) Incluye principalmente anticipo pagado por US$232,372, rs-:tencuones en
v fuent):e ch))r USF;GB,S?B y pago del impuesto a la renta del afio anterior por

US$38,915.
10.4 Aspectos tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién

financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

+ Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisiciéon de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.
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10.5

Precios de transferencia

La resolucién No. NAC - DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no
contempladas para determinar el monto acumulado de transacciones con partes
relacionadas para la presentacion del anexo e informe de precios de transferencias,
aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucion. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compafias locales. Adicionalmente, la Compaidia cumple con
las condiciones establecidas en la referida resolucién, consecuentemente no esta
requerida a la presentacién del informe de precios de transferencia.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17  31/12/16

Jubilacién patronal 597,993 667,448
Desahucio 199,378 205,098
Total

11.1

11.2

797,371 872,546

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 667,448 882,605
Costo de los servicios del periodo corriente (9,716) 50,440
Costo por intereses neto (costo financiero) 24,351 24,006
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (177,381)
Transferencias de empleados desde (hacia) otras
compafiias (73,909)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,853) (108,863)
Beneficios pagados _(6,663) (3,359)
Saldos al final del afio 599,658 667,448

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 205,098 277,808
Costo de los servicios del periodo corriente 2,205 (3,596)
Costo por intereses 8,552 8,306
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (12,857)
Transferencias de empleados desde (hacia) otras

Compaiiias (%Fii.ggg;
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ;
Beneficios pagados . (64,563)
Saldos al final del afio 186,154 205,098

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016y 1 de
enero del 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos, aumentaria por US$22,030 (disminuiria por US$16,536).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacioén real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Para los afios 2017, 2016 y 2015, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 8.34% para la tasa de descuento y 3.97% para la tasa esperada de
incremento salarial; respectivamente.

- 32 -



Total

12.1.1

12.1.2

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ao terminado

31/12/17 31/12/16

Costo actual del servicio (7,511) 46,844
Intereses sobre la obligacion 32,903 32,312
Ganancias)/pérdidas actuariales (190,238)
Perdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones (2,861) (173.426)

22,531 (284.508)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Direcciéon Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos con
terceros significativos. La Compafiia obtiene los recursos para solventar
sus actividades mediante flujo de efectivo generado de operaciones
propias.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiia.

El riesgo de crédito es controlado a través de la evaluacion y anadlisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre las
deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencién de cualquier
crédito, la Compafiia analiza la posicion financiera del cliente. La
Compaiiia utiliza la informacién financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes y ha definido
escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito.
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12.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia es la que tiene la
responsabilldad final por la gestién de liquidez, por lo-que han establecido
un marce de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de: manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo: plaze, asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia utiliza flujos de
caja proyectados por.un periodo de doce meses, 10§ cuales son ajustados
y monitoreados constantemente por la Administracion, con el fin de
agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus praveedores o Instituciones financieras.

12.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse gue
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en.marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sLS ;accionist__as_'_a’tr_a\_(es_' d_e_ [a
op'ti'mi_zacié.n de los saldos de pasivos y patrimonio. La ﬂj_gmgn:stracion de
la Compafiia revisa la estructura de capital de Ja Compania de forma
continua. Como parte de esta revisidn, la Administracion considera &
costo del capital vy los riesgos asociados con cada clase de capital.

2 Categorfas de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

1/12/17 31412716

Activos financieros:

Efectivo y bancos (Nota 4) 240,301 520,766

Cueritas por cobrar (Nota 5) 11,850,126 18,832,569

‘Inversiones disponibles para la venta 1,600,000
Total 12,090,427 20,953,335
Pgsivgs financieros:

Cueéntas por pagar (Nota 9) 10,905,520 9,692,072

'RIMONIO

L Capital Social - El capital social ‘autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa
- consiste de 15,200,729 acciones ordinarias y nominativas de vailor nominal unitario
- de US$1.

! Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la

- utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
~alcance el 20% del capital sgclal, Esta reserva nie s disponible para el pago de
- dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

' Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

-~ las NIIF - Incluye |os valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién

- por primera vez de las NIIF, El saldo podrd ser capitalizado en la parte que exceda
. al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico. concluido,
. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
- de la compafiia. :
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:;s POR NATURALEZA

s de ventas.
s de administracion

reraciones v beneficios a empleados
tiaclones

arios

fimiento y reparaciones

izaclones.

stos y contribuciones

menores a US$100mil

neraciones y ici

a8 empleadgs;

)s v .salarios

s al IESS

cios sociales

iones y Bonificaciones
beneficios

S INGRESOS, NETOS

r de maquinarias (1)
naciones de capital e intéreses
EJIresos

tros egresos

Mros ingresos, netos

ehiculos a compafiias relacionadas

alle de 105 gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

1/12/17 31/12/16

4,700,098
279,627

2,398,975

1,390,522

Afio terminado

31/12/17

1,170,919
1,030,012
896,239
684,699
199,117
132,022

566,717
4,979,725

31/12/16
1,662,080
169,694
245,062
64,981

129,352

1,518,328

ARo terminado

31/12/17
595,008
174,361
144,799
108,347
148,404

31/12/16

847,305
160,708
228,619
149,301
276,147

1170.919

Afio terminado

31/12/17

1,189,815

(204,412)

(14,653)
(219,065)

970,750

31/12/16

829,100

)

icfuye principalmente Ingreso por servicios de alquilar de maguinarias vy flota de
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ALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

en r
internacional de Construcciones S. A. Internaconsa (1)

Qualityseg S. A. Agencia Asesora Productora de
Seguros

Rencauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa
ptal

ientas por pagar:

Maquinarias y vehiculos MAVESA S. A. (;)
2encauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa

ptal

31 17

638,156

312,478
03,731
1,044,365

9,015,939

9,015,939

31/12/16

73,093
23,093

6,713,970
128,626

6.842,596

i) Incluye principalmente valores pendientes de cobro por la venta de maquinarias y

vehiculos realizada durante el afio 2017.

!) Representa facturas pendientes de pago por la compra de maquinarias y vehiculos

realizada durante el afio 2017,

Is cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan interés y no tienen

cimiento establecido.

r bi
Maquinarias y vehiculos S. A. MAVESA
Rencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Internacional de Construcciones S, A. Internaconsa

otal
entas de bienes

Maquinarias y vehiculos S. A. MAVESA

entas servicios
aquinarias y vehiculos S. A, MAVESA
encauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa

ualityseg S. A. Agencia Asesora Productora de
Seguros

nternacional de Construcciones S. A. Internaconsa

tal

31/12/17

8,818,743
7,187
615,028

9,440,958

1,520,250
59,333

35,079
73,486

1,688,148

31/12/16

18,594,286
118,209

18,712,495

705,574

.1 Compensaciéon del personal clave - La Administraciéon de la Compafia posee
miembros clave que denomina "Alta Gerencia” y que en la actualidad incluyen
Vicepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerente de linea,
gerente de sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.

- 36 -



Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

31/12/17 31/12/16

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 638,444 613,642

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y mayo 10 del 2019 no se produjeron eventog que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Administraciéon de la Compafiia en noviembre 19 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros separados serdn aprobados por
los accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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