ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Motorec Cfa. Ltda. (en adelante “la Compaiia” o “Motorec™) se constituy6 el 23 de
marzo de 1987 siendo su objeto social el comercio al por mayor y menor de camiones, motores nuevos y
usados de combustién interna para automotores y maquinarias en general, repuestos y accesorios,
reparacion y reconstruceion de motores, importacion y exportacion relacionada con su objeto, Desde su
formaci6n, la Compafiia se dedica a la venta al por mayor y menor de camiones y repuestos para los
camiones que comercializa, asi como reparaciéon y mantenimiento de camiones. Durante el afio 2016, Ia
Compaiifa reformo sus estatutos e incluyé el arrendamiento de maquinarias y vehiculos como parte de sus
actividades, la cual, se encuentra en desarrollo y espera sea su actividad principal durante el afio 2017.

Hasta el 2016 la Compaiifa mantenia un contrato con su compaiiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A.
Mavesa mediante el cual se concedia a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. el derecho exclusivo de
distribucion, comercializacion, ensamblaje de los vehiculos, asf como el uso comercial del nombre Hino para
la regién interandina, esta actividad ya no sera desarrollada durante el 2017.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacién antes comentada.

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiifa tales como disminucién del 51% en ventas en relacién a las cifras del 2015.
Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i) promover y comercializar
contratos de arrendamiento de maquinarias con nuevos clientes para el desarrollo de esta actividad; ii)
implementar y desarrollar la linea de renta de vehiculos livianos y en un mediano plazo ubicarse entre las
mejores rentadoras de vehiculos y maquinarias del pais; iii) reducir los gastos y costos operativos de la
Compainiia; La Administracion considera que estas medidas le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.
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Aprobacién de estados financieros separados

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 2 de
mayo del 2016 del Gerente General de la Compaiifa y posteriormente serin puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros separados de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

En cumplimiento de las NIIF, Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. también prepara estados
financieros consolidados con Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, empresa considerada subsidiaria
sobre la que mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros
separados de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos separados reflejan la actividad individual de
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda., sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa,

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Aplicacion abligatoria
para ejercicios tniciades
Norma Tema o partir de:

NIC7 Famiendas que Incorparan revelaciones adicionales que permien analizar 103 cambios en +us pasives 1 de enero 2017
derivados de Jas actividades de financiacion.

NIC 12 Enmiendas que establecen ¢l reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no t de enero 2017
realizadlas, y acloran como contabilizar los actives por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de dewda medicdos a valor razonable,

NIIF 12 Mcjoras con respecio a la clanificacién del alcance de la norma "informacién o revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC28 Mejoras relacionadas con [a medicion de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NiC40 Fnmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propicdades de inversién y que lay 1 de enern 2018
inismas deben realizarse cuando hay un eambio demostrable en of uso del activo.

NIIF mechn&slhdhﬁmwnkmmnuumﬂmnnbdmnnuwpdm 1 de encro 2018
vez con respecto a ka NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,

NiIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados lipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acclones.

NIIF 4 Enmicndas o la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a lo aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde o la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 9y

NIIFq sus gulns de aplicacion. t deenero 2008

NIF 15 Fublicacién de ka norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplozard a la NIC 11y 18.

IFRIC 22 Mundﬁnmh!ﬂnme:hmunuuheﬂnnjm.nﬂu&hmxbﬂumhmuﬁﬂem 1 de enero 2018
contraprestacion denominads o tasada en uoa moneda extranjera,

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendasmientos” esta norma reeaiplazari a la NIC 17, 1 te enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, asi como enmiendas, interpretaciones y mejoras
a las NIIF antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdleulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiifa, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continuacién:

Beneficios post empicn Matrinonio
Jubilacion Resultades
patruns) Desshecio Tetal Acamuados
Sabdus previamente nepertadis al § de enero dei 201§ bob,257 by Bshoye 504994
Fleetn de sdopoén de cnmizada 1 fa NIC w 214.985 w020 25195 (215,095
Salders reestrusturadus al 1 de unero del 2015 2,242 162,902 084,044 21669799
_——
Suldest previanente repurtades o 31 de didembre ded 2015 663,937 264,159 728.006 208659
Eferto de advpaia de crmienda a [a NIC 19 1 adus anl eriores 214,585 20210 215,95 {235,295)
Efecto de adupeon di la enmiends en o sfio 2045 subre ko utilidad neta 22 3840 .93 137.963)
Efects de adupeidin Je |a enmienda en o adi 2015 zubee otros resdtadus integrales (30,439) (10402) (40,840 40,831
Saldus recstructuradis ol 41 de didenbre del 2015 E.ws Z77808 2

1160413

Otres resultados — Resultado indegral

Utilidad neta integrales del aiio
Utiliad wets y ubnos resultalos integroles del 2015, prevismente reportades 1,726,469 1726,309
Flecto de adopciiin e 12 eneniznda en el aiio 2015 subre B ukilidad neta (1) (37.963) (17,963
Efecto de advpeiin de [a enmienda en el aiio 2015 subre obros resultades integrales JuBgt Ju.841
fasl 3
Utifidad neta y ohres resullados integrales Jed 2018, revsinaciurados 1638 500 %l L729347

(1) Incluido en el rubro de “Gastos administrativos”.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el d6lar la moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales, ademis de estar denominados en la misma moneda, tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014
correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.
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Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dalares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Todas las
transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”, De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacién
financiera por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a)  Préstamosy cuentas por cobrar: En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
()  Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados

por los bienes vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisién por deterioro, utilizando las tasas de interés vigentes en
el mercado ecuatoriano al momento de la transaccién y se recuperan hasta en 48
meses. Los intereses se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros”, cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

(ii) ~ Cuentas por cobrara compaiiias y partes relacionadas: Hasta el 2015 correspondian
principalmente a préstamos otorgados a Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa, que se
liquidaron durante el 2016 mediante la aportacién de estos valores en un aumento de
capital en dicha Compaiiia. Estos préstamos generaban hasta el 2015 intereses a una
tasa fija anual del 9.33%. Los intereses fueron calculados usando el método de interés
efectivo y se presentaron en el estado de resultados integrales del afio 2015 en el rubro
de ingresos financieros.

b)  Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior
a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado
como disponible para la venta se vende, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor
razonable presentados en el patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando



ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

un titulo valor clasificado como disponible para la venta se deteriora, la Administracién
determina el importe de la pérdida por deterioro como la diferencia entre el valor razonable y
su importe en libros y reconoce la pérdida y los ajustes acumulados en el patrimonio por
fluctuaciones en su valor razonable en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles
para la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no
cotizan en un mercado activo y cuyos pardmetros decisivos no se pueden estimar de forma
fiable para ser utilizados en los modelos de valoracién para la determinacién del valor
razonable.

¢)  Otros pasivos financieros: En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) r : Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

(i) tas fifas ionadas: Corresponden a saldos
originados en compra de bienes pendientes de pago. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 360 dias, a excepcién
de los valores por pagar a accionistas que no devengan intereses y no tienen
vencimientos establecidos, y por lo tanto son incluidos como parte del pasivo corriente.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia tiene registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de
situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiiia evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el
contrato se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automéviles se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método
del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la
venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro. En dicha estimacién de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
ue se causan.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaci6n de las propiedades y equipos es calculada linealmente
basada en su vida itil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida (til seré irrelevante. Las
estimaciones de vidas iitiles y valor residual de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificios 50
Mucbhles y enseres 10
Equipos de oficinag 10
Equipo de computacion 3
Maquinarias y equipos 10
Vehieulos 5

Herramientag 7
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo més otros cargos
relacionados con sus adquisiciones.

Intangibles

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con cargo a
las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 aiios, que es la vida fitil estimada
de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiifa.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas
Subsidiari

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participacion.

Asociadas

Representadas por inversiones en compaiifas relacionadas sobre las cuales no se tiene ni poder ni
influencia y se registran al costo pues no existe un mercado activo donde se coticen estos valores. Se
reconocen ingresos por dividendos cuando surge el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compaiifa determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en acciones. Si este fuese el caso, la
Compaiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de las acciones, y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
lemporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos Yy sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existian diferencias temporales significativas que originen
impuestos diferidos.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por contingencias
tributarias, se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a empleados -

a)  Corrientes: Corresponden principalmente a:
i) i ilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

productos vendidos y servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacacjones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b)  No corrientes: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado porel
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual, equivalente a
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como tasa de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos que de reducciones y liquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
¢n otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.14 Reserva legal -

2.15

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren:
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.
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Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del iiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
a) Ventas de vehiculos y repuestos:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiija. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, éstos los han aceptadoyla
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia
acumulada de la Compaiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes
por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

b) Prestacién de servicios de talleres:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas
con relacion en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compaiiia no efectiia ventas
ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos o mantenimiento.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacion del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. isién por deteri nta : La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperaci6n de los mismos,

. La determinacion de las vidas tiles que se evaltian al

cierre de cada ario.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¢ Provisi bri i tri ias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Empresa. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que estan
a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios.

* Provisi nei i rio: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la
antigiiedad de adquisicion de los inventarios y la posible pérdida en la venta de los mismos.



4.1

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direccién Financiera,
a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compania.

a) Ricsgo de mercado:
i) Riesgo de precio

Periédicamente la Administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
vehiculos, repuestos y talleres que comercializa, asi como el precio del servicio de
arrendamiento de maquinarias y vehiculos, en el mercado nacional, y su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectia anilisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones,
a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de
los productos se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento,

ii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa de interés fija, la cual, es similarala
tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo
organo el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales, para lo
cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar
la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 48 meses, estando
concentrados en vencimientos inferiores a 360 dias.

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dinimica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con la
calificacion minima de riesgo “AAA-"
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¢) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiia considerando el
tiempo de vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Entre1ya
a0 pilo lhony
Cuentas por pagar a proveedores 1,241,126 83,262
Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadns 6,842,596 -

a&m 8&262

Menos de 1 Entrei1y2
s uilo afios
Cuentas por pagor a proveedores 939,750 726,004
Cucatas por pagar a compafifas y partes relacionadaos 50,783 -

990,533 726,004

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas) menos el

efectivo y equivalentes al efectivo. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron
los siguientes:

2016 2015

Cuentas por pagar a proveedores e, na 1,665,754
Cuentas por pagar a compafifas ¥ partes relacionadas 6,842,596 50,783
8,154,708 1,716,537

Munos: Efectivo y equivalentes de efeetivo (520,766) (186,564)
Dk neta 7:6133,942 1,529,973
Total patrimonio neto $7.840,911 7375584
DPeuda neta mds patrimonio neto (Capital total) 15,474,853 48,005,557
e ———— 3 e~

Ratio de apalancamiento 17% 4%
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El ratio de apalancamiento aumenté principalmente porque durante el 2016 aument6 los saldos con
compaiias y partes relacionadas por compra de maquinarias y vehiculos. Ver Notas 12 y 20,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corrienle No eorriente Carriente No corrienie
Activos fimancieros medidos al costo
Efective y equivalentes de efective 520,766 . 186,564
Acthos financicros medidos al costo amortizade
Cuentas por cubear a clientes 9.383,268 QT8 1342357 13,675,730
Cucatas por cobrar a compadifas y partes rdacianadas THOU - 10,857,718 -
Inversiones disponibles para fa venta
Acciuees (1) 1,600,000
Total activos financieros 11,577,027 RT3 24,486,639 _m
Pasivos (inancieros medidos al costo amertizada
Cuentas pot pagar a proveedoses 1,228 850 83,262 939,750 726,004
Cuentas por pgac 2 comparifas y partes relaclunodas 6.B52.500 . 50,783 i
Total pasivos financicros !mg 83,262 1,021,208 695.329
(1) VerNotao.

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar a proveedores y companiias y
partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes y ciertas cuentas por pagar a
proveedores se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que incluyen intereses determinados a una
tasa efectiva anual. Hasta el afio 2015 las cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas generaban
intereses a tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

b

Cumpra de vehleulos y repuesios para b venla (1)
Remuneracones y beneficlos socioles

Pacticipovion de Jos tribajuderes en o wtildads (Nota tg)
Publicidad y propaganda

Depreciuciones (Nola 11)

Serviciis prefeshonales

Soguroy

Impucstos

Servicion bisdons (uua, luz, teleféno)

1 diines

Movilizagines y irastudie
Olruy

s Beestrostumdon ()

Cumpra de vehiculos y repuestos para 1o venta (1)
R 0 yL < soctales
Particpacion de los trabojadores e las utilidades (Nota 15)
Publicidad y propogan<da

Depreciaciones (Nota 1)

Servicios profestunales

Sexuros

Imipuesios

Servicius bisicos (agua, bz, tekdune)
Mantenimiento y advcuacianes

Movilizaciunes y traslados

(Mrus

*) Ver Nota 2.2,

Custor el prestbucten
vendidos ¥ servicios Gastos Gastos
presindos administrativos de ventay Total
1,764,199 - . 1L764,194
975N 636,414 162,947
8346 24.907 73253
1,614 WL16 182,750
59,588 110,006 169,694
240,296 240075 264.6M
14,084 15,149 25,228
209,578 48,519 247897
347 16,318 Fn655
14573 St 69,594
962 44.580 63,9492
v 786163 248,603 LO35.066
11,764,154 2.398,975 190,522 15.553.691
Custa de prodocios
weodidos y wrvician Gastos Gostos
prestadus administrativos de ventas Total
LL795453 . - 23795353
. 1,277,814 591,536 18645950
160,624 240,936 401,560
w92 287,654 248,646
sL#a5 11,563 63418
214648 - 213,648
KA R r) 17,695 50932
96,428 36244 132,672
5501 23,730 30,9731
AR 3597 42,722
. 64,722 37,973 102,005
s 850670 aL563 a2l
23,795,451 2.& laou.gi 27,933,862

(1)  Incluyen los materiales, partes y piezas utilizados en la prestacién de servicios.
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INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2016 2015
Ingresos por inlereses por ventas a crédito (1) 2,677,335 3,533,275
Ingresos de intereses por financiamiento (2) - 438,237
Intereses bancarios 235 85
Gastos bancarios (ﬂgm)

—(52726)
2,628,809 3.2182
(1)  Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes de la Compaiiia.

(2)  Correspondia a ingresos ganados por los préstamos a Maquinarias y Vehiculos S.A. MAVESA que
fueron liquidados durante el 2016.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Efectivo en caja 3,705 3,706
Bancos 396,210 182,858
Inversiones de alta Jiquidez (1) 120,851

520,766 186,504
T — e

(1) Corresponde a inversion sweep account en el Banco Pichincha C.A., colocada a 4 dias plazo, que
devenga intereses a la tasa anual del 0.75% y que fue liquidada a su vencimiento en enero del 2017.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponde a inversiones en acciones que Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. mantiene en la
compaiia Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa, Estas inversiones se reconocieron inicialmente en los
estados financieros de Motorec en el rubro “Inversiones en asociadas” a su costo de adquisicién.
Posteriormente, en diciembre del 2016, mediante promesa de compra venta, la Compaiia acordé enajenar
estas acciones a su accionista principal al valor en libros de esa fecha. Ver Nota 14.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
Canudes de distribucion
Vehiculos
Repuestos
Servicio 1écnico
Otros

Menos - Provision por deterivro de coentas por cobrar

Clasificaciin cortenty v po cortdente:
Saldo vorriente

Salde no corriente

27
s
2019
2020 en adelante

Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Vinuilig

1 ko dias
b dbs
B 5L 9o el
0 il 360 dbos
Mas di 360

2016 2015
20,064,680 28,939,363
166,131 239,612
204,053 204,306
24,935 35,963
20,459,799 29,500,244
(1,808,699) (2,391,157}
18,561,100 27,118,087
2006 2015
9,383,168 13,442,357
9,177,932 13,675,730
18,561,100 27,118,087
2016 2015
- 7,016,790
6,028,960 5,155,905
2,534,874 1,473,109
614,098 29,926
9,177,932 13,675,730
2016 2015
17447469 Bs% 25,612,701 87%
601,021 1% 725,779 2%
922,873 2% 509,150 aw
155,282 1% 204,024 i
563,367 % 1,030,202 3%
1.369,787 7% 1.337.208 N

1,412,330 15%

3896453 _ 13%

20459,799 100%

49,509,244

1007
—
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provision por deterioro:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 2,301,157 2,436,097
Utilizaciones / reversos (1) (492,458) (44.940)
Suldo al 31 de diciembre 1,808,609 2,391,157

(1) Corresponde a recuperacion de cartera provisionada.
Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$587,686 (2015: US$1,515,306) y son registrados en el pasivo hasta
que sea posible su identificacién y baja de las respectivas cuentas por cobrar, Actualmente, la Compaiiia estd
en proceso de conciliacién e identificacion de estos anticipos por aproximadamente US$294,000 (2015:
US$320,000) con el objetivo de reducir su saldo de anticipos y dar de baja en la cartera.

INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Vehiculos 151,370 203,670
Repuestos (piczas y partes) 37,655 583,232
Suministros - 28,407
Otros 3,832 46,217
192,857 861,526

Menos - Provision por obsolescencia de inventarios (151,370) (295,655)

31,487 565,871
——pe——

Movimiento de la provision por deterioro:

2016 2015
Saklo al 1 de enero 295,655 295,655
Reverso (1) (144,285) -
Saldo al 41 de diciembre (2) 151,370 205 655
— —pe——

(1) Corresponde a reverso por venta de inventario a su relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa.

(2) Corresponde principalmente a camiones vendidos que, por falta de pago de los clientes, fueron
reingresados al inventario, constituyéndose una provision porque se estima que su venta posterior
generard una pérdida.
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14.

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a costos incurridos para la adquisicion de
licencias del ERP JD Edwards, del cual, se culminé la implementacién en marzo del 2017.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA

Composicion:

2016 2015
Subsidiaria (a) 4,652,947 1,059415
Asociada (b) 13,000,000 -

17,652,947 I.ﬁMiS
a) Subsidiaria:

Purcentaje de partaipacion
Entidad en el capital Valor fibres \alor patrimanial proporcional Actividad prindpal
00 2015 206 =045 06 2015
R ; Rerticaiache, roparaciin y
Renpacifsa Sk WeTE  99.96% 452947 LOSH45 4,651,084 159,019 me" falizaciin de roedas y
antas
El movimiento de la inversién en subsidiaria es el siguiente:
2016 2015

Al 1 de epero 1,059,415 =
Adiciones 350,000 (1) 237,000 (1)
Copitalizacidn de dewda 180,000 (4) 1,254,000 (2)
Apurte para futuras capitalizaciones H600,083 (5) .
Efecto de valur patrimoniol proporcional {6) (536,551) {4:31,585)
Al 31 de diciembre 4.652.%7 l.0594|g

(1)  Correspondia a la compra de 1,000,000 de acciones a Maquinarias y Vehfculos S.A. Mavesa porun
valor de US$237,000, que fue compensada con saldos por cobrar que Motorec mantenia con Mavesa.
El monto de la adquisicién de estas acciones correspondia al valor patrimonial proporcional de
Reencauchadora del Pacifico S.A. al 31 de diciembre del 2014, fecha de los tiltimos estados
financieros auditados disponibles de esta Compaiia.



ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2)  Correspondia a capitalizacién de deuda por US$1,254,000, la cual Reencauchadora del Pacifico S.A.
Renpacifsa mantenia originalmente con su relacionada Magquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa y ésta
ultima, mediante contrato de fecha 27 de octubre del 2015, cedi6 el derecho de cobro a Ecuatoriana
de Motores Motorec Cia. Ltda, por lo que, al 31 de diciembre del 2015 esta capitalizacion liquida el
pasivo transferido de Mavesa a Motorec.

(3)  Corresponde a aumento de capital social de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa mediante
aportes de efectivo por US$350,000.

(4)  Corresponde a capitalizacién de deuda por US$180,000, la cual Reencauchadora del Pacifico S.A.
Renpacifsa mantenia originalmente con su relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa y ésta
ultima, mediante contrato de fecha 5 de diciembre del 2016, cedié el derecho de cobro a Ecuatoriana
de Motores Motorec Cia. Ltda, por lo que, al 31 de diciembre del 2016 esta capitalizacion liquida el
pasivo transferido de Mavesa a Motorec.

(5)  Corresponde a tres plantas de reencauche por US$3,600,083 que fueron entregadas a
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, a su valor en libros como aportes para futuras
capitalizaciones segiin Junta General de Socios de diciembre del 2016.

(6) Corresponde a la pérdida del ejercicio 2016 y 2015 segiin estados financieros de Reencauchadora del
Pacifico S.A. Renpacifsa a esa fecha.

b) Asociada:
Purcentaje do participackin
Entilad un d capital Valor libros Actividad principal
g 015 2016 2015
Mupunonas y Vehieulos S A, Movesa 1H94% . 11,400,000 - Importacién y venta de camiones,
autemiviles, ensamblaje de furgones y
repisestos para Jos camibones y vehiculos
gue comercializa, reparacitn y
mantenimiento de camioaes y
vehiculos.
El movimiento de la inversion en asociada es el siguiente:
Wiy
Al tde enero
Adiciones (1) E LMY
Reclsificacion (2) [1,Béan o)

Al 31 de diciembre |1 JEAE IHIC)
e e —— T
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a la aportacion de saldos por cobrar mantenidos con esta compaiiia por US$13,000,000.

(2) Con fecha 31 de diciembre del 2016 se firmé contrato de compra venta de acciones con el principal
accionista de la compaiiia Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa por US$1,600,000 que representan el
2,66% del capital social de dicha compaiiia, y se presentan en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 en el rubro “Inversiones disponibles para la venta”.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
Commiente No cornente Corriente No corriente
Provecdores locales (1) 907,184 83,262 939,750 726,004
Proveedores del exterior (2) 321,666 - -

1,228,850 83,262 939.750 726,004

(1)  Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de compra de licencias e
implementacién del ERP JD Edwards por aproximadamente US$607,000 — US$83,262 no corriente
(2015: USS$1,291,000 - US$726,004 no corriente).

(2) Corresponde a importacién de equipos para utilizar en sus actividades de arrendamiento de

maquinarias.
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes:
Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:
Particigacién Laboral {1} Diras beneficios (2) Total
2016 a5 206 2005 2016 2015
Saldo al inicio JoL360 9487 180 4oé 158329 P66 507816
Incrementos 73253 Joi5h0 435249 8664 29502 85024
Pagos 401.560) 1349487) (455127} 1426.587) 836,687) (m6073)

(1) VerNotas6y18.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

No 3
Composicion:
Reestnucturndo (*)
Al 3t de A fide
diciembre del diciembre del Al 1 de encro del
2016 2015 2015

Jubikueién patronal 667,448 #82,6085 H21.242
Desithucio 205,098 277.808 262,901

&6 l.lmt! Lﬁ.m
(*) Ver Nota 2.2

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15%
Tasa de incremento salarial 1.64% 3.37%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Antigitedad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 aiios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2036 2015
Al tdeenero(*) 882,605 Ha1,242 277,808 262,902 1160413 1,084,144
Losto laborul por servicio 50440 76,857 (3,596) 26,625 46,844 103,482
L'ostus finoncieros intereses 24,006 14,945 Bao6 5,144 32312 20,089
Lianuncias nctuariales (t77,381) (4.834) (12,857) (409) (190,238) (5:243)
Heneficios pagados (3.59) - - (6,461) (3,359) (6,461)
Liguidaciones onticipedas 1108.863) (64.561) (9.993) (171.426) 15.594)

nms l:sfmﬂ mw -ﬂ.aua Trz_!ﬁ |:m 13

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los gastos del afio son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2005 2016 2015
Casto laboral por servicio 50,440 76,857 (3.596) 26,625 16,844 103,482
Costos financieros intereses 24,006 14,945 8306 S44 azaz 20,089

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacibn Desahucio Total
2016 201§ 2016 2015 2016 2015
UGanancias actuariales (177,381) (4.834) (12,857) (409) (190,238) {5243)
Liyuidaciones anticipadas {108,863) (25,605) (64.563) __  (9.993) (173.426) (35.598)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Provisiones (1) 695,600 695,690
Otros menores 227,580 668,735

923,270 1»364-4§

(1) Corresponde a provisiones por contingencias tributarias, el movimiento de la provision se presenta a

continuacion:
2016 2015
Sakdo ol 1 de enero 695,690 1,512,143
Utilizociones (2) . (584,855)
Reversiones (13) - (231,598)
Saldo al 11 de diciembre 695,690 695,690
—_————— e — 1

(2) Correspondia a pagos de glosas tributarias correspondientes a determinaciones de los afios 2011y
2010 por un monto de US$285,959 y US$298,896, respectivamente. Ver Nota 18 a).

(3) Correspondia al reverso de la provision en exceso de determinaciones de los afios 2011 y 2010
registrados en resultados de afios anteriores, el cual fue considerado en la conciliacién tributaria
como un ingreso no gravable. Ver Nota 18 d).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta de los afios
2005, 2006, 2010 y 2011 e impuesto al valor agregado del aifio 2006, resultando de estas revisiones

impuestos adicionales por aproximadamente US$1,556,000 y US$49,000, respectivamente, mads intereses

y recargos. Durante el 2015, la Compaiiia llegd a un acuerdo de pago y estos montos fueron cancelados en

su totalidad.
Los afios 2012 a 2016 inclusive atin estin sujetos a posible fiscalizacion.

Retenciones e impuestos por cobrar y pagar -

2016 2015
Impuesios por recuperyr
IVA por cobrar 1,429,668 181,453
Retenciones en la fuente de 1IVA 59.425 18.642
1,489,004 199,995
Retenciones en la fuente 78,472 19,972
IVA por pugar 288,745 150,529
Impuesto a ka reata del personal 11,159 12,869
Retenciones en fa fucate de IVA 109,827 135,703
Impuesto a ka salidys de divisas 12,276 -
500,679 339.02.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacidén tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015:
2016 (')

Uttlidad antes de participacion de fos | rabajaduces en fas

utilickscdes ¢ impuoestoa ka renta B85t 2677087
Menis - Pativipucidn de lus trabajadares {m2s1) {401.560)
Utiliskad antes del impuesto a ba rema 415,008 2475507
Mypar;

Ingresas oo gravadas . (231,598)
Gastos mu dleduribles (1) THO 6245
Participorwin de rabafadares de ingresos no gravaos . Ha
Base impunible 1149,71) 281,082
Impuesto it ki renta subre utiidad reeimvertids, tasa 1% (2015 USS$760,000) . 9L200
Impueste i ki renta, tasa 22% (216; US$1.045.m2) (s US52,081.081) 252006 457838
Impuesto a b renta carrienle cousado 252,946 51008
Anticipo minimis del impucsto a fa renta 33435 218,427
Impuesto a fa renta enrriente (2) 4343 5494148
(*) No reestructurado.

(1)

(2)

Corresponde principalmente a: i) efecto del valor patrimonial proporcional de inversiones en aceiones
por US$536,551 (2015: US$431,585) (Nota 14), y, ii) Provisién por jubilacién patronal de empleados
con menos de 10 afios por US$79,156. Adicionalmente el 2015 inclufa pago por glosas tributarias por
revisiones de la Administracion Tributaria de los afios 2005 y 2006 por US$286,963.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado en el anticipo minimo del impuesto a la renta, puesto que este valor fue mayor al
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
22% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Liquidacion del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto a lo renta causado 313.435 549,038
Menos:
Anticipo pagado correspondiente al ejervicio fiscal 223,959) (238,427)
Hetenciones en la fuente que Je realizaron en ¢l ejercicio fiseal (50,561) (89,476)
Impuesto a la renta por pagar g.qxi 221,135
— 3

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2018 2015
Utilidod antes de inpuesios 415,098 2,275,507
Tusa impositivo 2% 22%
QL322 500,612
Gastos nu dedwcibles (diferencias permanentes) 161,615 167,735
Rentas no gravadas y otras deducciones - (43,309)
Efecto de reinversion de utilidades - (76,000)
Efecto del anticipo minimo 60,498 .
Ipuesto o lu reta del afio 4435 549,034
Tasa efectiva de impuesto o la renta 76% 24%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La administracién de la Compaiiia considera que no habria impacto sobre la provisién de impuesto a la
renta del afio 2016 por precios de transferencias, basada en los resultados del estudio del afio 2015, en el
que se concluyd que no existia ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio. El estudio final
estaria disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 15,200,729 ¥
14,440,729 respectivamente de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

2016 2015
uss % uss %
Kliber Vaca Garzon 15,192,135 99.94% 14,432,591 99.94%
Dolores Rodriguez Mera 4,207 0.03% 4,069 0.03%
Gabricla Vaca Rodriguez 4,297 0.03% 4,069 0.03%
15,200,729 100% 14,440, 100%

En Junta de Socios celebrada el 19 de mayo del 2016, se aprobd el incremento de capital social de la
Compania en US$760,000, mediante la utilizacién de resultados acumulados; aumento que fue inscrito en
el Registro Mercantil el 18 de julio del 2016.

En Juntas de Socios celebradas el 12 de marzo y 2 de junio del 2015, se aprobaron los incrementos de
capital social de la Compaiiia en US$875,107 y US$1,454,197, respectivamente, mediante aportacién en
especie de dos inmuebles y la utilizacion de resultados acumulados, respectivamente; aumentos que fueron
inscritos en el Registro Mercantil el 21 de abril y 7 de septiembre del 2015, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre y transacciones realizadas durante el
2016 y 2015 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias
relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia:

a) Saldos
2016 2015
Cuentas por cobrar
Qualityseg S.A, 73,093 -
Maquinarias v Vehiculos SAA. (1) - 10,857,718
7:3,093 10.857.718
Cuentos por pagar
Maqguinarias y Vehiculos S.A. {2) 6,713,570 46,338
Reencauchadora del Pacifico S.A, 128,626 1,160
Otros accionistas menores - 3,285

6,842,596 50,783
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(1) Correspondia principalmente a préstamos entregados a Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa que se
capitalizaron y se presentan como parte del saldo de inversion en asociadas. Ver Nota 14.

(2) Corresponde principalmente a la adquisicion de tres plantas de reencauche por US$3,600,083 que
fueron entregadas como aportes para futuras capitalizaciones a su subsidiaria Reencauchadora del
Pacifico S.A. Renpacifsa. Adicionalmente, se adquirieron maquinarias y vehiculos para arrendar,

b) Transacciones

10,200
10,200

Maguinarias y Vehfculos S.A, Movesa

2016 2015
Compm de hienes
Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa (1) 18,504,286 24,358,785
Renpacifen S.A. PR . R — o
18,712,494 24,358,785
Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa 705.574 315,773
# 3'5‘m
Egresos financieros
Muyuinarias y Vehieulos S.A. Mavesa - 418,247
- 438,237
Compras A ——
Renpacifsa S.A. - 2,775
—‘ &
Gastos de pdministrcion. y ventas
—-

(1) Correspondia principalmente a compras de camiones, vehiculos y repuestos.
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” yqueen la

actualidad incluyen: Gerente General, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Ejecutivo y Gerente
Administrativo.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2016 Hmg
Salarios y eneficios suciales (conto y largo plazo) 613,642 723,747

CONTRATOS
Contrato de subdistribucién de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién de los camiones marca “Hino" a la compaiifa Ecuatoriana de Motores Motorec Cfa. Ltda. en
las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios. Los
vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién mas un margen de utilidad. Mavesa cobra al
final de cada afio, una comision fija la que se acuerda entre las partes anualmente.

La vigencia de este contrato fue hasta el 31 de diciembre del 2009 y se renueva automdticamente, si
ninguna de las partes manifiesta la intencién de darlo por terminado. A partir del afio 2011 hasta el afio
2016, la Compaiifa efectud la compra de los vehiculos a precio de venta al piiblico con un descuento
acordado verbalmente entre las partes. Este contrato no fue renovado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



