ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADQG EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Cla. Ltda. (en adelante la Compaiia) se constituyd el 23 de marzo de 1987 siendo su objelo social el
comercio al por mayor y menor de camiones, motores nuevos y usados de combustidon intema para automotores y maguinanias en
general, repuestos y accesorios, reparacion y reconstruccion de motores, importacion y exportacion relacionada con su objeto,
Desde su fomnacion, la Comparifa se dedica a la venta al por mayor y menor de camiones y repuestos para los camiones que
comercializa, asi como reparacion y mantenimienio de camiones.

La Compania mantiene un contrato con su compafia relacionada Maguinarias y Vehiculos $.A, mediante el cual se concede a
Ecuateriana de Motores Cia. Lida. el derecho exclusive de distribucion, comercializacion, ensamblaje de los vehiculos, asi como el
uso comercial del nombre Hino para la regién interandina.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 22 de septiembre del 2014
del Represeniante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para st aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A centinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos eslados financiercs, Estas
politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en astos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financiercs de Ecuatoriana de Molores Cia. Lida. han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionzles de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB {infemational Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adepcidn integral, explicita y sin resarvas de las referidas nomas intenacionales v aplicadas de manera uniforme a
los gjercicios que se presentan.

Los estades financieros de la Compafiia han sido preparades sobre 1a base del cosio.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el usc de estimados contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el pracess de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracién.
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Ala fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria a parilr de las fechas indicadas a continuacion.

Aplbicacion oblisatona par
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consoliklicrrnde b nuyors de sus filkles.
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activos contingentes’.

La Compaiiia estima gue la adopcion de las enmiendas a las NIF, interprataciones v de las nuevas normas, no tendra un impacio
significativo en los estados financiercs en el gjercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

L.as partidas incluidas en los estados financleros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente economico primario
donde opera la enfidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que s la moneda
funcional y la moneda de preseniacién de la Compafia. Todas las transacciones efeciuadas en el afio han sido realizadas en
dolares estadounidenses.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depodsitos a la vista en bancos, olras inversiones de corlo plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos.

24  Activos y pasivos financieros -
24.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor razonable a fravés de
ganancias o pardidas”, “préstamos y cuenias por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financiercs disponibles para la venta”. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos

financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "ciros pasivos financieros”. La clasificacian depende del
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proposito para el cual se adquirieron los activos ¢ conirataron los pasivos financieros, La Administracién defermina fa
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por
cobrar'. De igual forma, la Compafiia sole mantuvo pasivos financiercs en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y partes relacionadas.
Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en &l activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sifuacion financiera por las partes refacionadas, proveedores
y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cormiente, exceplo por los de vencimienio mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estade de situacion financiera.

25 Reconocimiento y medicion inicial y posteriorn

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivc financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion v
se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo ¢ pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parle del activo o pasivo financiere; siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismes como se describe a continuacion:

Medicidn posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorfizado aplicando
el méltodo de interés efective.

En especifice, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{iy Clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el cursc normai de los negocios. Se registran a su valor nominal y se ajustan por los intereses
no incurridos, registrados en una subcuenta denominada “Intereses por devengar” (ver Nota 10), por lo cual
su valor neto es equivalente a su costo amertizado. Los plazos de crédifo establecidos por la Compaiiia son
entre 3y 48 meses.
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Los intereses se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubre
“Ingresos financieros”, cuando se ha establecido ef derecho de la Compafia a percibir su pago.

{#) Parles relacionadas: Estas cuentas corraspenden a los monios adeudados principalmente por ventas
realizadas pendienles de cobro. Sise esperan cobrar en un ario ¢ menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como actives no comientes. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a st costo amortizado pues se recuperan en el corfo plazo.

b} Otros pasivos financieros: Posierior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandc el
método de interés efectivo. En espacifico, la Compaiita presenta las siguientes cuentas dentro de esta categeria:

{iy Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de fos negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

{i) Paries relacionadas: Corresponden a saldos originados en productos adquiridos pendientes de pago y
devengan intereses. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado y son
pagaderas hasta 360 dias, a excepcion de los valores por pagar a accionistas que ne devengan infereses y
no peseen vencimiento.

Deterioro de aciivos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cebrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términes originales de fas cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significafivas por pare del
deuder, la probabilidad de que el deuder entre en quiebra o recrganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se
censideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012 la Compaiiia
tiene registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de
situacion financiera como menor valor de fa cuenta "Clienies”.

La Compania evalla {a suficiencia legal y econdmica del delerioro de Ias partidas por cobrar a nivel individual {por
deudor). L.a evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes de cciro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurirse
por incebrabilidad.
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Baja de activos y pasivos financiercs

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os fiujos de efectivo del activo o sila Compafita
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los resgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado
cuando las obligacionas de la Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

248 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los invenlarios para
reventa incluye los costos relacionadas con la adquisicién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inveniarios. Los camiones y automéviles se registran al costo especifico de cada unidad; los invenlarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizande el metodo de! promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta estimado
en el curso nomal de los negocios, mencs los gastos de comercializacion, distibucidn y oltros relacionados directamente con la
venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se regisira una provision de
deterioro. En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionades a chsolescencia derivados de baja
rotacidn, obsolescencia técnica y productos relirados del mercado. La Compafia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacion menor a 35 dias. Las pérdidas relacionadas con inveniarios se cargan a los resullados integrales en el
periodo en que se causan.

2.1 Propiedadas y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados ai costo historico aiustado al costo atribuida en la adopcidn inicial de las NIIF, menos
depreciacionas acumuladas y pérgidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién det activa. Los desembolsos postericres a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones mencres o mantenimiento y son regisirados en resultados cuando
son incurtides.

Los ferrenos no se deprecian. La depreciacion de ofras propiedades y equigos, es calculada linealmente basada en ia vida Glil
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considsra
vaiores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafita estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos &l término de su vida Uil sera imelevante. Las estimaciones de vidas tiles de las propisdades y equipos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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tLas vidas Utiles estimadas de propledades y equipos son as siguientes:

Tipode bienes Namerode aiics
Iificaciones 50
Maquinariasy equipes 10
Maeblesy enseres 10
Fouripo de camputacidn 3
Vehiculos 5

[as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estade de resultados infegrakes.

Cuando el valor en libros de un aclivo de propiedad vy equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un iempo prolongade para gue esté listo para su uso, pericdo
que la Administracion ha definido como mayer a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa
se han liquidade en plazos inferiores a un afio, por o que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los zctivos no financieros -

Los aclives sujetos a depreciacidn {propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ef
que et valor en libros del activo excede su valor recuperable. Elvalor recuperable de los activos correspende al mayor entre el
monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de evaluar el daterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas peguefics en los que se genera fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efeclive). Los saldos en libros de
activos no financisros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financleros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto dei valor libros del activo excada a su monto recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro
en los resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han identificado la necesidad de calcular ¢ reconocer
pérdidas por deteriore de activos no financieros (propiedades y equipcs), debido a que la Administracidn considera que no existen
indicios de deferioro en las operaciones de la Compania.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

Elgasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a [a renta corriente v el diferido. Bl impuesto a la renta se reconoce en el
estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuasto también sa reconoce en olros resultados integrales o directamente en el paliimonio.

Impuesto a la renta corriente

Elcargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la {asa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afic que se devenga con basge en el impuesto por pagar exigible.
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Las nomas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las uifidades gravables, |a cual se
reduce al 12% {2012: 13%) silas ulilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caloulado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del pairimonic, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monlo del anficipo minimo, este Gimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2013, elimpuesto cormiente corresponde alimpuesto a la renta causado, calculado a tasas del 22% sobre ia base de las
utiidades gravables puesto gue este valor fue mayor al anticipo minimo del impueste a la renta. En el 2012 el impuesto corriente
corresponde al anticipo minimo.

Impuesto a fa renta diferido

Efimpuesto a ia renta diferido se provisiona en su tetalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases libutarias de aclivos y pasivos v sus respectivos valores mosirados en los estados financieros. Ei
impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Es imporiante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones, la fasa del Impuesto a
la Renla se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto
diferide esté calculado considerando el decremento progresivo de fa tasa impositiva.

2.10 Provisiones corrienies -

Las provisicnes representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales a empleados se
recenocen cuando {i) la Compatiia tiene una cbligacién presente, ya sea legal o implicila, como resultado de eventos pasados,
(i5) es probable vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la cbligacion y (iil) el mento se ha estimado de forma
flable. Los montos reconocidos como provision son la meior estimacion de la Administracion, a la fecha de ¢ierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Los conceplos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados correspondean principalmente a provisiones por
ohsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de corfo y iargo plazo, entre olros menores.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de ofros pasives del estado de situacion financiera y corresponden
principaimente a:

) Participacidn de los trabajadores en las tilidades; Calcuiada en funcién del 15% de la utllidad contable anual antes del
impuesto a la renta, seqtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y
se presenta como parte de los inventarios, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

it} Vacaciongas: Se regisira el costo comespondiente a las vacaciones del personal scbre base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en &l Ecuador.

Beneficios de largo plazo jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia fiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Glima remuneracion mensual por cada une
de los anos de servicios prestades a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comnania defermina anaalmente las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicades por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los cosfes y gastos (resultados) del afio apficando el
método de Costeo de Credito Unitario Proyectado v representan el valor presante de las obligaciones a fa fecha dei estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como tasa de conmutacidn actuarial tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
serviclos, remunsaraciones, incremento fuluros de remuneraciones, fasa de rofacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de fos ajustes basados en la experiencia y cambios en fos supuestos
actuariales se cargan a resultades en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamante en resultados del afo.
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Al clerre del afo fas provisiones cubren a todos los frabajadores que se enconiraban trabajando para la Compafiia.

212  Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del afic a una reserva
lega! hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para
distribucion de dividendos, pere puede ser capitalizada o utlizada para abscrber pardidas.

213 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compania registro come resultado del proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidensas realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldc acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Glimo ejercicio econémico concluide, si las hubleren; ulilizado para absorber pérdidas; o devuelto
£n gl caso de figuidacion de la Comgafia. Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes
al momento de adopcion de las NIIF.

Provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIiF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultadss acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIF”, que generaron un saldo acreedor. sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de [as pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utllizadas en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacitn de la Compaiia.

214  Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade ¢ por cobrar por la venta de sus productes {(vehiculos y repuestos) en
etcurso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconogidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace enfrega de sus productos al comprador y, en consecuendcia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de elflos, nia
mantener un contrel sobre los mismos.
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HECUATORIANA DE MOTORES CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Ixpresado en ddlares estadounidenses)

Las ventas de vehicuO0los y repuestos se reconocen en los resullados del ejercicio cuando la Compania ha efecluado la
transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clienies, los clientes fos han aceptade y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la Compaia ha determinado que no
existen devoluciones significativas de dichos bienes porlo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Para los servicios de taller se reconoce el ingreso cuando se ha compietado la prestacidn del servicio,

Lz Compaiifa no efectlia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de
taller, repuestos o mantenimienio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utllice supuestos que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por
la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuenies
extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente ia situacién financiera y los resuliados de ta Compadiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

l.as principales estimaciones y apiicaciones del criterlo profesional se encuentran relacionadas con los siguisnies conceptos:

o  Provision por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es deferminada por la gerencia de la
Compafia, en base a una evaluacion de la anligliedad de los saldos por cobrar y Ja posibifidad de recuperacion de los
mismos. La provisidn para cuenias dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros ingresos.

= Propisdades y equipos: La determinacion de las vidas dtiles que se evalllan al clerre de cada afio.

s  Provisiones por beneficics a empleados: Las hipdlesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio,
Para lo cual se utiliza estudios actuariales practicades gor profesionales independientas.

¢ Impuesto a |a renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que fodas
las dferencias enfre el valor en libros v la base tributaria de los pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcidn de las
NHF) se revertiran en el fuluro. A partir del 2013 la Adminisiracion de la Compafiia, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que las nuevas disposiciones fributarias vigentes pemiten la deduccion de la depreciacion de los
reavallos que la Compaiia realizo de sus propiedades y equipos por adopcion de NUIF y por tanto ha procedido al cierre
del 2013 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban hasta el afio anterior. (Ver Nota 17).
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros come sen los riesgos de mercado, (riesgo de precio v
riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito v riesge de liquidez, cuyos polenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por el Presidente del Directorio y Direccion Financiera, a efectos de minimizaros. A confinuacién se presenta los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compatiia,

a) Riesgo de mercado:
i} Riesgo de precic
Periddicamente la administracion de ta Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los vehiculos, repuestos v talieres
gue comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcion de elios efeclia analisis de
sensibilidad evaluando elimpacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacio en los resuitados de las
operacicnes, a fin de adoptar estrategias apropiadas de coro y mediano plazo. Los precios y volimenes de los productos
se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de desabastecimiento.
i) Riesgo de fasa de inferés
Las vanaciones de los lipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa
de interés fija, la cual, es similar a la lasa de interés vigente en el mercado.

b Riesgo de crédito;

La Compartia ha definido escalas de aprobacion para oforgar cupo y plazos de crédite, siendo el maximo 6rgano & “Comité de
Credito”.

Elriesgo crediticio es controlade a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales, para lo cual se realiza una
evaluacion scbre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.
Los plazos de crédito no superan los 48 meses, estando concentrados en vencimientos inferiores & 360 dias.
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calfficaciones de riesgo independienies,
determinen niveles de sclvencia que garantizan estabilidad, dinamica y respalde a las inversiones de la empresa.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las sigulentes caiificacionas:

Catificacion (1)
Intidad financiera

Bancode Guayaquil S A, AAA
Bancodel Pichincha C A, AAA-
Banco BolivarianoC.A, AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-

M Datos disponibles al 31 de diciembre dei 2013.
c) Rigsgo de liguidez:

L.a Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permile cumplir con
todas sus obligaciones.

El cuadro sigulente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Comparia considerando el tiempo de vencimignio,

Los montos revelados en ef cuadro son los flujos de efectivo no descentados.

Menos de 1 Entrediy 2
2013 ano ailos
Proveedores 1,990,255
Paries relacionadas 14 837 668 331,364
Manos de 1 Enfre 1y 2
2012 Aflo afos
Proveedores 2,378,488 -
Partes relaclonadas 47340604 1,232 457

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objstivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa
en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estruciura de capital optima para reducir el
cosfo del capital.
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como fa deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el fotal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas per pagar con
proveedores y companias relacionadas) menos &l efectivo y squivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el
“patrimonic neto” mas la deuda neta.

Los ratics de apalancamianto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

=S PRI

Proveedores E,900,255 2,378,488

Partes relacionacdas Lk, 1 Ocf, 1 248 45,5, 82

LO, 1 G, 4033 47,730,309
Mimncs: Fiectivoy apiivalentes de efectivo Cr, 007, 720) (1,072, 4857)
euda neta 15,140,077 46,603,822
Teal patrirmonio neto 353,475,500 31,933,400
Patrimeosnio tedal 48,022,207 78,507,288
—_—e EE R
el iorcde mpralanoaramientao 33%5 626

k!l ratio de apalancamiento disminuyd para el afio 2013, debido principalmente a gue durante el 2013, disminuyeron los saidos
de cuentas por pagar a Compafiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

=03 -3 133

Cirriente Mo cETionte Cimriente Mo aeTicnte
Actives Ginanderos medidos al oorsto
Iectivvoy eruivalentes de olectivo 1,007,726 - 1,072,487 -
Adtivos finandenros mecBdos al Gritoanua-tincdo
Clhientes 45,007,604 82,280,055 25,388,040 50,310, 6305
Partesroacionadas 28,805 - 366,437 -
CRrascucttas | xa cobrar 1,77 - n50,0m0e -
Feaal activos inanderos A, HIOOTT 20055 =7, 3.5 E0 ARG O
Pasives finanderos i dos ad costoanertiamdo
Proveedores LOG,255 - 2,37 8,88 -
Tartes relacioaadns 13,830,784 3:31,:304 el 125,300 1,127312 357
Total pmasivos fincundenrus 1505800y i et o FELHGE Lingx s
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Elvaloren libros de cuentas par cobrar cormrientes, efectivo y equivalente de efecfivo, y otros activos v pasivos financieros se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corio plazo de estos instrumentos y debido 2 que las cuentas por cobrar a
glientes devengan intereses utilizando tasas de mercade.

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerds a su naturaleza son los sigulentes:

Caslo de productes Gastos Gastos

a0y vendidos ~administrativos de venlas Total
Compra de vehiculos v repiesios para la venta 33,200,427 - - 35,260,427
Remunericiones v heneficios sociales - L3102 34544306 1.476,508
Participacinn de los trabatadores en las atilidades - 158,962 238,44 397.400
Publicidad y propaganda - 2ufiug 204,324 316,048
Bepreciaciones - 19,108 14,400 48513
Servivios profesionales 3930 615 194,345
Seguras hi2 ] 19,800 15433
Tmpuestos - 73,0647 25,006 151,203
Servivios hasicns (apua, oy, teleldno) - 7,051 24,774 32005
Mamenimicnio v adectaciones - 205,321 131,381 3h708
Movilizaciones v traslados - 14,4006 R TEL 81,710
Otros - 107.080 B934 192,014
Prvisiones - 87,166 1,079,852

35,100,427 1394239 49,014,167

Costo de prodactos Lhastos tiastos

2082 vendidos administrativos de ventas Tatal
Compra di vehioulos v repilestos para s venta 813,331,705 - - B0.331.795
Remuneraciones y benelficios sogales - 75101y BuLAE7 1403176
Participacion de fos trabajsdores on las wtilidades - 135,447 406,541 541,788
Publicidad ¥ propaganda - - 38033 BR.053
Deprociadiones - EERERT 1,500 13849
Servictos profesionates - 102,067 - 163067
Seguros - 33,013 20,453 51306
tmpaestos - 93440 70720
Servicios bisicos lagua, luz, telufonn) - FERELS ERNEL]
Aantenimionto v adeclaviones - 14,870
Minilizaciones v trasladaos - 13,621

Otros - 200,706 90,015
BoibTos L50. 1,840,182
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2012
4,020,325
(5.575,8573

37,873
{1:30,002)

2313
Ingresos o intereses pov ventas a erédito (1) 54,568
Gastos doe intereses par financiamiento {2) (:3,711,507)
Intereses bancarios 568
Gastes bancarios (95,588)
13,948,031

3:952,339

h Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédiio efectuadas a los clientes de la Compafia.

{2) Ver Nota 20 i

OTROS INGRESOS, NETO

2017 2012
Ltilidad en venta de propiedades v egpipos - 78,153
Olres, neto (1) 359,141 7.566
Ja9,141 85,719
(1) Corresponde principalmente a comisicnes ganadas por la comercializacion de vehiculos.
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
20103 [EXe Y E2
3,905 4,397

Hectivo e caja
1,003,821

1,008,090

Birneos
1,007 720

1, y7e2 487
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

10, CLIENTES

a) Composicicn:

Canales de distribucion

Vehiculos
Repuestos
Servicio téenico
Otros

Menos
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Intereses por devengar

Saldo corriente

b) Analisis de anfigiiedad de los saldes al cierre de cada afio:

2013 2012

55,736,014 86,453,324
176,305 111,950
350,311 200,893

- 49,7903
56.262.720 86,824,060
(2.436,097) (2,233,866)
{442,899) 2,887,049)
53.383,724 81,704,045
(45,097,669) (25,388,040)

85,286,055

56,316,005

2013

2012

Por vencer

47,976,665 85%

70,179,140 91%

Vencidas

1 a 30 dias
a3 & 60 dias
61 490 dias
91 i 360 dias
Mis de 360

2,805,310

2,480,807 3%
€

¢ Movimiento de la provision por deterioro:

Saldoal 1 de enero
Inerementos
Saldoal 31 de diciembre
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1,805,905 3% 1,562,038 2%
T5G,041 1% 861,862 144
1,975,341 4% 2,417,600 3%
040,450 2% 313,423 0%
8,286,055 7,045,820
56,263,720 86,824,960
2013 2012
2,233 866 2,233,866
202,231 -
2,436,097 2,233,866
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: BE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicién de los intereses por devengar;

Intoereses por realizar 2013 2012
ARG 20172 - 2,308,574
ARO 2014 435,272 512,735
ARO 2015 7,627 5,740
442,899 2,887,049
Menos - Porcion earriente - (2,292,237)
442,896 594,812

Anlicipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$3,481,017 (2012; US84,313,136) v son registrados en el pasivo hasta que sea posible su
identificacion y baja de ias respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la Compaiia estd en proceso de concillacion e
identificacion de estos anticipes por aproximadamente US51,714,000 (2012: US$1.694,000) con &l objetivo de reducir su saldo de
anticipos y dar de baja en la cartera.

INVENTARIOS
2013 2012
Vehiculos 416,639 52,300
Repuestos (plems y partes) 563,032 671,760
Suministros 28,671 32,764
Otras 34.637 32,708
1,042,979 789,532
Mienos - Provisidn por obsolescencin Jde inventarios (295,655) (40,390)
747,324 749,142
Movimiento de la provision por cbsolescencia de inventarios:
20173 2012
Saldoal 1 deenero 40,300 40,300
Incrermentos (1) 255,205 -
Saldoal 31 de diciembre 205,055 40,300

{1} Cormespcnde principaimente a camiones vendidos en su momento y que por falta de page de los clientes fueron
reingresados al inventario, conslituyéndose una provision porgue se estima gue su venta postericr generard una pérdida.
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POREL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES
2013 20312
Latina Seguros (1) 1,605,700 1,468,015
Carseg (Hunter) (1) 211,251 115,275
Generali Compania de Seguros 42,775 151773
Olros menoves 130,529 043,425
1,090,255 2,378 488

M Corresponde principalmente a los mentos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los camicnes por el periodo de

un afio, asi come también por instalaciones de disposiciones de sequridad para los camionas.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corio plazo

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

rlicipacin labaral (1) Crros boneticics {2) Taal

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Saldoal inidlo 1,220,390 1,272,821 144,124 112,015 1,304,514 1,384,836
Incrementcs 397,400 541,788 000,892 941,285 1,367,268 1,483,073
Pagess (1,220,350 (594,219) (971,657} (909,376)  {2,392,047) {1,503,345)
Saldofinal 307,400 1,220,390 142,950 144,124 539,705 1,364,514

{1 Ver Nota 17.
{2 Corresponde a provisiones para cubrir décimos fercer y cuano sueldos, vacaciones, fondos de reserva, entre ofros.
Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacién patronal

El saldo de la provisidn para jubdacion patronal al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, correspende al 100% del valor actual de a
reserva matemalica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores gue al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para la Compania.

Desahucio
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ECUATORIANA DE MOTGRES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LUOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo013
(Expresado en délares estadounidenses)

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador. El empleador bonificara al trabajador con &l veinticince por cienfo del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual
por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Las principales hipétesis actuariales usadas para Ia constitucion de las provisionas fueron:

2013 2012
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez {1) TMIESS 2002 TMIESS zoo02
Tasa de rataciim Nouaplica Noaplica
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Segquridad Social en el afio 2002,

El movimiento de jubiacion patronal y benificacion por desahucic es el siguiente:

Jubilacicn Desahicio Total

2013 1012 2014 2012 2015 3012
Atdeeniro 417,308 258,050 145,413 10,24 62,721 368,341
Costo fahoral por servicio 55,029 55,771 21,607 32,741 77,420 88.312
Costos finuncierss intereses 2,317 2,344 504 1,304 3,221 3,688
Costo financiern anterioe £2.n7 4,070 5,505 1,281 17,448 14,2351
Mris . - {19,461} . [19.461)
Reversiones de reservas trabaisdores salidos 18.,627) {8,806) {5.531) {3.264) (14,138) {12,070)

378,074 317,308 148,617 145,418 317,501 163,721

Libros

Los impories reconockios en 1os resultados del afio son ios siguientes:

Jubilacion Desahicio Tutal

2013 1012 2013 2012 1013 2012
Costrbaborad por servicio 55,620 35,771 21,697 32741 77,325 88512
Costos financicees intereses 29418 2,304 404 1464 g.2a0 1,688
Costifinanelerv anterior 12,347 4.970 5.305 1281 17.443 1,251
Reversiones de reservas trabajadares salidos 18.627] (8.806) {(5.531) 3.264) {14.158) (12,076

61,067 50,258 21665 EEREE! 8.4.342 94,381
OTROS IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA, L. TDA.

NOTAS EX;PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2143 DOER
Retenciones en la fuente 4,251 4,253
Retenciones e impuestos por pagar -
2015 2012
Retensiones en la (uente 101,340 yH,950
TVA por pagar 198,490 29,728
Impuesto a la renta del persenal 2,82 6,051
Retenciones en a fuente de [va 15,148 6,183
219,960 134,912
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2013 2012
Provisiones (1) 1,508,317 148,011
QT os menores 108,845 104,500
1,707,162 252 G911

{1) Corresponde principaimente a contingencias tributarias por US$821,643 y tramiles relacionados por USS678,600 de los
cuales US$5821,643 fueron cargados a los resuliados del afio 2013,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

En el afio 2009, la Compania recibio los resultados de la fiscalizacion por los anos 2005 y 2006, habiéndose determinado tributos
adicionales por concepto de: i) impuesto a 1a renta de esos ahos por aproximadamente US$429 400 v US$5541,700,
respectivamente; y i) impuesio al valor agregado del afio 2006 por aproximadamente US349 000. Los irbulos mencionados no
incluyen intereses, multas y ofros recargos. A este respecto la Administracion de la Compadia, en el afio 2010 presenté en fa
segunda sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de Quite fa informacidn correspondients para sustentar los valores glosados por
esta institucion y ha presentade las impugnaciones respectivas. A la fecha de emision de estos estados financieros el proceso de
impugnacion correspondiante al impueste a fa renta por los afcs 2005 y 2006 se encuentra en fa Segunda Sala del Tribunal
Distrital Fiscal en espera de sentencia. Para el proceso del impuesto al vakor agregade del afic 2006 el Tribunal Distrital de fo
Fiscal emitid sentencia favorable ala Compania.
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En abril del 2011, fa Compatiia recibit los resultados de Ia fiscalizacion del afic 2067, habiéndose determinado tributos adicionales
por concepte de impueste a la renta de ese afto por aproximadamente US$473.000. Los tribulos mencionados no incliyen
intereses, multas y ofros recargos. A este respecto la Administracion de la Comparia, en el transcurse de los afios 2011 al 2013
envid la informacién correspondiente para sustentar los valores glosadas de dicho afo por esta institucion y ha presentado las
impugnaciones respeclivas ante el Triounal Distrital Fiscal, quien emitic sentencia favorable a la Compaia. Sin embarge, el Servicio
Rentas Intemas inicié un proceso de casacionen la Segunda Sala del Tribuna! Distrital Fiscal, Tribunal que declard la nulidad de
este procese de determinacion fributaria.

En junio del 2014, ta Compafifa recibi6 los resultados de ks fiscalizacion def Impuesto a la Renta del afto 2010, habiéndose
determinado tributos adicionales por aproximadamente U55299,000. El tributo mencionado no incluye intereses, multas y otros
recargos. En relacion con el acta antes mencionada, la Compadiia presentd un recurso de revision ante la Direccion General del
SR, elcual a la fecha de emisidn de estos estados financieros se encuentra pendiente de resolucion,

En agoste del 2014, la Compafiia rechid la orden de determinacion para el inicio de la revisidn de las obligaciones inbutarias
correspendientes al impuesto 2 la renta del afio 2011, revision que a la fecha de emision de estos estados financieros, se encuentra
&M Proceso.

La Administracion de la Compatifa, en base al criterio de sus asesores trbutarios, en el afio 2013 contabilizé, con cargo a los
resuitados de ese afio, una provision por aproximadamente US$822,000 para cubrir potenciales pasivos relacionados con esios
asunios (ver Nota 18), los mismos que han sido considerados como gasto no deducible en la conciliacion tributaria para la
determinacion del impuesto a la renta del afio 2013,

Los afics 2012 y 2013 inclusive adn estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta

El gasfo porelimpuesto a la renta esta compuesto de:

Impuestoa la renta corriente 733,500 722,542
Impuestoa la renta diferido (23,665) (17,009)
709,844 705,443

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a ia renta corriente -

A continuacion se detalla fa determinacion delimpuesto sobre fos afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012:
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2013 2012
Uilidad antes de participacion de los teabajadores en fas

utilidades cimpaesto a la renta 2,649,373 3,011,920
Menos - Parlicipacian de los trabajadores £397,4063 {541,788)
Utilidad antes del impuesto a fa renta 2,251,067 3.070,132
Mg

Gastos no deducibles (13 1,082,363 6,002
Base imponible 3:334.130 3,076,134
Tasa vigente 208 29%
[mpuesto a la venta corriente causado 733,500 707,51
Anticipo minimo del impuesto s la venta 535,879 722,542
[mpuesto a la renta corriente (2) 733:599 722,542

(1) AL31 de diciembre del 2013, corresponde principaimente a: i) proviston por contingencias tributarias por US§821,643; vii)
obsolescencia de inventarios por US$168,100. Al 31 da diciembre del 2012, corresponde principaimente a otros gastos por
USss,002.

(2)  Al31de diciembre del 2013, la Compafiia registrd como impuesto a la renfa corriente causado el valor determinado sobre

la base del 22% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente,

En el 2012, dado que el impueslo a la renta causade correspondiente al impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes

fue menor que el anticipo minimo calculado, de acuerdo con 1z legislacion vigente, la Compafiia constituyo a este Glimo
como impuesic a la renta {corriente) a pagar del afio. Este pasivo se presenia en el rubro de impueste a la reata por pagar.

d) Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos pasives es el siguiente:

Impuestos difericos pasivos: 2012

Cue se realivard despuds de 12 meses 23,6065

e (o)
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El' movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Total Pasivo
Por reaval(ios de

propiedadesy

equipos
Impuesto diferido:
Al1 deencrode 2012 40,764
Cargoa resultados por impuestos diferides {17,099}
Al 3t dediciembre del 2012 23,665
Cargoa resuliades por impuestos diferidos {23,665)

Al 31 dediciembredel zo13 -

{1)Ver Nota 3.
Pracios de transferencia -

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa el Anexo de
operacionas con partes relacicnadas para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
ylo domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscaly cuyo maonto acumulado sea suparior a US33,000,000 v aguellos que
hayan efectuado operacionas por mas de US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraiscs fiscales. El indicado estudio debe ser
remitide hasta el mes de junic del 2014 corforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige su declaracion de impuests a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos y egrasos.

Adicionalmente aqualios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no fengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa,

A iz fecha de emision de estos estados financieros, el esfudio de precios de transferencias se encuenira en desarrolie, sin
embarge la Administracion de la Compaiia basada en el diagnéstico prefiminar realizado
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por sus asesores tributarios para las fransacciones del 2013, considera que ne habra impacio sobre la provision del impuasto a
la renta del afio 2013.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagade de la Compafia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprande 12,111,425 de acciones ordinrarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

2015 2012

Kidher Vaca Garanl 12,104,159 99.04% 12,104,159 QG042

Didores Rexdriguer Mera 3,623 0.03%% 3,633 O.O39%

Galbwicla Vaca Ruxlrigucs 3,635 0.03% 3,633 0.03%
12,111,425 100% 12,111,425 1 00%%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante e! 2013 y 2012 con compafias y pares
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significaliva en la Compafia;

2013 2012
Activocarricnte - Partes relacionadas

Macpiinarias v Vehiculas S A, 218,805 366,437
Pasivooorriente - Partes ralacionadas

Macglinarias v Vehiculos S.A, (1) 13,820,400 42,122,079

Ol1ros acclonistag monaees 3,285 2,285

13,832,784 44,125,364

Pasivo no carriente - Partes rolacionadas

Ki¢hoer Vaca Garaca (2) 331,364 1,232,457

(1Y Los saldos con Maquinarias y Vehiculos S.A. incluyen lo siguiente: i} Cuentas por pagar por compra de camiones, cuyas
facturas tienen un plazo maximo de hasta 360 dias y devengan una (asa de inlerés anual de acuerdo al contrato de intereses
celebrado entre las parles y i} comisiones causadas, registradas como cuentas por pagar a corte plazo. Ver Nota 20.
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{2} Corresponden a saldos pendientes de pago por reparficion de utilidades acumuladas de afios anteriores y otros valores
pendientes de pago. Segiin acuerdo con el accionista estos valores seran cancelades en el large plazo en la medidaque fo
permita et flujp de fondos de fa Compafia,

Elsiguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el afio 2013 y 2012 coni las compafias y partes
relacionadas. Se incluye bajc fa dencminacion de compafias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
paricipacion accionaria significativa en la Compafiia:

- Compras de camiones marca "Hino" a Maquinarias y Vehiculos S.A., comisiones por subdistribucion e intereses pagados
por un monto total de US$40,364,582 (2012: US$81,393,227).

Remuneraciones personal clave de Iz gerencia

La Administracion da la Compafia posee mizmbros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en ia actualidad inciuyen; Gerente
General, Gerente de Recursos Humanos, Gerenie Ejecutivo y Gerente Administrativo.

Los costos por remuneraciones ce estos miembros se detalian a continuacion:

2N 0

Salarics vy beneficies saciales (cortoy largo play) 316,509 580,105

CONTRATOS
Contrato de subdistribucion de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinasias y Vahiculos S.A. enfrega la subdistribucion de los camicnes
marca "Hino" a la compania Ecualoriana de Molores Cia, Lida. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi,
Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién mas un margen de
utilidad. Mavesa cobra al final de cada afio, una comision fiz la que se acuerda entre las partes anualmente.

La vigencia de este confralo fue hasia el 31 de diciembre del 2009 y se renueva automéaticaments, si ninguna de las partes
manifiesta la intencion de darlo por terminado. A partir del afto 2011, la Compafia efectla la compra de los vehiculos a precio de
venta al publico con un descuento acordado verbaimente entre las paries.

Confrato de intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, la Compafifa se compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de

fa cariera adeudada a su compafiia relacionada Maquinarias y Vehlculos S.A. a una tasa del 12% anual, para lo cual al cierre de
cada periodo fiscal fa Companta recibira dos facturas semestrales por los intereses generados que deberé ser pagada hasta en
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180 dias desde la fecha de emision. Elplazo de esle contrato es de fres afios rencvable automaticamente, sininguna de las
partes manifiesia la intencitn de darle por terminado.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES
Con finalidades de presentacin, el estado de situacién financiera de los afios 2013 y 2012 incluyen las siguienies

reclasificacicnes no efeciuadas en los fibros de la Compaiiia. Consecuentemente, el estado de situacion financiera y el estado
de resultados integrales difieren de los registros contables como sigue:

2013 Segim Scgin
reBins estadoy
contables Rechisilicacinm A nc s
ACLhos conientes
Clentes 33,522,144 1,575,525 435,007 (649
Partes wheionadas 12,375 76,430 218,805
242 UWOS 10 CONIRINCS
Clicnites 19.938.720 (1L652,605) 8,286,055
53,603,239 {71) 53.602.520
Pusios conrnies
Aatic o de clenues 348727 (716) 3.48.017
3481727 (71h) 3481017
Eatado de esulndos ateumbes
Costo de productos vendidos (37,415,900} 2155473 (35,260,427
s e s0s (NEICSOs ), e 1,796,332 (2,155,473} (359,11
(35,619.564) - (35.019,508)
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id
9

peL0 ) §-2-4

Avtivos corrientes
Clientes

artes relacionadas

Activos no corrientes
Clictites

Pasivos corrientes

Anticipo de clientes

Fstado deresultados integrales

Costo de productos vendidos
Otros egresos {ingresos), neto

EVENTOS SUBSECUENTES

Segnn
roepistros
contables

Reclasificacion

Sezin
estados

financieros

TOLFALS, O
142,375

i1,283,0809

(45,3206,082)
12:24,06:2

45,032,910

25,388, 0490
366,437

56,316,005

82,140,480 (70,004) He 00,480
4.383.140 (70,004) 4,313,130
4,383,140 (70,004) 4,313,130

(Bo,673,213) 341,418 (80,431,705)

47,137

(341,418)

85,719

(B0,2406,070)

(80,2406,076)

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron evenios que, en la opinidn
de fa Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.
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