
ECUATORIANA DE MOTORES CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Ecuatoriana de Motores Cía. Lida. se constituyó el 23 de marzo de 1987 siendo su objeto social el comercio al por mayor y 
menor de camiones, motores nuevos y usados de combustión interna para automotores y maquinarias en general, repuestos y 
accesorios, reparación y reconstrucción de motores, importación y exportación relacionada con su objeto. Desde su formación, 
la Compañía se dedica ala venta al por mayor y menor de camiones y repuestos para los camiones que comercializa, así como 
reparación y mantenimiento de camiones. 

La Compañía mantiene un contrato con su compañía relacionada Maquirarias y Vehículos S.A. mediante el cual se concede a 
Ecuatoriana de Motores Cía. Lida. el derecho exclusivo de distribución, comercialización, ensamblaje de los vehiculos, así 
como el uso comercial del nombre Hino para la region mterandina 

Déficit de capital de trabajo - 

Durante el 2012 el endeudamento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos pancipalmente con partes 
relacionadas por la compra de inventarios, inciíeron en la situación financiera de la Compañia, generando que al cerre del 

2012 mantenga un déficit en el capial de trabeyo por US$ USS23 618,658. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 31 de eñero del 2014 del 
Representante legal de la Compañía y postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas 
para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales pallicas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros 
Eslas politicas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
nancieros 

21 Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de Ecuatoriana de Motores Cía. Ltdahan sido preparados de acuerdo con Normas Intemaciondles de 
Información Financiera (NIIF) emilidas por el JAS8 (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integral, explica y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

La preparación de los estados Imancieras conforme alas NIF require eluso de estimados contables 

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañia, 

En la Nota 3 se revelan las áreas que Implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas en donde los supuestos y 

estimaciones son sgnificalivos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inorento en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Ala fecna de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas 
existentes que no han entrado en mgencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación. 
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La Compañia esta que la adopción de las enmiendas a las NIF, interpretaciones y de las nuevas normas, no tendra un 
impacto sigaficalwo en los estados financieras en el ejercioo de su aplicación intal 

22 Transacciones en moneda extranjera - 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas incluidas en los estados financieras de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
prmano donde opera la entulad (moneda funciona). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía Todas las transacciones efectuadas en el año 
han sio realizadas en délares estadounidenses 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible, depósitos ala vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta Iigudez con vencimientos 
originales de tres meses o menos 

2.4 Activos y pasivos financieros - 

  

La Compañía dsiica sus actwos financieros en las siguientes categorias "activos financieros a valor razonable a 
través de genancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar, "activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos fnanceros se olasfican en las sutentes 
categorias "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasos financieros”. La 
ciasifcacion depende del propósito para el cual se acquiteron los acfivos o contrataron los pasivos fnancieros. La 
Admwnistración determna la clasficacion de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento ira 
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AL 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañia mantuvo actwos financieros en la categoría de préstamos y 
cuentes por cobrar". De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en a categoria de "os pasivos 
ánanueros' cuyas caractersicas se expican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situación financera porcientes ypartes 
relacionadas. Son actos financieros no dervados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan 

'en un mercado activo, Se incluyen en el actwo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de siluación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación fnanciera por las partes relacionadas, 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo corinte, excepto por los de vencimento mayor a 
12 meses contados a parir dela fecha del estado de situación financiera 

2.5. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento « 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

  

¡ón inicial - 

Los actos y pasivos financieros son medidos incialmente a su valor razonable más cualquier costo alribuibie la 
transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo 
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad 
al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación 

Medición posterior - 

3) — Préstamos y cuentas por cobrar:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo 

En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(N. Clientes: Coresponden a los montos adeudados por dientes por la mercadería vendida o por los 
senicios prestados en el curso formal de los negocios. Se registran su valor nominal y se ajustan por 
los intereses no incuridos, registrados en una subcuenta denominada “Intereses por devengar (ver 
Nota 10), poro cual su valor neto es equivalente a su costo amortizado. 

Los niereses se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el 
rubro "Ingresos financieros”, cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago. 

( Partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas 
realizadas pendentes de cobro. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes Estas cuentas se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pues se recuperan en el corto plazo. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento iniral se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

(0. Proveedores Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos de proveedores lacales en el 
curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amorizado pues no generan mereses y son pagaderas hasta 45 dias. 

li) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en productos acquiridos pendientes de pago y 
devengan intereses. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado y son 
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pagaderas hasta 360días, a excepción de los valores por pagar a accionistas que no devengan intereses 
y no poseen vencimiento. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La oxistencia de dificultades financieras significativas 
por parte del deudor, la probablldad de que el deudor entre en quiebra o reorganización fnanciera y la fata o mora 
en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de diciembre del 2012 y 
2011 la Compañía tiene registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se 
presentan en el estado de siuación financiera como menor valor de la cuenta “Clientes” 

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual (por 
deudor) La evaluación se realza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de 
cobro el final de cada periodo y representa la mejor estimación de la Administración sobre las pérdidas en que 
podrian incurtirse por ncobrabiidad 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimma cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo 
es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

26 Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor El costo de los inventarios para 
reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, netos de descuentos y promociones recibidas atribubles a los 
inventados. Los camones y automóviles se registran al costo especifico de cada unidas; los inventarios de repuestos y 
accesorios se detemman ullizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distibución y otros relacionados 
directamente con la venta. 

Cuando las condiciones del mercado generan que eicosto supere a su valor neto de realización, se registra una provisión 
de detenoro por la diferencia de valor. En dicha estrmación de deterioro se considera también los montos relacionados a 
obsolescencra derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado La Compañia estima 
que la mayor parte de los inventarios tienen una rotación menor a 35 días Las pérdidas relacionadas con inventarios se 
cargan a os resultados ntegrales en el periodo en que se causen. 

27. Propiedadesy equipos - 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histánco ayustado al costo atribuido en la adopción micl de las NIF, 
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
rectamente atribuibles ala adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios eoonómicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañia y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. 

Los otos desembolsos posteriores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incuridos. 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada Iinealmente basada en la vida 
úsl estimada de los bienes del activo fjo, o de componentes significativos identificables que posean vidas úsles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Admnisiración de la Compañía estima que el valor de 
realización de Sus propiedades y equipos al término de su wda últi será irrelevante. Las estimaciones de vidas Uies de los 
actwos fos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
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Las vdas úlles esimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

    ¡po de bienes ode años 
Edificaciones 50 
Maquinarias y equipos 10 
Mucbles y enseres 10 
Equipo de computación 3 
Vehículos 5 
Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitlizan siempre y cuando estén relacionados con la construcción de 
activos calíficables. Un activo calficable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, 

periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos 
de la empresa se han liquidado en plazos infeñores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros « 

Los acivos sujetos a depreciación (propiedades y equipos] se someten a pruebas de deleroro cuando se producen eventos o 
ditcunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren Ibros, Las pérddas por deterioro corresponden al monto 
en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan 
alos niveles más pequeños en los que se genera fiyos de efectivo identítcables (unidades generadoras de efecto) Los saldos 
en lloros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libras del acto exceda a su monto recuperable, la Compañia regstra una pérdida por 
deterioro en los resultados del ejercicio.-Al 31 de diciembre del 2012 y 2011no se han identificado la necesidad de calcular o 

reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que la Adminstración considera 
que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañia. 

29 Impuesto a la renta corri 

  

e y diferido - 

El gasto porimpuesto ala renta comprende el impuesto ala renta corriente y el díerido El impuesto ala renta e revonoce 
en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, 
En ese caso el impuesto también se reconoce en otos resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta contente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se 
carga alos resultados del año que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

Las normas trbutarias igentes establecen una tasa de impuesto dol 23% (2011 240%) de las utidades gravables, la cual 
se reduce al 13% (2011 14%) silas llidades son reinvrtdas por el contribuyente 
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta", 
cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos 
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos La referida norma estableció que en caso de que 
el impuesto a larenta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta 
defintwo, a menos que el contribuyente soliie al Serncwo de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de 
cuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

En el 2012, el mpuesto corriente corresponde al anticipo minimo antes comentado. En el 2011 corresponde al impuesto a la 
renta causado,calculado a tasas del 24%sobre la base del sobre las ullidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo minimo del impuesto a la renta, 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lemporales que 
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El 
impuesto a la renta diferido se determina usando lasas tibutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el mpuesto a la renta diferido acivo se realce o el impuesto a 
larenta pasivo se pague 

Es importante señalar que de acuerdo con el Cádigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del 
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el.2013, por lo que 
el impuesto díferido está calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva, 

2:10 Provisiones corrientes » 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios sociales a empleados se 

reconocen cuando (i) la Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos 

pasados, (i) es probable vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha 

de ciee delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

Los conceptos por los cuales se consltuyen promstones con cargo a resultados corresponden pmncipalmente a provisiones 
por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de corto y largo plazo, entre olros menores 

2.11 Beneficios a los empleados = 

Beneficios de corto plazo: So registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación nanciera y corresponden 
principalmente a! 

0 Participación de los trabajadores en las utlidades. Calculada en función del 15% de la utiidad contable anual 
antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presente como parte de los inventarios, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la 

labor de la persona benefiaria de este beneficio 

1) VacaconesSe regstrael costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarlo sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo jubilación patronal y desahucio(no fondeados):La Compañia tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
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mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneño se denomina 
desahucio, 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucro con base en estucios actuarales 
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos costos y gastos (resultados) del año aplicando 
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obigaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salda de efectivo, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como tasa de contribución adicional, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de 
servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al aerre del añollas proviones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañra. 

2.12 Reserva legal - 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utlidad neta del año a una 
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible 
para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas. 

2:13 Resultados acumulados » 

Reserva de capital 

Este rubro ncluye los saldos que la Compañia registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables 
de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencra legal al 31 de marzo del 2000 

De acuerdo con disposiciones legales wgentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitaizarse en la parte que 
exceda las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren; ullizado para absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de Iqudacén de ía Compañía Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a 
disposiciones legales vigentes al momento de adopcrón de las NIIF 

Provententes de: 

  

ión por primera vez de las “NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera *NIIF” 

que sé regslraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que 

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, sí las hubleren; uizadas en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 

2.14 Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus produclos (venículos y 
repuestos) en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y 
descuentos otorgados. 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañia, 
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, 
transfiere los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ello, mi 
a mantener un control sobre los mismos. 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA. LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Las ventas de vehículos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compañía ha efectuado la 
lransterencia de dominio y entrega de dichos bienes a los cientes, los cientes los han aceptado y la cobranza de las 
cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada, La experiencia acumulada de la Compañía ha 
determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por 
devoluciones 

Las ventas de servicios de taller e reconocen en el periodo contable en el que se prestan 

La Compañia no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, boniicaciones yío beneficios futuros en servicios 
de taller, repuestos o mantenimiento 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilce supuestos que afectan 
los montos incluidos en eslos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utlizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sín embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo 
tertas condiciones, 
Las estimaciones y polílicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para refejar 
correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía yJo las que requieren un alto grado de juicio por parte 
de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes 
conceptos 

+ — Provisión por delerioro de cuentas por CobrariLa estimación para cuentas dudosas es determinada pora gerencia de 
la Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de los saldos por cobrar y la posblidad de recuperación de 
los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+ - Propiedades y equipos. La determinación de las wdas útiles que se evalúan al cierre de cada año 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jublación patronal y 
desahucio.Pera lo cual se utiiza estudios actuanales practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las aotvidades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieras como son los riesgos de mercado, (riesgo de 
precio y riesgo de tasa de interés), nesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son 
permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Gerencia Financiera, a efectos de minimizaos. A 
continuación se presenta los riesgos financieros alos que está expuesta la Compañía. 

a) Riesgo de mercado: 

) Riesgo de precio 

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de los productos terminados que 
comercializa, en el mercado nacional, así como su elasticidad de la demanda 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA, LTDA, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

En función de ellos efectúa andlisis de sensibiidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos 
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y 
mediano plazo. Los precios y volúmenes de los productos se negocian con anticipación de hasta 120 días para evitar 
problemas de desabastecimiento. 

  

i) Riesgo de fasa de interés 

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo 
de interés fio. La exposición de la Compañia a este riesgo no es signilicaiva pues sus créditos están contratados a 
una tasa de interés fa, la cual, es similar a la tasa de interés vigente én el mercado, 

b) — Riesgo de crédito 

La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar cupo y plazos de crécio, siendo el máximo órgano el “Comité 
de Crédito” 

El iesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y andiisss de transacciones indinduales, para lo cual se realiza 
una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar la provisión requerida por 
incobrabiidad 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones 

  

Calificación (0, 

Ama 
AMA 

InncoBolivarianoC.A. ARA 
Banco Internacional SA. AñaS 

(1) Datos dispombles al 30 de septembre del 2013. 

c) Riesgo deliquidez: 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir 
con todas sus obligaciones 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el tiempo de 
vencimiento. 

Los mentos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados. 

  

  

Menos de Entrery2 Ente2yS 
AL! de diciembre de 2012 año años. años - 

Proreecores 2378488 " 5 
Pares retacoradas 473080 1232497 A 

Menos de Entety2 Entre 2y5 
AL31 de diciembre de 2011 .a AñO. años años. 
Prowesoros 4419198 - 
Parts relacionadas. 59350109 2008235 a 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA. LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

42 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como 
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capital 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta 
dindida entre el capital total La deuda neta se calcula como el otal delos recursos ajenos(incuyendo cuentas por pagar 
con proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el 
"patrmonto neto" más la deuda neta. 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

Prorscdores. 
Cuentas porpagarrolacionadas    Menos. ERsctho y equicalenes de fbctio, 

  

Pouda meta. — ooo eaZ Tor 
oriparront neto 31933,466 29,568,777. 
Capital TR BOATESE 

  
  

Ratio de apalancamiento 59% 63% 

  

El rato de apalancamientadisminuyó para el año 2012, debido prinojpalmente a que el nivel de las cuentas por pa 
durante el 2012 disminuyó en comparación con el ejercicio 2011. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A consnuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cerre de cada ejercicio: 
Y Al 31 de diciembre del mor 

Tiene Noseriente. 

  

Activos financieros medidor al nto 
Preetivoy equivalentes de olivo. E TN 
Active financiorer medidor al costo amortizado. 
entes AGIÓNA 105 SÓMIG,005 41,988,197) — uo 
Coempros relacionadas 142,975 - 16 - 
Aras cuentas por cbr as0.0s E 170340 
total activostinanceros ARO PAGOS gan 

  

costoamertizado 

  

    
Pro res. 4419496 
Copias reacienacas AAIGIOA _12I2AG7 48098076 
Hal pacos inancicros Tp Tias Zen 

El valor en bros de cuentas por cobrar comientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasos financieros se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que las cuentas por cobrar 

a clientes devengan intereses ullizando tasas de mercado, 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA. LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes. 
  

    

    

   

    

Coste productos Cos Sos 
202 verdidos aéreos eventos Em 
Compra deseadas Boj Bora 
Remseraceney benefi soc - 7 bags rao7O 
Parspaión de os tratajudoos ls uidudes 05407 065 4788 
Piedad y rapera - som ion 
Deprecaciones 60 tooo 198 
vicio prtsionales p 19067 ¿060 

Saro - 2 oa su 
Impresos vo mas oa 
serios ascos su, ox oi) 3 sra ono 
reno yadesacore . 1487 cont 
Moviles y traslados sa nas 
pa zos Y Da Tastoy- Hs 

Costo de productos Gustos Gatos 
20 eadidos adminigratios —_ devenas ota 
Corapoa de menderias usos 955000 
Hormencrciones y benccios rocas 3 Bigas sust A 

Paricpacón dea trabajadores ls utlidados a 17234 ataca 588596 
Piblcidad y propaganda 60.895 bonds 

Depresion suo - 
Seracos potentes age 
Separ - so - 
Empuestos 10530 
¡Servicsbásico (ou, a teleóno) - 98 
Mamterimieno y dotaciones 363 
Movies y tados 

  

INGRESOS FINANCIEROS, NETO 

  

Ingresos por Intereses por ventas a cródito(1) 9,620,326 
astas de intereses por financiamiento(2) (5.575.857) 

Intereses bancarios 37,873 
Gastos bancarios 130,002) 

3.092.999 

    

9,158,623 
(6,301,748) 

(6.423 
(125.407) 

2.725,048, 

  

(1) Corresponde a ingresos generados porlas ventas a crédito efectuadas a los cientes de la Compañía. 
(2) VerNota201) 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA, LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

OTROS INGRESOS, NETO 

   
2olz 2or Utilidad en venta de propicdados y equipos 78.158 u 

Otros, neto (1) >. — 

(1) Corresponde principalmente a descuentos recibidos de una compañía relacionada en la compra de mercadería. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

   Efectivo en caja .546 
Bancos 1,068,090 1,761,400 

1,072,487 1,776,946 
Inversiones tom porales - 2,200,000 (1) 

1972487 2,976,946 
  

(1) Debido a las caracterísicas del negocio, en foma ocasional y por periodos cortos la Compañía mantiene 
disponiblidados adicionales de efecto, las cuales son invertidas en documentos o depósilos a corto plazo Al 31 de 
diciembre del 2011, corresponden a ceriicados de depósito a plazo, que generaron un mterés de 5.25% y que 
vencieron en marzo del 2012 mantenidos con Banco Intemacional S.A. y Banco Guayaquil S.4.. Eslas inversiones 
fueroncobradas a su vencimiento. 

    

CLIENTES 

Composición: 

Canales de distribución - 2012 som 
Vebicalas 86.747.389 16145 

Repuestos. 11.950 94972 
Servia téenico 209.899 297.602 
Otros 49799, 11220 

87 19.025 579.939 
Menos 
Provisión por deterioro de cuentas por cobras (2299860) (2.233.866) 
Intereses por devengar (2.887.049) (40.74578) 

og no BROS 
Saldo coriente (25.682.109) (aL 96837) 

56.316.005 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Analisis de antigúedad de los saidos al cierre de cada año. 

  

Por vencer 79-473 20: 

     Vencidas 
14:30 dias 2 489.807 1568 446 
31260 días 1.563.038 592.520 
61290 días 861 862 261-336 
912360 días 2.417.690 314739 
Más de 360 313-423 225.159 

7645 820 62200 

  

Movmento de la provision por deteroro: 

2,233,866 
Incrementos s 
Pagos y Joutilizaciones 

Saldoal 31 de diciembre z 

  

Saldoal 1 de enero 

Composición de los intereses por devengar, 

        

Intereses por realizar 2012 or 
Añozor1 1,934 
Añozo12 6,619 263 
Año 2013 2,368,574 2,958,566 
Año 2014 512,736 584,349 
AñO2015 Y 5,740 10.463 

87 049 101749575 
Menos - Porción corriente 2,292,237) _(ó621.197) 

594 812 4553378 

  

Anticipos de cientes 

91% _gr617739 

    

97% 

2% 

0% 
0% 
0% 

Los antiopos de cientes ascienden a US54,383,139 (2011. US$1 779,581) y son registrados en el pasivo hasta que sea 
posible su identiicación y baja de las respectivas cuentas por cobrar Actualmente, la Compañía está en proceso de 
¿onelacion e identificación de estos antiopos por aproximadamente US$1,594,000 (2011 US$1,206 000) con el objetivo de 
reducir su saldo de antipos y dar de baja en la cartera 
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ECUATORIANA DE MOTORES CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Vehículos 
Repuestos (piezas y partes) 

Su: 
Otros 

  

Menos - Provisión por obsolescencia de inventarios 

Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventanos. 

Saldoal 1 de enero 
Incrementos 
Pagos y /o utilizaciones 

mbre 

  

Página 14 de 22 

2orz 
52,300 

671.760 

  

789,532 
(40,390) 
749142 

2012 
40,390 

200 

963,644 

953,644 
(40.390) 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

PROVEEDORES 

Latina Seguros (1) 1460:015 E) 
Carsog (Mante) (0 215275 ba 

¡Generali Compañí de Seguros 152773 287.098 
043. 55705 
aaa 231296 

(1) Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los camiones por el periodo de 
tun año, asi como también por instalaciones de disposicones de seguridad para los camiones. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Participación de los trabajadores en las unidades 1,220,390 1,272,821 
Beneficios sociales (1) 144.124 112,015 

JOA 51A 384830 

(1). Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, entre otros. 

OTROS IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar- 

Retenciones en la fuente 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Retenciones e impuestos por pagar - 

Betenciones ela fuente ao 
EVA por pagar 29798 
Impuesto lost del personal ou 
Retenciones en a fuente de IVA esto    
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal - 

En abri del 2011, la Compañía recibió los resultados de la Escalzación del año 2007, habiéndose determinado tibutos acicionales 
por concepto de impueslo a la renta de ese año por aproximadamente USS473,000. Los tributos mencionados no incluyen 
intereses, mulas y otros recargos. A este respecto la Adianisiracón de la Compañía, en el transcurso de los años2011 al 2013y a 
la fecha de emisión de estos estados financieros, ha enviado la información correspondiente para sustentar los valores glosados 
de dicho año por esta institución y ha presentado las impugnaciones respecivas, emiéndose la sentencia favorable a la 
compañía en el 2013. Al momento el proceso se encuentra en la Corte Nacional de Justicia en espera de sentencia. 

En el año 2008, la Compañía recibió los resultados de a Niscaización por los años 2005 y 2005, habiéndose determinado tributos 
adicionales por concepto de. 1) impuesto a la renta de esos años por aproximadamente USS429,400 y US$541,700, 
respectivamente, y i) impuesto al valor agregado del año 2006 por aproximadamente USSA9,000, Los tributos mencionados no 
incluyen intereses, mullas y otos recargos. Á este respecto la Administración de la Compañía, en el año 2010presentó en la 
segunda sala del Tribunal Distitl de lo Fiscal No. 1 de Quito la información corespondiente para sustentar los valores glosados por 
esta instjución y ha presentado las impugnaciones respecivas, Durante el 2012, se emi sentencia favorable ala Compañía en el 

Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la lecha de emisión de estos estados fnancieros el proceso se encuentra en la Corte Nacional de 
ustiia en espera de sentencia por las glosas de Impuesto ala Renta de los años 2005 y 2008 

La Administración de la Compañia, basada en el crterio de sus asesores tnbutarios, considera queestos procesos serán 
resueltos favorablemente. x 

Los años 2011y 2012se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto ala renta 

El impuesto a la renta está compuesto de: 

  

2012 
Impuesto a la renta corriente 722,542 
Impuesto a la renta diferido (17,099) 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 

  

    
    

sor zo 
"ridad antes de participación delos rabsajadores elas 
vtilidados e impuesto la renta 361 920 392572 

Menos Participación delo trabajadores (541788) (588590) 
Vriida artes de impuesto ala ena 3305030 
Mis 
Gastos no deducibles 1ora.0t 
asc imporibie 4270 
Tasa vigente Pra 
rapsesto lo renta corriente casado. 
Artico minimo del impuesto arena superior l impuesto causado 
Impuestos la soma diferido 
Tepuesto la renta del año 

(1). La Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto a la renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la 
Nota 2, ascendía a US$722,542, monto que fue mayor al impuesto a la renta sobre la base del 23% de las ullidados 
gravables que ascendió a US$707,511 

Impuesto ala renta diferido - 

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente: 

Impuestos drferidos pasivos 2012 200 

Que se realizará después de 12 meses E 23,665 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto aa renta dierdo sin consderar compensación es el siguiente 

Total 
Por reavalios 
proptedades y 

      

equipos 
Impuesto diferido: 

ALx deonorode 2011 40,764 
Cargoa resultados por bm puestos diferidos > 

AL 31 de diciembre del 201 40,764 
Crédito a resultados por 1m puestos diferidos (17.099) 
Al31 de diciembre del 2012 29,665 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principo de plena competencia para las operaciones realizadas con partes 
relacionadas Por su pate el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por parte de la empresa el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas para equellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales 
ylo domiciladas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS3,000,000 y aquellos que 
hayan efectuado operaciones por más de USS6,000.000 deberán presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El ndicado estudio debe ser 
rerilido hasta el mes de juio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige su declaración de impuesto a 
la renta anual declare las operaciones de actos, pasivos, ingresos y egresos 

Adiconalmente aquellos contrbbuyentes con un mpuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan 
trensecciones con paraísos fscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros,,el estudio de precio de transferencia se encuentra en desarrolo, si 
embargo la Adminisración de la Compañia considera que, en base a un diagnóstico preliminar, los resultados del mencionado 
estudio no arroyarán ajustes que impacten en los estados financieros adjuntos. 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 

Composición 

2012 
Jubilación patronal 317,308 
Indemnización por desahucio 50413        

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron 

“Tasa de conmutación actuarial 4,00% 4,00% 
Puturoineremento de pensiones. 9,00% 0.00% 

"Tasa de mortalidad e Invalidez. 0) "IMIBSS 2002 “TMIESS 2002 

Antigúicalad para Jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el año 2002. 

El movimiento de jubilación patronel y bonifcacion por desahucio es el siguiente 

  

Reservas acumuladas registradas al 1 de enero 368,340 
Eismnución de reservas, o Costo laboral por servicio (12,070) 

'Cozos financieros intereses - 
Costofinancicroanterior Ñ 
Reservas acumuladas y registradas al 31 de diciembre       
CAPITAL SOCIAL 

El capitel suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 12,111,425 de acciones ordinanas y 
ominativas de valor nominal de US$? cada una 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales Iransacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con compañias y partes 
relacionadas.Se incluye bajo la denomnación de compañias relacionadas a las compañias con accionistas comunes, con 
paricipación accionaria significativa en la Compañía 

  

  

aora or 

Activocorriente- Partes relacionadas 
Maquinarias y Vehículos S.A. 142,375, 16513 

Pasivocorriente - Partes relacionadas 
Maquinarias y Vehículos S.A, (1) 44,122,079 48,094,791 
Otros accionistas menores 3.285 3.285 

AAMA5:364 748:098,076 

Pasivono corriente - Partes relacionadas 
K6ber Vaca Garzón (2) 1,232,487 

  

(1) Los saldos con Maquinarias y Vehículos SA, incluyen lo siguiente: ¡) Cuentas por pagar por compra de camiones, cuyas 
tecturas tlenen Ln plazo máximo de hasta 360 días y devengan Una tasa de interés anual de acuerdo al contrato de intereses 
celebrado ente las partes y) comisiones causadas, registradas como cuentas por pagar a corto plazo. Ver Nota 20 

(2) Comesponden a saldos pendientes de pago por repartición de utlidades acumuladas de años antenores y oros valores 
pendientes de pago. Según acuerdo con el accionsta estos valores serán cancelados en el largo plazo en la medida que lo 
permita el fujo de fondos dela Compañía, 

El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2012 y 2011 con las compañias y partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con 
paricipación accionaria signifativa en la Compañia 

- Compras de camiones marca “Hino” a Maquinarias y Vehículos S/A, comisiones por subdisttución e mtereses pagados 
por un monto total de US$81,393,227(2011 US$100,043,587). 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomna "Alta Gerencia" y que en la actualidad incluyen: Gerente 
General, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Ejecutivo y Gerente Administrativo 
Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación 

Salasiosy bendlicionsociales(artoy luropian) 299246 
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS 

Contrato de subdistribución exclusiva de camiones “Hino” - 

Iediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinanas y Vohículos S.A, entrega la subdistibución exclusiva de los 
camiones marca "Hino" la compañía Ecuatonana de Motores Cía. Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, 
Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orelana y Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importación más un 
margen de utlidad. Mavesacobra al linal de cada año, una comisión fala que se acuerda entre las partes anualmente, 

  

La vigencia de este contrato fue hasta el 31 de diciembre del 2009 y se renueva automáticamente, si ninguna de las partes 
manifiesta intención de darlo por terminado, A parir del año 2011, la Compañía efectúa la compra de los vehículos a precio de 
venta al público con un descuento acordado verbalmente entre las partes. 

Contrato de intereses - 

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, la Compañia se compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de 
la cartera adeudada a su compañía relacionada Maqunanas y Vehículos S.A, a una tasa del 12% anual, para lo cual al cierre de 
caca período fiscal la Compañía reciorá dos facturas semestrales por los inoreses generados que deberá ser pagada hasta en 
180 días desde la fecha de emisión. El plazo de este contrato es de tres años renovable automáticamente, si ninguna de las 
parts manifest la intonción de daro por terminado. 

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, el estado de situación financiera del año 2013 incluye la siguiente reclasificación no efectuada 
en los libros de la Compañia. Consecuentemente, el estado de situación financieradífere de los registros contables como sigue: 

      2012 Según Según 

contables Reclasificacion 

Clientes -activo corriente zO7I5:021 (45.032:916) 25.682.105 
Chientes - activo no corriente 11.283.089 45.032.916 56.316.005 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emin de estos estados financieros no se produjeran eventos que, en a opinión 
de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos 
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