ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se constituyé el 23 de marzo de 1987 siendo su objeto social el
comercio al por mayor y menor de camiones, motores nuevos y usados de combustién interna para
automotores y maquinarias en general, repuestos y accesorios, reparacion y reconstruccion de
motores, importacion y exportacidn relacionada con su objeto. Desde su formacién, la Compaiiia se
dedica a la venta al por mayor y menor de camiones y repuestos para los camiones que comercializa,
asi como reparacién y mantenimiento de camiones.

La Compafiia mantiene un contrato con su compaiiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A.
mediante el cual se concede a Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. el derecho exclusivo de distribucién,
comercializacidon, ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino para la
regioén interandina.

Déficit de capital de trabajo -

Elendeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos principalmente con partes
relacionadas por la compra de inventarios, han incidido en la situacién financiera de la Compaiiia,
generando que al cierre del 2011 mantenga un déficit en el capital de trabajo por US$9,671,722 (2010:
US$5,802,409).

La Administracién de la Compaiifa considera que con el flujo de las operaciones y la facilidad de pago
que le otorga la compaiiia relacionada y el accionista le permitird mantener el flujo de caja necesario
para atender las obligaciones corrientes.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de fecha
28 de agosto del 2012 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a
consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31de
diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4.
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Adicionalmente, los estados financieros al 1de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaififa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partirde:
NIC 12 Mo difi ion.E iond li la SIC 21
: o 1fcac10f1 xce'['wl‘on e aplicarla para lde enero del 2012
inversiones inmobiliarias a valorrazonable
NIC 1 Modificacién. Requerimiento de agrupar las partidas

presentadas en elotro resultado integralsolo sison
potencialmente reclasificables alresultado del
ejercicio con posterioridad

1de julio del2012

NIC 19
Modificacién. Se elimina elenfoque delcorredory
. . 1de enero del2013
calculanlos costes financieros sobre una base neta
NIF 9 Me_]ora. RecorAlocun'lento ymediciéon de lde enero del2015
instrumentos financieros
NIF 10 Mejora.Estados financieros consolidados lde enero del2013
NIF 11 Mejora. Negocios conjuntos lde enero del2013
NIF 2 Revelaciones pornegocios conjuntos lde enero del2013
NIF 13 Mediciones a valorrazonable 1de enero del2013
NIC 27 Revisién. Disposicién sobre los estados
evm]'on isposicién sobre los estados lde enero del2013
financieros separados
NIC 28 Revisién. Incluye requerimientos sobre

. . . . . lde enero del2013
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.

La Compaifia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.
2.2. Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del

amiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
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de la Compaiifa. Todas las transacciones efectuadas en el ailo han sido realizadas en ddlares
estadounidenses.

2.3.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4.

2.5.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2011y del 2010 y al 1de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por
clientes, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, partes relacionadas, proveedores, otras cuentas por pagar, excepto
por anticipos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
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o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)

(1)

(i1)

(iii)

b)

(1)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida
o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor
nominal que es practicamente igual a su costo amortizado pues generan intereses a
tasas de mercado.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos y
cuentas por cobrar”y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiifa a percibir su pago.

Partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores
de inventarios. Se registran al valor del desembolso realizado. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se
liquidan hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaififa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros y los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro
cuentas por pagar.
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(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

(iii) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en productos adquiridos
pendientes de pago y devengan intereses. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 360 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de situacion
financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compaiia evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluacidn se realiza sobre la base de una revisién objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo
de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automdviles se
registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucién y
otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compaifiia estima que la mayor parte de
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los inventarios tienen una rotacién menor a 35 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

2.7. Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sé6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracidon de la Compaifiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode aflos
Edificaciones 50
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Equipo de com putacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31de diciembre del 2011y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
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obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31de diciembre del2011y2010 y
1de enero del 2010 no se han identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

2.9. Impuesto alarenta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a larenta”, cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2011, el impuesto corriente corresponde al impuesto a la renta causado, calculado a tasas del
24% (2010: 25%) sobre la base del sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto ala renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
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espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgédnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales a empleados se reconocen cuando (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidon.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones por garantia, por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados
de corto y largo plazo, entre otros menores.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidén de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como tasa de contribucién adicional, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.12. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50 % del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.13. Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaifiia registré como resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podréa capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

Provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizadas en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.14. Reconocimiento de ingresos -
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos (vehiculos y repuestos) en el curso normal de sus operaciones de la Compaiiia. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia
ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los
han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente
asegurada. La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Las ventas de servicios de taller se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

La Compaiiia no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/ o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/ o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaififa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

e Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada
afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

4.1.

Base de transicion a las NIIF -
4.1.1. Aplicaciéon de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda., ha preparado sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafifa emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011. La fecha de
transicion a las NIIF de la Compaiiia es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha preparado el
estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias. Las exenciones opcionales a la aplicacidn retroactiva de las
NIIF no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.

4.1.2. Exenciones a la aplicaciéon retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente exencién a la aplicacién retroactiva fue utilizada por la Compaiia:
Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”, la Ginica exencion a la aplicacién retroactiva que la Compaifiia ha
optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para sus terrenos edificaciones,
maquinarias y equipos a la fecha de transicién a las NIIF mediante el uso de tasaciones
efectuadas por expertos independientes calificados. Alresto de los activos fijos se les asign6
como costo atribuido el costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero de 2010 segin las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que éste es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIIF.

Las demads exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaifiia por no ser aplicables.

a) Aplicacion retroactiva de principios contables para la adopcion por primera
vez de las NIIF

Provision por obsolescencia de inventarios
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La Compainia procedi6 a aplicar la NIC 37 a la fecha de transicién a NIIF para la
estimacion de esta provision.

4.2. Conciliaciéon entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1de enero de 2010 y 31de diciembre de 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31de
diciembre de 2010.
4.2.1. Conciliacién del patrimonio
31 de diciem bre 1 deenero
Conceptos del 2010 del 2010
Total patrimonio segin NEC 26,730,750 24,639,804
Propiedades, maquinariasy equipos a) 25,362 570,891
Provisién por obsolescencia de inventarios b) (6,586) (2,623)
Im puestoa la renta diferido c) - (40,764)
Efectode las NIIF en el aio2010 18,776
Efecto de transicion al 1l deenerodel 2010 527,504 527,504
Total patrimonio segin NIIF 27,277,030 25,167,308
4.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afioterminado el

Conceptos 31 de diciembredel 2010
Utilidad neta segin NEC 2,090,946
Depreciacién de propiedades, maquinariasy equipos a) 25,362
Provision por obsolescencia de inventarios b) (6,586)
Efectode la transicion a las NIIF en el afio 18,776
Utilidad neta segin NIIF 2,109,722

a) Propiedades, maquinarias y equipo

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaififa aplic6 la exencién del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determin el valor razonable de sus terrenos y
edificaciones, en las que se identificé que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicion
diferia de forma importante de su valor razonable. Para el resto de sus propiedades y equipos,
no se considerd necesario el uso de la referida exencion, debido a que la Administracién
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b)

c)

entiende que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera
sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por inica
vez de acuerdo con lo que establece la NIFF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicidn, por especialistas independientes, sobre los activos antes indicados. La aplicacién de
los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial al 1 de enero del 2010 de
US$570,891y un cargo de US$25,362 a resultados integrales del 2010 por concepto de
depreciacion.

Provision por obsolescencia de inventarios

De acuerdo con NEC, se reconocia una provisién con cargo a los resultados del afio en funcién
de la politica contable de la Compaifiia con base en el tiempo de estadia en bodega de los
inventarios, pese a que podian ser utilizados.

De acuerdo con NIIF, los inventarios se presentan a su valor neto de realizacién que incluye
consideraciones de obsolescencia o de lento movimiento y inicamente se provisionan o
ajustaron los montos que son requeridos.

La aplicacién de los conceptos antes sefialados originaron una disminucién en patrimonio al 1
de enero del 2010 de US$2,623 y un mayor cargo en los resultados del 2010 de US$6,586.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La variacién de
las diferencias temporales generd un reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos y
disminucién neta en el patrimonio por US $40,764 al momento de la transicién.

Reclasificaciones

Adicionalmente, el estado financiero de apertura para NIIF incorpora las siguientes
reclasificaciones con relacién al balance general segin NEC:

Disminucién y aumentos por reclasificacion:

1. US $9695417 reclasificando de la cuenta Pasivo diferido a la cuenta de Clientes y que
corresponden principalmente a los intereses por devengar hasta el afio 2015.

2. De acuerdo a disposiciones vigentes emitidas en el 2011 por parte de la Superintendencia de
Compaiiias se reclasificé el saldo de la Reserva de capital a Resultados acumulados en el
momento de adopcién de las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
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potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a
los que estd expuesta la Compaiifa.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgodeprecio

Periédicamente la administracion de la Compaifiia analiza la tendencia de los precios de los
productos terminados que comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la
demanda.

En funcién de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de
adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de los
productos importados se negocian con anticipacién de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

ii) Riesgodetasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos estdn contratados a una tasa de interés fija, la cual, es similar a la
tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

La Compaifia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
maximo 6rgano el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacidn sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaifiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2yS5
Al 31de diciembre de 2011 afio afios afios
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,362,747 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 53,359,089 2,308,235

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2yS5

Al 31de diciembre de 2010 Ano afios afios
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Préstamos con instituciones financieras 405,781 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,980,393 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 49,197,346 3,020,411

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Total obligaciones financieras - 405,781
Proveedores 4,419,496 3,856,282
Cuentas por pagar relacionadas 50,406,311 47,035,757

54,825,807 51,297,820
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,976,946) (3,795,859)
Deuda neta 50,848,861 47,501,961
Total patrimonio neto 29,568,777 27,277,031
Capital total 80,417,638 74,778,992
Ratio de apalancamiento 63 % 64 %

Elratio de endeudamiento durante 2011 es casi similar al resultado del 2010, fundamentalmente se
mantiene el mismo nivel en cuentas por pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
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Al 31de diciembre del 2011

Al 31de diciembre del 2010

Al lde enero del 2010

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,976,946 3,795,859 - 4,472,433
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 41,968,377 40,203,121 41,156,151 35232213 40,977,388 35,771,739
Compaiifas relacionadas 16,513 - 32,409 - 62,292 -
Otras cuentas por cobrar 170,140 56,496 - 206,351
Total activos financieros 46,131,976 40,203,121 45,040,915 35,232,213 45,718,464 35,771,739
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras - 405,781 - 913,725 406,142
Proveedores 4,419,496 - 3,856,282 - 3,419,872 -
Compaiifas relacionadas 48,098,076 2,308,235 44,015,346 3,020,411 46,198,540 4,743,939
Total pasivos financieros 52,517,572 2,308,235 48,277,409 3,020,411 50,532,137 5,150,081
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras devengas intereses utilizando
tasas de mercado.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Costo de productos Gastos Gastos

Afio 2011 vendidos administrativos de ventas Total
Compra de mercaderias (1) 95,509,055 - - 95,509,055
Remuneraciones y beneficios sociales - 813,444 514,518 1,327,962
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 147,134 441,402 588,536
Publicidad y propaganda - - 601,895 601,895
Depreciaciones - 54,479 - 54,479
Servicios profesionales - 202,374 - 202,374
Seguros - 56,336 - 56,336
Impuestos - 108,391 - 108,391
Servicios bdsicos (agua, luz, teleféno) - 49,373 - 49,373
Mantenimiento y adecuaciones - 36,341 - 36,341
Movilizaciones y traslados - 23,564 74,983 98,547
Otros menores - 192,161 39,933 232,094

95,509,055 1,683,597 1,672,731 98,865,383
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Costo de productos Gastos Gastos
Ao 2010 vendidos administrativos de ventas Total
Compra de mercaderifas (1) 84,205,697 - - 84,205,697
Remuneraciones y beneficios sociales - 823,106 494,879 1,317,985
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 123,337 370,011 493,348
Publicidad y propaganda - - 853,381 853,381
Provisién por incobrables - 506,265 - 506,265
Depreciaciones - 76,515 5,071 81,586
Servicios profesionales - 201,868 - 201,868
Seguros - 58,585 - 58,585
Impuestos - 130,491 - 130,491
Servicios bdsicos (agua, luz, teleféno) - 45,855 - 45,855
Mantenimiento y adecuaciones - 41,332 - 41,332
Movilizaciones y traslados - 17,941 75,461 93,402
Otros menores - 69,672 74,792 144,464
84,205,697 2,094,967 1,873,595 88,174,259
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2011 2010
Ingresos por intereses por ventas a crédito (1) 9,158,623 8,953,249
Gastos de intereses por financiamiento (2) ( 6,301,748) 5,182,000)
Intereses bancarios ( 6,423) ( 73,557)
Gastos bancarios ( 125,407) 123,586)
2,725,045 3,574,106
(D
Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes de la
Compaiiia.
(2)
Ver Nota 22 ii).
OTROS INGRESOS, NETO
2011 2010
Gastos por moras y multas - 793)
Gastos no deducibles - 17,109)
Otros, neto 476,810 129,256
476,810 111,354

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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31 de diciem bre del 1 de enerodel

2011 2010 2010
Efectivoen caja 15,546 3,806 3,376
Bancos 1,761,400 2,267,349 3,254,136
1,776,946 2,271,155 3,257,512
Inversiones tem porales (1) 2,200,000 1,524,704 1,214,921
3,976,946 3,795,859 4,472,433

(I)  Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depésitos a corto plazo. Corresponden a certificados de depdsito a plazo, que generan un
interés de 5,25% y que vencieron en marzo del 2012. El saldo de las inversiones a corto plazo se
compone de la siguiente manera:

Al 31de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Banco Internacional S. A. 2,200,000 1,524,704 -
Banco Guayaquil S. A. - - 1,214,921
2,200,000 1,524,704 1,214,921
CLIENTES
Al 31 diciembre del Al 1de enero del
Canales de distribucién 2011 2010 2010
Vehiculos 94,236,145 87,707,205 88,231,375
Repuestos 94,972 39,830 36,078
Servicio Tecnico 237,602 179,813 81,494
Otros 11,220 11,392 42
94,579,939 87,938,240 88,348,989
Menos
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (2,233,866) (2,233,866) (1,904,445)
Intereses por devengar (10,174,575) (9,316,010) (9,695,417)
82,171,498 76,388,364 76,749,127
Saldo corriente (41,968,377) (41,156,151) (40,977,388)
40,203,121 35,232,213 35,771,739

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
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Al 31de diciembre del

Al 1de enero del

2011 2010 2010
Por vencer 91,617,739  97% 84,861,865 97% 85,314,812
Vencidas
1a 30 dias 1,568,446 2% 1,500,002 2% 1,361,358
31a 60 dias 592,520 1% 639,180 1% 653,182
61a 90 dias 261,336 0% 238,194 0% 315,722
91a 360 dias 314,739 0% 519,106 1% 474,631
Mis de 360 225,159 0% 179,893 0% 229,284
2,962,200 3,076,375 3,034,177
94,579,939 87,938,240 88,348,989
Movimiento de la provisién por deterioro:
2011 2010
Saldoal 1 de enero 2,233,866 1,904,445
Incrementos - 506,265
Pagos y/outilizaciones - (176,844)
Saldoal 31 de diciembre 2,233,866 2,233,866

Los saldos de los intereses por devengar se componen de la siguiente manera:

Al 31de diciembre del

Al 1de enero del

2011 2010 2010

Intereses por realizar
Ao 2010 - - 6,588,537
Afio 2011 1,934 6,113,966 2,644,843
Afio 2012 6,619,263 2,653,490 457,753
Afio 2013 2,958,566 537,049 4,176
Afio 2014 584,349 11,464 108
Afio 2015 10,463 41 -

10,174,575 9,316,010 9,695,417
Menos - Porcién corriente (6,621,197) (6,113,966) (6,330,576)

3,553,378 3,202,044 3,304,341
INVENTARIOS

97%

2%
1%
0%
1%
0%
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31 de diciem bre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Camiones Hino - 94,447 68,964
Repuestos (piezas y partes) 963,644 725,516 835,470
Suministros - 36,865 -
Otros - 24,159 7,447
963,644 880,987 911,881
Men os - Provisién por obsolescencia de inventarios (40,390) (9,209) (2,623)
923,254 871,778 909,258

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:

31 de diciembre del

2011 2010
Saldoall deenero 9,209 2,623
Incrementos 31,181 6,586

Pagos y/outilizaciones

Saldoal 31 de diciembre 40,390 9,209
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicién:
Muebles y Equipo de Equipo de Maguinarias Construcciones

Terrenos Edificios enseres Oficina computacién y equipos Vehiculos ~ Herramientas en curso Total
Allde enero del 2010
Costo histérico 528,927 532,643 170,573 82,541 148,718 18,246 175,306 132,132 30,100 1,819,186
Depreciacion acumulada - - (78,500) (48,767) (112,855) (16,864) (150,889) (129,546) - (537,421
Valor en libros al 1de enero del 2010 528,927 532,643 92,073 33,774 35,863 1,382 24,417 2,586 30,100 1,281,765
Movimientos 2010
Adiciones - 5,295 - 3,526 16,859 4,111 20,000 28,131 - 71922
Transferencias Construciones en Cursos - 30,100 - - - - - - (30,100) -
Ventas - - - - (778) - - (2,201) - (2,979)
Depreciacion - (11,361) (14,870) (8,260) (16,853) (1,889) (13,871) (14,482) - (81,586)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 528,927 556,677 77,203 29,040 35,091 3,604 30,546 14,034 - 1,275,122
Al 31de diciembre del 2010
Costo histérico 528,927 568,038 170,573 86,067 164,799 22,357 195,306 158,062 - 1,894,129
Depreciacion acumulada - (11,361) (93,370) (57,027) (129,708) (18,753) (164,760) (144,028) - (619,007)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 528,927 556,677 77,203 29,040 35,091 3,604 30,546 14,034 - 1,275,122
Movimientos 2011
Adiciones - - - 8,093 20,472 266 - 22,728 - 51,559
Ventas (50,049) (103,575) - - - - - - - (153,624)
Depreciacion - (7,218) (14,763) (7,802) (14,928) (1,175) (1,958) (6,635) - (54,479)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 478,878 445884 62,440 29,331 40,635 2,695 28,588 30,127 - 1,118,578
Al 31de diciembre del 2011
Costo histérico 478,878 464,463 170,573 94,160 185,271 22,623 195,306 180,790 - #H#H#H
Depreciacion acumulada (18,579) (108,133) (64,829) (144,636) (19,928) (166,718) (150,663) - (673,486)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 478,878 445,884 62,440 29,331 40,635 2,695 28,588 30,127 - 1,118,578
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PROVEEDORES
31de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010
Latina Seguros (1) 3,830,001 3,485,773 3,228,685
Carseg (Hunter) (1) 246,012 185,866 155,860
Generali Compaiifa de Seguros 287,698 109,849 -
Otros menores 55,785 74,794 35,327
4,419,496 3,856,282 3,419,872

(I)  Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los
camiones por el periodo de un afio, asi como también por instalaciones de disposiciones de

seguridad para los camiones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

31de diciembre del

Al 1de enero del

2011 2010 2010
Participacion de los trabajadores en las utilidades 1,272,821 1,175,464 1,359,036
Beneficios sociales (1) 112,015 111,914 118,966

1,384,836 1,287,378 1,478,002

(I)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.

OTROS IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -
31 de diciem bre del

Al 1 de enero

2011 2010 del 2010
Im puestoal Valor Agregado (IVA) (1) - 32,971 234,500
Anticipode im puestoa larenta - 410,148 658,964
Retenciones en la fuente 4,250 223,433 234,875
Otros - 4,251 2,102
4,250 670,803 1,130,441

(1) Correspondia al IVA generado en compras correspondiente al mes de diciembre del 2010,

respectivamente.
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Retenciones e impuestos por pagar -

31de diciembre del Al 1de enero del
2011 2010 2010
Retenciones en la fuente 149,543 130,563 166,927
Iva por pagar 43,650 - -
Impuesto a la renta del personal 3,284 1,859 5,404
Retenciones en la fuente de IVA 7,570 9,891 8,600
204,047 142,313 180,931

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

En abril del 2011, la Compaiiia recibid los resultados de la fiscalizacién por los afios 2007 al 2009,
habiéndose determinado tributos adicionales por concepto de: i) impuesto a la renta de esos afios por
aproximadamente US$473,000; US$41,500 y US$3,600, respectivamente. Los tributos mencionados
no incluyen intereses, multas y otros recargos. Con respecto a las glosas de los afios 2008 y 2009
fueron compensados de acuerdo a la Resoluciéon 11800 1211RREC003711 con fecha 25 de agosto del
2011. Aeste respecto la Administracién de la Compaiiia, en el transcurso del afio 2011y a la fecha de
emisién de estos estados financieros, ha enviado la informacién correspondiente para sustentar los
valores glosados del afio 2007 por esta institucién y ha presentado las impugnaciones respectivas,
por lo que se espera el pronunciamiento del organismo de control correspondiente.

En el afio 2009, la Compaiiia recibi6 los resultados de la fiscalizacién por los afos 2005 y 2006,
habiéndose determinado tributos adicionales por concepto de: i) impuesto a la renta de esos afios por
aproximadamente US$429,400 y US$541,700, respectivamente; y ii) impuesto al valor agregado del
afio 2006 por aproximadamente US$49,000. Los tributos mencionados no incluyen intereses, multas
y otros recargos. A este respecto la Administraciéon de la Compaiiia, en el aflo 2010 present6 en la
segunda sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de Quito la informacién correspondiente para
sustentar los valores glosados por esta institucion y ha presentado las impugnaciones respectivas. Ala
fecha de emision de estos estados financieros se espera el pronunciamiento del organismo de control
correspondiente.

La Compaifia tiene pendientes de resolucidn reclamos presentados al Servicio de Rentas Internas
por concepto de tributos adicionales por impuesto a la renta por los aflos 2002,2003 y 2004, por
US$4,711,133, US$ 788,117 y US$590,028, respectivamente. Al respecto, en noviembre del 2009, la
Primera sala del Tribunal Distrital Fiscal No. 1 de Quito dicté sentencia que deja sin efecto la mayor
parte de las glosas impuestas por la Autoridad tributaria correspondientes al afio 2002. Esta
resolucién fue impugnada por el SRI ante la Corte Nacional de Justicia, organismo que en diciembre
del 2010, ratificé el fallo de la primera sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 de Quito. Las
glosas ratificadas generaron un impuesto a la renta a pagar de aproximadamente US$456,000 mads
intereses por US$507,000 estos montos fueron cancelados en febrero del 2011y registrados en
gastos del 2011. En febrero del 2010, la Quinta sala del Tribunal Distrital Fiscal No. 1 de Quito dicté
sentencia que deja sin efecto el total de las glosas impuestas por la Autoridad Tributaria
correspondientes a los afios 2003 y 2004; sin embargo, el SRI interpuso recurso de casacién por lo
cual estos procesos se encuentran pendientes de ser sentenciados por la Corte Nacional de Justicia.
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La Administraciéon de la Compaififa, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que,
a excepcion de los impuestos adicionales relacionados con el afio 2002 que fueron pagados en el
2011, estos procesos serdn resueltos favorablemente.

Los afios 2010 y 2011 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

b) Impuesto alarenta

El impuesto a la renta estd compuesto de:

2011 2010
Im puestoa larenta corriente 1,043,289 704,692
Im puestoa larenta diferido - 40,764
1,043,289 745,456
c) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011y 2010:

2011 2010
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta (2010 - segiin NEC) 3,923,571 3,288,986
Menos - Participacion de los trabajadores (588,536) (493,348)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,335,035 2,795,638
Mis:

Gastos no deducibles 1,012,001 23,129
Base imponible 4,347,036 2,818,767
Impuesto a la renta corriente causado 1,043,289 704,692

d) Impuesto a la renta diferido -
El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
31 de diciem bre del 1 de enerodel
Im puestos diferidos pasiv os: 2011 2010 2010
Que serealizard después de 12 meses 40,764 40,764 40,764

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
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Total Pasivo

Por reavalios de

propiedades planta y
equipos
Impuesto diferido:

Al 1de enero de 2010 40,764
Cargo a resultados por impuestos diferidos
Al 31de diciembre del 2010 40,764
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31de diciembre del 2011 40,764

Otros asuntos -

E124 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirdn los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la
actividad econémica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los
US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravardan 12% de IVA e ICE; se
determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no
retornables y se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

PASIVO NO CORRIENTE - OBLIGACIONES BANCARIAS

Interés anual 31 de diciem bre 1 de enero
(%) del 2010 del 2010
BancolInternacional S.A.
PréstamoNo500303343 (1) 9.5 405,781 1,319,867
405,781 1,319,867
Men os: porcién corriente (1) ( 405,781) ( 913,725)
- 406,142

(I)  Correspondia a saldos de una obligacién contratada con el Banco Internacional S.A. en mayo
del 2008 para financiar capital de trabajo por US$2,600,000 con pagos mensuales y venci6 en
mayo del 2011.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
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Jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y
2010, corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011y 2010
que se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

Composicién:
Al 31 de diciem bre del Al 1 deenero
2011 2010 del 2010
Jubilacién patronal 258,050 278,720 227,825
Indemnizacién por desahucio 110,290 84,572 64,079
368,340 363,292 291,904

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de diciem bre del

2011 2010
Tasa de conmutacién actuarial 4.00% 5.00%
Futuroincremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa derotacidn No aplica No aplica
Antigiiedad para jubilacion (Hom bresy mujeres) 25 anos 25 afios

(I)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio es el siguiente:

2011 2010
Reservasacumuladasregistradasal 1l deenero 363,292 291,904
(Disminucién) Incremento de reservas, o Costolaboral por servicio (9,104) 71,388
Costos financieros intereses (380) -
Costo financiero anterior 14,532 -
Reservasacumuladasy registradasal 31 de diciem bre 368,340 363,292

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del
2010 comprende 12,111,425 de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1 cada
una.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011y 2010 con
compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaififas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

31de diciembre del Al l1de enero del
2011 2010 2010
Documentos ycuentas porcobrara corto plazo
Magquinarias y Vehiculos S.A. () 16,513 32,409 62,292
Pasivo a corto plazo - Partes relacionadas
Magquinarias y Vehiculos S.A. () 48,094,791 44,012,061 46,195,255
Otros accionistas menores 3,285 3,285 3,285
48,098,076 44,015,346 46,198,540
Pasivo a largo plazo - Partes relacionadas
Kléber Vaca Garzén (2) 2,308,235 3,020,411 4,743,939
2,308,235 3,020,411 4,743,939

(I) Los saldos con Maquinarias y Vehiculos S.A. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por pagar por
compra de camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de 180 dias y devengan una tasa de
interés anual de acuerdo al contrato de intereses celebrado entre las partes. Ver Nota 22 ii); y ii)
comisiones causadas, registradas como cuentas por pagar a corto plazo. Ver Nota 22 i).

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago por reparticién de utilidades acumuladas de afios
anteriores y otros valores pendientes de pago. Segtiin acuerdo con el accionista estos valores seran
cancelados en el largo plazo en la medida que lo permita el flujo de fondos de la Compaiiia.

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el ano 2011y 2010
con las compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaifiias
relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en
la Compaiiia:

- Compras de camiones marca “Hino” a Maquinarias y Vehiculos S.A., comisiones por
subdistribucién e intereses pagados por un monto total de US$100,043,587 (2010:
US$83,045,932).

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la

actualidad incluyen: Gerente General, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Ejecutivo y Gerente

Administrativo.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2011 2010

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 333,246 290,905

CONTRATOS
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Contrato de subdistribuciéon exclusiva de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucion exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compaifiia Ecuatoriana de Motores Cia.
Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y
Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién mds un margen de
utilidad razonable. Mavesa cobra al final de cada afio, una comision fija la que serd acordada entre
las partes anualmente.

El plazo de este contrato fue de un afio renovable autométicamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del
2009. A partir del afio 2010, la Compaiifa efectia la compra de los vehiculos a precio de venta al
publico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes.

Contrato de Intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, la Compaifiia se compromete a cancelar
intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a su compaiiia relacionada Maquinarias y
Vehiculos S.A. a una tasa del 12% (2010: 12%) anual, para lo cual al cierre de cada periodo fiscal la
Compaiiia recibird dos facturas semestrales por los intereses generados que deberd ser pagada hasta
en 180 dias (2010: 180 dias) desde la fecha de emisién. El plazo de este contrato es de tres afios
renovable automdticamente, si ninguna de las partes manifiesta la intencién de darlo por
terminado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31de diciembre del 2011y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



