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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
socios de

Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida.

Guayaqui, 19 de junic del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida,,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afic terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaftia por los estados financiercs

La Administracién de Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuaerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén Iibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsahilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que complamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién vy
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende 1a evaluacién de que Jas politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluaciton de la presentacién general de los estados financiercs. Consideramos
gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién calificada de auditorfa,
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Ecuatoriana De Motores Motorec Cia. Lida.
Guayaquil, 19 de junio del 2015

Bases para calificar la opinion

4. Como se indica en Ia Nota 9 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014, el saldo de rubro Anticipo
de clientes por US$2,054,819 (2013: US$3,481,017), incluye aproximadamente US$1,114,000 (2013:
US$1,714,000) de valores recibidos de clientes que no han sido identificados. La Compafiifa se encuentra en
el proceso de identificaciéon de estas partidas que estima seran regularizadas con contrapartida al rubro
Cuentas por cobrar a clientes.

5. Al a1de diciembre del 2013 existieron pasivos no registrados por la Compaiiia por aproximadamente
US$467,000 sin incluir intereses v otros recargos. Durante el 2014, la Administracion de la Compalfita
registr) los referidos pasivos con cargo a los resultados del afio 2014. En consecuencia, la utilidad netay
resultado integral del afio 2013 v los resultados acumulados al inicio del afio 2014 se encontraban
sobrestimados, mientras que, la utilidad neta del afio 2014 esta subestimada en dicho monto. Este asunto no
tiene efecto sobre el patrimonio al 31 de diciembre del 2014.

Opinion calificada

6.  En nuestra opinion, excepto por: i) €l posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4, ii) el efecto del
asunio descrito el parrafo 5, que afectan también a las cifras correspondientes del 2013, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sitnacién
financiera de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2014, v el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIHF).

Asurito gue requiere énfasis

7. Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, durante el 2014 la Compaiia realizd transacciones
con entidades relacionadas, cuyos montos se exponen en la mencionada nota explicativa, Por lo indicado,
estas transacciones inciden significativamente en la determinacion de la situacién financiera y en los
resuitados de las operaciones de la Compafiia.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nata
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8
Cuentas per cobrar 2 clientes 4
Cuertag por cobrar a compafias y partes relacionadas 7
Anticipo a proveedores
impuestos per recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios 1
Gastos pagados por anticipade
Total actives corTientes
Activos no corrientes
Cuentas por cebrar a clientes 9
Propiedades y equipos 1
Otros activos

Fotal activos ne corrietites

Total activos

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,?%%b

2014 2013
539,571 1,007,726
20,600,201 45,097,669
833,915 238,805
885,138 162,022
- 4,251
50,936 12,747
1,040,245 747,324

7!039 -

23,957,056 47,190,544
15,753,145 8,286,083
1,638,970 521,934
00D 1060
17,392,215 9,208,08¢
41,349,273 56,398 632

an Jose Izurieta

- Ing Kiéber Vaca
/ 7 Gerente Geng a1 « ntador General
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Neota 2iid 23

Pasivoy corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 12 361,240 1,890,255

Cuentas por pagar a compafifas y partes refacionadas 1 76,554 13,832,784

Anticipo de clientey 9 2,054,814 2,481,017

Retenciones & impuestod por pagar 15 164,187 3t0.960

Impresto a ls renta por pagar 2 109,146 193,145

Oras cuentas por pagar 14 2,215,671 1,707,162

Beneficios sociales 13 507,816 349,755
Total pasivos corrientes 5,480,410 an 064, 088
Pasivas no corrientes

Cuentas por pagar a compafifag y partes relacionadas 1y - 331,364

Beneficios sociales de largo plazo 13 848,048 527,59¢
Total pasivos no corrientes 848,048 858 958
Fotal pasives 6,338,367 22,609 043
Patrimonic

(apital social 16 12,515,428 12,158,425

Reserva legal v otras reservas 994,485 337,719

Resuttados acumnlados 21,904,904 20,445,446
Fotad patrimonio 35.0:0,804 33.475.500
Fotal pasives v pairimonio 41,349,271 56,308,653

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nata 20id 2043
Ventas netas 33885800 38,577,244
Casto de productos vendides v senvicios prestados ] (31,428,047 {35,260,427}
Utilidad bruta 2,457,753 3,416,817
Gastos administyatives 3 (2,884,828 {3,259,501}
Gastos de venias 4 {1,440,030) (1,394,239}
Chros egresns, neto {135.18) {355,541}
Ingresos financiercs, neto 7 3,083,260 3948081
Lhilidad antes del impuestos 11 renta Lo80,474 2,251,967
Impuesto 2 1y ronty 15 {445,215 {700,844}

Utilidad neta y resultado tutegral del nfio 1,535,314 1,542,123
frosssnssvoossor rerre——

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R /ﬁ«%@

Ing. Kiéber Vaca Garzfn an José fzurieta

Gerente General oatador General
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. L.TDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Mots risEEY A3
Flizjo de efectivo de las actividades eperacionales:

trtilidad antes del impnesto a ta renta 9B ,400 2,251,567
M {menos} cargos (eréditos) restados que no
representan movimienta de sfectiva:

Partiripacién de los trabajadores en kg utitidudes 13 34,487 547,456

Beneficios sociales de corto plazo provistonados 13 A3, 345 g, Bk

Depraciacibn el afio L 46,437 4514

Provision pars etentas incobrables L] - RORREY

Provision por ohsolescencia de inventarios Y . 255,263

Provision por contingencias tribitariag 15 HOO 500 B, 65

Pronision de gastos por intereses 7 829,340 31 G0

Provisidn de ingresos por intereses i (4,878,375} CHrse, 558)

Provisidn por bencfivios sociales de largo plazo (Jubilacién patroral v desahucio) i3 aniass B

{2R0,8677) 88,15y
Cambios oo #otiveas y pasivos:

Cuentas pors cobrar & elisntas 143,300 33,195,038

Cuentas pot cobirar s compafilag ¥ partes relacionadas (615,130 147,638

Antielipo a proveedores {783.116) b, A

Trtpestos por recuperar & 251

Otras crieritay por cobray (38,185} 543875

Tnventarios {zoz.u21} (s, 447)

Gastos pagados por anticipado £7.032)

Cruentas por pagar a compaiifag y parles relacionadas {14,087614) (a3, 1045.67;)

Cusntas por pagar a proveedores {2,392,482) (388,213}

Antictpes de cHarbas {1,426,298) {832,119}

Ketenciones e impueslos poy pagar (388,773} 185,048

€)iras cientas por pagar (ar001} 63,608

Beneficios soviales de torto plazo Laza,17E} Lo 6550
Efectivo {utiizado en} proviste por Ias actividades de operacién £3,187,748) 2,836,017

Pago de beneficios socisles de large plazo (Inbilacion patronal y desahnelo) 13 . {10,462

Page de patticipacion de los trabajadores en las ntilidades i3 397,406 £1,220,350)

intersses cobrados 475,453 B G0

Intereses pagadoys {829,340} (3. 7L a0}

Impuesto a ka renta pagado (m20.114] £05,443)
Kfective neto proviste por {tillzade on) lag sctividades de operacién E408, 1557 {49,175}
Flujo de efectivo de lns actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta v eguipo 1E - (15,6863
Efective neto itilizado en las actividades de inversidn . (15,5863
Disrninueién nela de efsctivo v equivialentes de efectivo del afio {468,155} £64,761)
Ffective y eguivalerntes de efective al hxtelo G affo 1, G304 s

Efectivo y equival ertes de efectiveo af final del afio 8 532871

notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N 7

Ing. Kléber Vaca (arzon ~CPA luan José lzurieta
Gerente Gengral " Contador General
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida. (en adelante “la Compafiia” o “Motorec”) se constituyd el 23 de
marzo de 1987 stendo su obieto social el comercio al por mayor y menor de camiones, motores nUevos v
usados de combustion interna para agtomotores v maguinarias en general, repuestos v accesorios,
reparacion y reconstruccidén de motores, importacion y exportacién relacionada con su objeto. Desde su
formacion, la Compaiiia se dedica a la venta al por mayor v menor de camiones y repuestos para los
camiones que comercializa, as{ como reparaciéon y mantenimiento de camiones.

La Compaitia mantiene un contrato con su compaiiia relacionada Maguinarias y Vehiculos S.A. Mavesa
mediante ¢l cual se concede a Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Lida. el derecho exclusivo de
distribucién, comercializacién, ensamblaje de los vehiculos, ast como el uso comercial del nombre Hino para
la region interandina.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financiercs al 21 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de
junio del 2015 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidén a Ias NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

2.t Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Fcuador v representan la adopcidon integral, expliciia y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacidn.,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Apticacidn abligatoria para

Norma Tema clercicias intciados & partir de:
NIIF 11 Enmiends relativa a la adquisicion de una participacién en upa operacion conjunta “Acnerdos 1 de enero 2016
conjuntos”,
NiCi6y38 Enmiendas 2 estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn ¥ amortizacion. 1 deenero 2016
NiC16y 4t Enmiendas a estas Normas refacionadas con las plantas {active bioldgieo) portadoras de frutosy su 1 ge enero 2016

NHF 10 yNiC28
NiCzy

NliFg

NIif 14

NiIF 15

H
NHF7

HiC g

NiC 24

inclusidn some parte del rubro "Propiedadas, vlanta v equing”.

Enmiendas relacionadas con fa ventd o ka aportacidn de bienes entre un inversor v st asociada o negocio
conjiinto.

Enmienda que trata dela inclusion del método de valor patrimonial propercional {YPP) parala
valoracion de inversiones.

Publicacion de Ia norma “Tastrumentos financieros”, version compieta,

Publicacion de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los cortratos con los clientes™,
esta norma reemplazardala NIC 11 v 18,

Mejoras que clarifica ciertos teras de lasificacion entre actives.

Mejoras que raedifican o relacionado a fas revelaciones de los contratos de prestacion de servicios vlag
revelaciones reqgueridas para los estados financieres interinos,

Meioras que darificas o modo de determinar b tasa de Geseaento para los ohhigationes pa beneficios
post-erpleo.

Mejoras que clarifican fo relacionado con ks informacion reveleda en ¢f reporte interino y lus reforencias
incluidas en el mismo.

1 deenero 201
1de enere 2016
1 deenero 2018
1 de enero 2016

1 de enero 2017

1dejulio 2016
1dejutio 2016

1 de julio 2016

1 dejulio 2016

La Compaiifa estima que la adopeidn de las nuevas normas, asi como enmiendas, inferpretaciones y mejoras
a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en Jos estados financieros de la Compafiia se expresan en Ja moneda del ambiente
econbmico primario donde opera la entidad {moneda funcional}. Los estados financieros se expresanen
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compatfifa. Todas las
ransacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originaies de {res meses o menos,

Pagina 9 de 38



ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Activesy pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor mzonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasives financiercos”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivoes financieros. La Administracion determina la

clasiicacion de sus activos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos vy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financierosen la
categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstameos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compailias v partes relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
Ia fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuenias por pagar a compafiias v partes relacionadas, Se inchuyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de ia fecha del estado
de situzcién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial vy posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha
de ia negociacidon v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

{1

(ii)

Cuentas por cobrar a clentes: Corresponden principalmente a los montos adendados
por los bienes vendidoes o por los servicios prestados en el carso normal de los
negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisidn por deterioro, utilizando las tasas de interés vigentes en
el mercado ecuatoriano al momento de 1a transaccién y se recuperan hasta en 48
meses.

Los intereses se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en e] rubro “Ingresos financieros”, cuando se ha establecido el derecho dela
Compaiiia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar a compaiifas v partes relacionadas: Fstas cuentas corresponden a

los montos adendados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Oiros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

4}

(i)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
stt valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 45 dias.

Cuentas por pagar a compafiias v partes relacionadas: Corresponden a saldos

originados en productos adquiridos pendientes de pago v devengan intereses, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderas
hasta 360 dias, a excepcidn de los valores por pagar a accionistas que no devengan
intereses y no tienen vencimientos, y por lo tanto son incluidos como parte del pasivo
corriente.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
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adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacion financieray 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 Ia Compafiia tiene registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de
sttuacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

La Compatiia evaliia la suficiencia legal y econdémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacion dela
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han liguidado.

2.5 Inveniarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, netos de descuentosy
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camicnes y automaéviles se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método
del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucién v otros relacionados directamente con la
venia.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro. En dicba estimacién de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del
mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios fienen una rotacién menor a 35 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan.

2.6 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados caando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia Ia
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incustidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida 0t estimada de los bienes, o de los componentes significativos identificables que
posean vidas titiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiifa estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida ftil serd
irrelevanie. Las estimaciones de vidas itiles y valor regidual de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

‘Tipo de bienes NGmere de afios
Edificios 133
Muebles y enseres o
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Herramientas 7

1as pérdidas y ganancias por 1a venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con €l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construceitn de activos ecalificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiemypo prolongado
para qgue esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
affo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
actives no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.
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En el caso que ei monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han
identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de actives no financieros
{propiedades y equipos), debido a que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en
Ias operaciones de la Compafiia.

2.8 Impuesto ala renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferidoe. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normativas vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” el cual es
catcnlado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos v gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante log afios 2014 v 2013 la Compaiia registrd como impuesto a la renta corriente cansado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas, y el 12% sobre la porcion
reinvertida, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se pucdan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por contingencias
tributarias, se reconocen cuando (i) la Compatiia ticne una obligacién presente, va sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos eomo
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacién.

2.10 Beneficios a los empleados -

a) Beneficios de corto plazo; Corresponden principaimente a:

1} Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utiidad

contable anual antes del impuesto a 1a renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
productos vendidos y servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidn de ia labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Yacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ili)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b)  Beneficios de largo plazo jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
lahorales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l emipleador
bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Miltima remuneracién
mensual por cada uno de log afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patrenal v desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costes y gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
represenian el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €l cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como tasa de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre oiras.

Las gananeias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en Jos supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

2.11 Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

o.12 Resulados acuamulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ¢l saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del tlimo gjercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devaelto en €l caso de liquidacién de la Compaiiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién
de lag NIIF.

Provenie

Los ajustes provenientes de la adopceitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; utilizadas en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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2.13 Reconocimiento de ingresos -
a) Ventas de vehiculos y repuestos:

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta delos productos en el
curso normal de las operaciones de 1a Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE {en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconoccidos en la medida en que es probable que los beneficios econbmicos fluyan hacia
la Compahia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compafia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sebre los mismos.

1.as ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resuitados del ejercicio cuande la Compania ha
efectuado la transferencia de dominio v entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado v ia cobranza de las cuentas por cobrar eorrespondiente esta razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes porlo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

b) Prestacion de servicios de talleres:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando €l servicio ha sido prestade v no existen dudas
con relacién en la recuperacién del valor adeudado a los costos asociados. La Compafiia no efectiia ventas
ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos © mantenimiento.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestaciton del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un ajto
grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con ios
siguientes conceplos:

¢ Provision por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es deferminada

por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary Ia
posibilidad de recuperacién de los mismos.

» Propiedades vequipos: La determinacién de las vidas ftiles que se evalilan al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cleulo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual se uiiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido: 1a Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertiran en el futuro. A partir del 2013 1a
Administracion de la Compafiia, basada en €l eriterio de sus asesores tributarios, considera que las
nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la depreciacién de Tos reavaliios
que la Compafiia realizb de sus propiedades y equipos por adopcién de NIIF y por tanto ha  procedido
al cierre del 2013 a reversar el pasivo por unptxestos diferidos que se registraban hasta el afic anterior.
{Ver Nota 15). En diciembre del 2014 existieron cambios en las disposiciones tributarias, sin embargo,
la Administracion de la Compaiiia considera gue estos no tienen impactos relevantes en sus estados
financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
{riesgo de precio y riesgo de tasa de inferés), riesgo de crédito v riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direceién Financiera,

a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafifa.
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a) Riesgo de mercado:
1} Riesgode precio

Peribdicamente la Administracién de la Compaiifa analiza la tendencia de los precios de los
vehiculos, repuestos y talleres que comercializa, en el mercado nacional, asf como su
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia analisis de sensibilidad evaluando el
impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
voliimenes de los productos se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

i} Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compafiia 2 este riesgo no es
significativa pues sus eréditos estdn contratados a una tasa de interés fija, la cual, es similarala
tasa de interés vigente en el mercada,

b) Riesgo de erédito:

La Compafia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo
drgano el “Comité de Crédito”.

¥l riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales, paralo
cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar
1a provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 48 meses, estando
concentrados en vencimientos inferiores a 360 dias,

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dindmica y respaldo alas
inversiones de la empresa.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
AdA-
Banco del Pichinchs €A, AdA-
Baneo Bolivariano CA. AAM-
Banco ksternacional S.4. AdM.

(1}  Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos al 31 de diciembre del 2014y
20183.
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¢}  Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

£l enadro sigriente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento,

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde s Entreryz
2014 afio afnos
Cuentas por pagar a proveedores 461,246
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas 76,534 ~

Menos de t Entrezy 2
2013 Afio Afios
Cuentas por pagar a proveedores 1,994,255 “
Cuentas por pagar a compaitfas y partes relacionadas 14,837,664 331,364

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de Ia Compafia al adminisirar el capital son €l salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y maniener una
estructura de capital 6ptima para reducir €l costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de log recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores v cuentas por pagar a companias relacionadas) menos el
efectivo v equivalentes al efectivo. Kl capital total se calcula como €l “patrimoenio neto” mas la denda neta.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento sl 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

p:112 7. 2013

Cuentas por pagar & proveedores 361,246 1,990,255
Cuentas por pagar & compaitias v partes relacionadas 76,534 14,164,148

437,780 16,154,403
Menos: Efectivo v equivalentes de efective {539,571 {1,007.726)
Deuda neta {101,791} 15,140,677
Total patrimonio neto 35,010,904 33,475,590
Patrimonio total 34,009,113 iR Geo, 067
Ratio de apalancamiento 0% 31%

El ratio de apalancamiento disminuyé principaimente porque durante el 2014 disminuoyeron los saidos de
cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

1{0%& 2813

Corvierte Ne eorriente Corriente N corviente
Actives financieres medidos al costo
Efective v ecueivalentes de efective 30,57 - 1,007,726
Activos financieros medidos of costo ammorticado
Cuentas por cobrar a chentes 20,600,201 15,753,145 45,007,664 8286055
Cuentas por cobrar s compaiiias y partes reladonadas 35,9435 - 218,805 -
Totalactivos financieros 2078707 __ ISTAIAS. . AGSEHE00, e DS0058
Pasivny £ eros medidos al coste srortbude
{Uuentas por pagar a proveedores 361,246 “ 1,990,255 "
Cuentss por pagsr 2 compafifas v partes refaclonadag 16,534 - 13,80 7By 435,564
Totat pasivos financieros a7, 780 - 1558225022 ggiagtm

¥l valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financiercs se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instromentos,
debido a que las cuentas por cobrar a clientes devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dodlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Coste de prodoctos
vendidos ¥ servicios Gasios zagos
2034 prestados administrativas deventas ‘Fotal
Comypra de vehimmios v repeestos para by venta {13} HlgRB047 . - 21,428,047
R aciones y beneficios sociales - [OG, 915 567,686 1.558, 601
Participacién de los trabajadores en fas utilidadey - 130,845 204,643 449,487
Publicidad ¥ propagands - 58 KW YT R
Beprecigciones - 42,577 3,860 46,437
Servicios profesionales - 270,274 . WHTPA
Seguros - Ty 21,560 56,482
Impuestos . 7r.abe 40,130 P60
Servielos bisicos fagua, lue, teleféno) - 6,905 25,820 ke R T
Mantenimiento y adecnaciones - PSR TH 36,818 B6,Qu8
Movitizaciones v traglados - 29,234 55,645 84,879
{tras . PR 132,131 392,113
Provisiones . 3,012,196 10,597 1,028,774
3t,428.047 2,884,838 ¥,4440, 0130 35,753,415
2053 Costo de producios
vendidos v servicios Gastos {Gastos
prestados Irinistrativos e ventas Total
Compra de vehiculos y repiestos para Ia venta (1) 35.260,427 . . 45.200,497
R chones y beneficios soiales - 1,131,162 345,436 1476548
Farticipacién de los trabajadores en lag utilidades - 158,962 238,444 397,400
Publicidad y propaganda - a2, 6o 204,324 316,048
Bepreciaciones . 24,108 19,405 48,514
Servicios profesionales . 9L Y30 615 194545
Seguros - 25,604 1, Baoa 45433
fmpuestos - 75,647 75,846 15,2073
Bervicios basicos (agna, Inz, feleféno) - 51 -2 R ) 32,725
Mantenimiento y adecnaciones . 2, 4Rk 141,381 436,702
Movilizaciones y traslados - 19,406 2,504 By
Otros - 7,080 84,934 YOS
Provisionos - 1,152,686 H7,166 274,852
35,260,427 Z249.501 39,914,167
{1}  Incluyen los materiales, partes y piezas utilizados en la prestacién de servicios.
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
204 2083
Ergresos por intereses por ventas s oridito 013 4878375 F754,558
Gastos de por financiamiento {2} {B29,340} {3.511.507}
intereses banvarios 120 568
Gastos bancarios {65,895} {95584
3,383,260 3948.03

(1)  Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes de la Compaiifa,

Pagina 22 de 38



ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

{2} VerNotai8H),

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

2014 2013
Efectivo en caja 4405 3505
Bancos 535,166 1,003,821

539,51 1,007,726

CUENTAS POR COBRAR A C1LIENTES

Composicién:

Lanales de distribucidn 2014 2013
Vehicuios 38,357,435 55293,115
Repuesios 87,513 176,395
Sepvicio técnico 318,558 350310
Otros 25,037 -

58,789,443 55,819,821

Menos

Provisin por deterioro de cuentas por cobrar {2,436,057) £2,436,097)
36,353.346 53383724

Saldo corriente {20,600,201) (45,0097,669)

Saldo no corriente 15,723,1% 5 8,286,0§§

Pagina 23 de 38



b)

c)

d)

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresade en d6lares estadounidenses)

Analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer

Yeneidas

1a 30 dias
414 60dias
63 a 60 dias
g1 a2 360 dias
Mas de 360

Movimiento de la provisién por deterioro:

Saldo al 1 deenero
incrementos
Saldo al 31 de didembre

Anticipos de clientes:

2014 2015
33.901.595  B7% 47,538,766 85%
1,495,483 4% 2805310 5%
BB3.414 2% nBo5,005 4%
537,116 1% V56,041 1%
5383547 3% 1.675.341 4%
804,288 2% 040,450 2%
4,887,848 8,286,055
38,789,448 55,810,821
2014 2033
2,436,097 2,233,866
- 202,991
2,436,007 2,436,007

Los anticipos de clientes ascienden a US$2,054,819 {2013: US8$3,481,017) y son registrados en el pasivo
hasta gue sea posible su identificacién y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la
Compafiia estd en proceso de conciliacion ¢ identificacion de estos anticipos por aproximadamente
US$1,114,000 (2013: US$1,714,000) con el objetivo de reducir su saldo de anticipos y dar de bajaenla

cartera,
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
2014 2013
Vehiculos 508,436 416,639
Repuestos {piezas v partes) 742,736 563,032
Suministros av,782 28,67
Otros 56,946 34,637
1,335,900 1,042,979
Menos - Provisién por cbsolescencia de inventarios {295,655} (205,655}

1,040,245 J47,324

Movimiento de la provisidn por obsolescencia de inventarios:

2014 2018

Saido al 1 de enero 295,655 40,390

Incrementos {1) - 258,265

Satdcal 31 de diciembre 295,055 495,688
T fromrrerrrr e s

{1} Correspondia principalmente a camiones vendidos que, por falta de pago de los clientes, fueron
reingresados al inventario, constituyéndose una provisién porque se estima que su venta posterior
generara una pérdida.
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a)

ECUATQORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2014 2013
Zurita Vizeain Maris Fernanda (2} 135,846 -
Latina Seguros (1} 335,431 1,608,700
Carseg (Hunter) {1} 26,955 211,25t
Generali Compania de Seguros 7.873 42,775
Otros menores 59,141 130,529

461,246 1,090,255

{1)  Corresponde principalmente a Jos montos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los
camiones por ¢l periodo de um afio, asi como también por instalaciones de disposiciones de seguridad
para los camiones,

(2) Corresponde a trabajos de construccién de edificio de Ecuatoriana de Motores incurrides durante el
afio 2014.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales de corte plaze

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Prafickpation bl () Oryns nenefidios {2 Toiat
2014 2013 2014 2013 2034 9013
Sabdo 2l inicio 487,406 120,390 12,359 144,124 536,765 136454
Incrementos 340,487 497,406 440,448 949,802 85,635 1,367,208
Pagos {297,406} 2,220,390} {42478} (anésn B384} 2,192,047}
$aldo final 39,487 %gcé ;ﬁ' 3 1&@ 507416 539788

{1)  VerNota1s.

{2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre oiros.
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b}

ECUATORIANA DEMOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios sociales de largo plazo

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal v bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del
2014 y 2013, corresponden al 8.68% del valor actual de las reservas matematicas calculadas
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del
2014 v 2013 se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las principales hipotesis actuariales nsadas fueron;

2014 2013
‘Tasa de conmtacion actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez {1} TM™ IESS zo02 THM IESS 2002
Tasa de descuento B.68% 8.68%
Incremento salarial reportado per la enopresa 12.33% 12.33%
Tasa neta de cornnutacidn salarial 1% 4%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 2fios 25 afios

(1)

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubackfy Desahuio Taal
2054 2015 2014 14 2004 W
Atde snere g 08 18617 14543 53591 $m
Costo abord por servisio am28a8 byl 1,486 27262 35,328 5058
Costos Financierns ftereses 8460 2957 1577 9 BT 3221
Benefeien pagatos : - . {15461 - {19,460
Liguidaciones snficipadas {4,226} B f1982) {553 {5,208 {14158}

goas g@& 24250 1@.&;2 a@ga Pl

Pagina 28 de g8



14.

15.
a)

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilagitn Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2015
Costo Iaboral por servicio 222848 67,976 92,480 27292 315,328 95,268
Costos Bnancieros intereses 8,669 2,318 3.577 404 12,237 3222
Ligquidaciones anticipadas {4,226} (8,627} {1,082 (5534 {6,208) {14,158}
Ay aBe 01,667 54,075 22,665 321,357 84,332
T, T, T, T [ Frr———
QFRAS CUENTAS POR PAGAR
2014 2013
Provisiones {1) 1,512,143 L508,317
Otros menores 082025 108,845
2,215.671 1,707,162

{1} Corresponde principalmente a contingencias tributarias por US$1,512,143 de los cuales US$690,500
fueron cargados a los resultados del afio 2014.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

¥n el afio 2009, la Compaiia recibi6 los resultados de la fiscalizacién por los afios 2005 y 2006, habiéndose
determinado tributos adicionales por concepto de: 1) impuesto 4 1a renta de esos afios por aproximadamente
US$429,400 v US$541,700, respectivamente; e it} impuesto al valor agregado del afio 2006 por
aproximadamente US849,000. Los tributos mencionados no incluyen intereses, multas y otros recargos. A
este respecto la Administracion de 1a Compaiia, en el afio 2010 presentd en la segunda sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1 de Quito la informacién correspondiente para sustentar los valores glosados por
esta institueidn v ha presentado las impugnaciones respectivas. En el 2014 el Tribunal Distrital de lo Fiscal
emitié sentencia favorable a la Compafiia, instancia en la cual se mantiene este proceso a la fecha de
emision de estos estados financieros.

En abril del 2011, la Compafifa recibi6 los resultados de la fiscalizacién del afic 2007, habiéndose determinado
tributos adicionales por concepto de impuesto a la renta de ese afio por aproximadamente US8473,000. Los
tributos mencionados no incluyen intereses, multas v otros recargos. A este respecto ia Administracitn de la
Compafiia, en el transcurse de los afios 2011 al 2013 envié la informacién correspondiente para sustentar los
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ECUATORIANA DEMOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EX}’{JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

valores glosados de dicho afio por esta institucién v ha presentado las impugnaciones respectivas ante el
Tribunal Distrital Fiscal, quien emitid sentencia favorable a la Compaiiia. El Servicio Rentas Internas inicid un
proceso de casacitn, sin embargo la Corte Nacional negd este recurso interpuesto por la Administracién
Tributaria, por lo que el falio se mantiene a favor de Motorec.

En junio del 2014, la Compaiiia recibio los resultados de la fiscalizacion del Impuesto a Ia Renta del adio 2010,
habiéndose determinado tributos adicionales por aproximadamente U8$299,000. La glosa determinada no
incluye intereses, mulas y otros recarges. En relacion con el acta antes mencionada, la Compaifiia presento el
reclamo en julio del mismo afio, el cual fue negado por la Administracién Tributaria, quien ratificd Ia glosa. La
Compafiia a la fecha de emisitn de estos estados financieros llegé a un acuerdo de pago y estos montos serén
cancelados a partir de julio del 2015,

En agosto del 2014, Ia Compafiia recibié la orden de determinacion para el inicio de la revision de las
obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a Ia renta del afio 2011, revigién que a la fecha de
entisioén de estos estados financieros, se encuenira en pProceso.

La Administracién de 1a Compaifiia, en base al eriterio de sus asesores tributarios, en los afios 2014 y 2013
contabilizh, con cargo a los resultados de estos afios, provigiones por aproximadamente US$690,000 {2013:
US$822,000) totalizando aproximadamente UUS$1,512,000 para cubrir potenciales pasivos relacionados con
estos asuntos {ver Nota 14), los mismos que han sido considerados como gasto no deducible en I conciliacién
tributaria para la determinacién dei impuesto a la renda de los referidos afios.

Los afios 2012 al 2014 inclusive alin estin sujetos a una posibie fiscalizacion.

b) Retenciones e impuestos por pagar -

2014 2013
Retenciones en Ia foente 55 645 103,340
VA por pagar wBare 198,400
Impuesto 2 la renta del personal 17,421 2082
Retenciones en la fuentede IVA 12,149 15,148
164,387 314,560
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d)

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddélares estadounidenses)

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta estd compuesto de:

2014 2003

impuesto a la renta corriente 445115 733,509
{mpuesto a la renta diferido - (23,665)
445,115 709,844

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2014 y 2013:
2014 Jritihd

Utilidad antes de participacidn de Jos trabajadores en lag

wtilidades e impoesto a l renta 2,529,916 %645,373
Menos - Participacion de los trabajadores {340,487} {397,406}
Hiilidad antes del impuesto 2 fa renta 1,980,429 2,254,567
Mas

Gastos no deducibles (1) 124,638 1,082,163
Base imponible 2,705,067 4,294,130
Ermpuesto 4 J4 renta sobre ntitidad reeinvertids, tasa 12% {2014: 551,500,000} 180,600 -
Empiesto 4 Ja vents, tasa 22% {2014: US$1,205,067) {2013 3,334,130) 265,115 733509
Fmpnesto o J4 rents corviente causado 445,115 733509
Anticipe minimo del impuesto a ls renta 362850 635,879
Fmpuesto a la renta corviente (2} 445,115 733,500

(1) Al 3t de diciembre del 2014, corresponde principalmente a: 1} provisién por contingencias tributarias

por F58600,500 {2013; USE821,644), v ii) obsolescencia de inventarios (2013:US8$168,100),

{2} Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, Ia Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente cansado
¢l valor determinado sobre ia base del 22% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor

al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,
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ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Liquidacién de impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla 1a determinacitn del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2034 2013
Dmpuesto a la renta causado 445,115 733,509
Menos:
Antichpo pagado correspondiente al ejercicio fiscal (pae.144} {420,848}
Retenciones en ia fuente que le realizaron an ¢l glercicio fscal {83,625} {£10,5163
Impuesto a fa renta por pagar 106,146 193,145
wresssssiavossessiin

Impuesto a la renta diferido -

£l movimiento del impuesto a Ia renta diferido pasivo es el siguiente:

Al de enevo de 2on3

Cargo a resultados per impuestos diferidos
Al 31 de diclembra del 2013

Carge a resuliados por impuestos diferidos
Al 31 de dicienshre del 2014

1.a reiacidon enire ¢} gasto por impuesto a la renta v Ia utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de} 2014

se muesira a continuacién:

Por reavaltos de
propisdades ¥ eguipos

23,605
{29,605}

=24 RS
Utilidad antes deimpuestos 1,980,420 2,251,967
Tasa impositiva 22% 2294
435,694 495,433
{(iastos no deducibles {diferencias permanentes) 150,420 238,076
Reduccidn por reinversidn {150,000} -
Efecto de registro de impuesto diferide (13 - (23,665)
impuesto a la renta del afio 445,115 709,844
Tasa efectiva de impuesto a ks renta 22% 32%

{1} VerNotas.

Pigina 32 de 38



h)

ECUATORIANA DE MOTORES MOTOREC CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en doblares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudic de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el misme periodo fiscal v cuye monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. £l indicado estudio debe ser remitide
hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Alafecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta aiin eon el mencionado estudic
gue le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
mente de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, sin embarge considera que
debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y que los resultados del estudio del
afic anterior no arrcjaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidén v Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccibén, Comercic e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerc del 2015.

Las prineipales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de ia tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesio diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

Establecimiente de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios

técnicos, ad ministrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)

promocioén vy publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
Feaseguros.

e  ExtensiOn a 10 afios del periodo de exoneracion dei pago de impuesto a la renta, en el casode
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados come industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pats.

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio.
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s Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a utilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital.

s Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre €l 22% y ¢l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fiia en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

s Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacion, marcacién v rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformas, sin
embargo estima gue el impacto no serd significativo.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 v 2013 comprende 12,111,425 de
acciones ordinarias v nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

uss %
Kiéber Vaca Garzén 12,104,159 99.94%
Dolores Rodriguez Mera 3633 ©.03%
Gabrigla Vaca Rodriguez 3,633 0.03%

12,111,425 0%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resurnen de los principales saldos al 31 de diciembre y transacciones realizadas durante e
2014 y 2013 con compafilas y partes relacionadas. Seincluye bajo la denominacién de comparfifas
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia:

2014 2013

Cuentas por cobrar

Maquinarias y Vehiculos S.A. 833,935 218,805
Cuentas por pagar - Corriente

Maquinarias v Vehiculos S.A. (1) 73,249 13,829,499

Otros accionistas menores 3,285 3.285

76,534 13,832,784

Cuentas por pagar - No corrienie

Kléher Vaca Garzon (z) - 331,364

o e

{1) Los saldos con Maquinarias y Vehiculos 8.A. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por pagar por compra de
camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de hasta 180 dias y devengan una tasa de interés anual
de acuerdo al contrato de intereses celebrado entre 1as partes v if) comisiones causadas, registradas como
cuentas por pagar a corto plazo. Ver Nota 18,

(2) Correspondian a saldos pendientes de pago por reparticion de utilidades acumuladas de afios anteriores
y otros valores pendientes de pago. Durante el 2014, estos valores fueron cancelados.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 y 2013 con las
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en Ia Compafiia:

. Compras de camiones marca “Hino” a Maquinarias v Vehiculos 8.A., comisiones por subdistribucion e
intereses pagados por un monto total de US$32,251,548 (2013: US8840,364,502).

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiita posee miembros clave gue denomina “Alta Gerencia” v que en la

actualidad incluyen: Gerente General, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Ejecutivo y Gerente
Administrativo.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales (cotto y largo plaze) 658,086 319,559

CONTRATOS
Contrato de subdistribucién de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enerc del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién de los camiones marca “Hinc” a la compaiiia Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida. en
ias provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana v Sucumbios. Los
vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién mas un margen de utilidad. Mavesa cobra al
final de cada afic, una comisidn fija 1a que se acuerda entre las partes anualmente.

La vigencia de este contrato fue hasta el 31 de diciembre del 2000 v se renueva automaticamente, si
ninguna de lag partes manifiesta la intencién de darlo por terminado. A partir del afio 2011, 1a Compaiiia
efectfia la compra de los vehiculos a precic de venta al piiblico con un descuente acordado verbalmente
entre las partes.

Contrato de intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enerc del 2009, 1a Compafiia se compromete a cancelar intereses
sobre saldos diarios de la cartera adeudada a su compafiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. auna
{asa del 9.33% (2013: 12%) anual, para lo cual al cierre de cada periodo fiscal 1a Compafifa recibird dos
facturas semestrales por los intereses generados que debers ser pagada hasta en 180 dias desde 1a fecha de
emisién. El plazo de este contrato es de tres aflos renovabile antomaticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de dario por terminado.
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RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS

CONTABLES

Con finalidades de presentacion, el estado de situacién financiera de los afios 2014 v 2013 incluyen las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia. Consecuentemente, el estado de
sttuacién financiera y ef estado de resultados integrales difieren de los registros contables como sigue:

2004

Activos porrientes

Citentas por cobwar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiiiss ¥ partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Fasi .
Retenciones € impuestos por pagar
Anticipo de clentes

Costo de productos vendidos y servicios prestados
{tros egresos {ingresos), neto

pith ]

sct .
Cuentas por cobrar & clientes

Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas
Distpruestos por recuperar

. .
Cuentas por eobrar a chiontes

Pasiv .
Retenciones ¢ iMpuestos por pagar
Anticipa de clientes

Casto de praoductos vendidos y servickos prestados
Clros egresos (ngresos), neto
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Semin Sepiin
reLstros estados
contables Reclasificacion finnncieros
20,600,211 {9g,010) 20,600,201
7A5.T57 48,178 833,933
210,051 £310,083} -
21 o3 21,444 3136
474,228 (310,051} 164,187
2,088,681 EBaz} 2,054,819
iz, B0 BRG 1310,883) 2,219,006
Rt —
{32,863,150) 1,435,503 {31,428,047)
1,200,387 (1,435,103} {135,736}
131,503,708 - LALEGa ho)
Segtm Sestin
regisiros estadoy
eontabies Reclasificacion financieros
33,522,144 F3,575.5R8 45,097,069
142,378 76,430 a8 Bosg
75647 (71,396) 4,258
1,538,720 {11,652,665) 8,288,085

53‘603‘232

{72.106] 53,602,230

291,356 {13,306} 319,060
3,481,727 (r0) 3,481,017
TR, 085 {72.306) 3,800,077

(37.415,500} 2,155,473 (35,260,427}
1,706,352 (2,155,473} (359045}
- (35,629,508}
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracidén de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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