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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y
Socios de

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
Guayaquil, 4 de febrero del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuatoriana de Motores Cia. Lida., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacin de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

Como se indica en la Nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, el saldo del rubro
Anticipo de clientes es de US$4,383,139 (2011: US$1,779,661) incluye aproximadamente US$1,694,000

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,



Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
Guayaquil, 4 de febrero del 2014

(2011: US$1,206,000) de valores recibidos de clientes que no han sido identificados. La Compaiifa se
encuentra en el proceso de identificacién de estas partidas que estima seran regularizadas con contrapartida
al rubro Clientes.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Como se indica en la Nota 19 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 la Compafifa mantiene
saldos de compaiiifas relacionadas por cobrar por aproximadamente US$142,375, y saldos por pagar
corrientes y no corrientes a compaiiias relacionadas por US$44,125,364 y US$1,232,457, respectivamente;
adicionalmente, realiz6 ventas a entidades relacionadas y otras transacciones cuyos montos se exponen en
la mencionada nota explicativa. Por lo indicado, los saldos y las transacciones inciden significativamente
en la determinacién de la situacién financiera y en de los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a
ACIIVOS Notas 2012 2011

Activos crientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 9 1,072,487 3,976,946

Qientes 10 25,682,105 41,968,377

Partesrdlacianadas 19 142,375 16,513

Anticipoa proveedares 878,765 407,449

Tmpuestos pac recuperar 15 4,253 4,250

Ctras cuentas por oobrar 556,622 170,140

Tnventarics 11 749,142 923,254
Total actives carientes 29,085,749 47,466,929
Activosnooarrientes

ientes 10 56,316,005 40,203,121

Propiedadesy equipos 12 954,862 1,118,578

COtrosactives 100 100
Total activos noocorrientes 57,270,967 41,321,799
Total activas 86,356,716 88,788,728

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

Ing. Kléber Vaca Garzén A Juan José Izu
Gerente General /(%};/
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a
PASIVOS Y PATRIMIDINIO Nata 2012 2011

Pasivos
Pasivos crientes

Proveedores 13 2,378,488 4,419,496

Partesrelacionadas 19 44,125,364 48,098,076

Anticipode clientes 10 4,383,139 1,779,661

Retenciones e impuestcs par pagar 15 134,912 204,047

Impuestoa la renta par pagar 65,079 355,155

Ctras cuentas par pagar 252,011 261,341

Beneficics a empleados 14 1,364,514 1,384,836
Total pasivos carrientes 52,704,407 56,502,612
Pasivos noocmrierntes

Partesrelacionadas 19 1,232,457 2,308,235

Inpuestoa la renta diferido 16 23,665 40,764

Provisidn jubilacién patranal y desahucio 17 462,721 368,340
Total pasivoes nocariertes 1,718,843 2,717,339
Total pasivas 54,423,250 59,219,951
Patrimonio

Capital social 18 12,111,425 12,111,425

Reserva legal y drasreservas 850,550 732,419

Resultados acomuilados 18,971,491 16,724,933
Total patrimonio 31,933,466 29,568,777
Total pasivosy patrimonio 86,356,716 88,788,728

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIANA DE MOTORES CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a
Notas 2012 2011
Ventas netas 82,769,430 98,998,564
Costode productos vendidos 6 (80,673,213) (95,509,055)
Utilidad bruta 2,096,217 3,489,509
Gastos administrativos 6 (1,556,379) (1,683,597)
Gastos de ventas 6 (1,849,182) (1,672,731)
Otros ingresos, neto 8 427,137 476,810
Ingresos financieros (neto de gastos financiercs
por intereses pagados a relacionadas) 7 3,952,339 2,725,045
(tilidad antes del impuestoa la renta 3,070,132 3,335,036
Impuestoa la renta 16 (705,443) (1,043,289)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 2,364,689 2,201,747

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
aNMNotas 201 o

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Ulilidad antes de impucsto a larenta 3,070,132 3,335,036
Ms cargos a resultados que no represcentan

movimiento de efectivo:

Depreciaciones delafio jr) 40,844 54479

Participaciona tabajadores on las utilidades 16 541788 588,536

Provisionde obsokscencia de inventarios LI - 3111

Provision para jubikicion pationaly des ahucio 7 94381 5,048

Ukilidad cn venta de propicdades yequipo 3 (78,153) -

3.677.992 401280
Cambios enactivos ypasivos:

Clicntos 173,388 (5.783,B4)

Partes relacionadas (5,174,.352) 3,386 450

Anticipo a proveedores “71316) (I13,663)

Impucstos por recuperar 3] 666553

Otras cuentas porcobrar (386,482) (13,649

Ihventarios 174,12 (56,524

Ouaos activos - 5,680

Proveedores (2.041008) s6321

Anticipo de clientes 2,603.478 (332,.860»

Retenciones ¢ impucstos por pagar (69,135) 6173H

Participacion a abajadores en las utitidades pagado (588,536) (493.348)

Oiras cucntas porpagar B430) 96,755

Beneficios aempkados 0,322y (249.933)
Efectivo (utilzado en) provisto por las actividades de operacion 2,BO6H) 1528,092

Pago de mpuesto a laenta (L043.289) (1043 289)
Hifectivo (utilizado e neto provisto por las activklades de operacion (3,173,903) 484,803
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisiciones netas e propiedades yequipo 174 21L760) (G1559)

enta ke activos fiios 7 201204 153.624
Eftctivo neto provisto por kas actividades de inverson 269444 102,065
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucion & obligaciones bancarias - 405,78D
Ffectivo neto utilizado en las actividades de fihancikumicnto - (405,781
Oisminucion) awmhento neto de eftetivo yequivakentes de efectivo (2,904,459) 81087
ectivo yequivaks tes & efectivo al micio delafio 3,976,996 3,795,859
Efectivo yequivaker n,x dn..\ cfeetivo al final deladio 1072.487 3.976,916

.

\\\ . . . -
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.

Ing. Kleber Vaca Garzd /CPA Juan José Izurieta
Gerente General " Contador General

N

Pagina 7 de 33



ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se constituy6 el 23 de marzo de 1987 siendo su objeto social el comercio al
por mayor y menor de camiones, motores nuevos y usados de combustién interna para automotores y
maquinarias en general, repuestos y accesorios, reparacién y reconstrucciéon de motores, importacién y
exportacién relacionada con su objeto. Desde su formacién, la Compaiiia se dedica a la venta al por mayor y
menor de camiones y repuestos para los camiones que comercializa, asi como reparacién y mantenimiento
de camiones.

La Compaiia mantiene un contrato con su compaiiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. mediante el
cual se concede a Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. el derecho exclusivo de distribucién, comercializacion,
ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino para la regién interandina.
Déficit de capital de trabajo -

Durante el 2012 el endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos principalmente
con partes relacionadas por la compra de inventarios, incidieron en la situacién financiera de la Compaiiia,
generando que al cierre del 2012 mantenga un déficit en el capital de trabajo por US$ US$23,618,658.
Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 31 de
enero del 2014 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacién obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:

NIC ©

Enmienda, Beneficios a empleados' - Eliminacion delenfoque delcorredorycdlculo
de los costos financieros sobre una base neta.

lde enero del2013

NIC 27 Revision, 'Estados financieros separados’ - Disposiciénsobre los estados
. . lde enero del2013
financieros separados.
NIC 28 Revisién, 'Asociadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre
. o . . . o Tde enero del2013
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.
NIF 10 ‘Estados financieros consolidados' - Construye concepto de controlen la
. o - . lde encro del2013
consolidacion de estados financieros.
NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013
NIF 12 ‘Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas
eas A ‘ Y & d 1de enero del2013
de todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 ‘Medicién delvalorrazonable’ - Precisar la definicién de valorrazonable, fuentes de
e . . ) lde encro del2013
medicién ydivulgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos

NIF 10, 12 y NIC 27

para compensacién de activos ypasivos financieros enclestado de situacion
financiera.

Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que
muchos fondos de inversién yotras entidades similares,estardn exentos de la
consolidacién de la mayoria de sus filiales.

lde enero del20H4

lde enero dei20¥4

NIC 36 Enmienda. 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la informacién
. . . lde encro del 2014
sobre elimporte recuperable de los activos deteriorados
NIC 39 Enmienda, Reconocimiento ymedicién:renovacion de derivados’ - Interrupcién de
la contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterio s 1de enero del204
especificos.
NIIF 9 Instrumentos financieros’ - Es pecifica la clasificacién ymedicién de activos
menas P Y Y lde enero del2015
pasivos financieros.
IFRIC 21 Gravdmenes' - Interpretacién de la NIC 37 -Provisiones.pasivos contingentes y

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF, interpretaciones y de las nuevas normas,

activos contingentes.

1de enero del2015

no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econ6mico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
Todas las transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes
y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las partes
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida o
por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor
nominal y se ajustan por los intereses no incurridos, registrados en una subcuenta
denominada “Intereses por devengar” (ver Nota 10), por lo cual su valor neto es
equivalente a su costo amortizado.

Los intereses se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros”, cuando se ha establecido el derecho de la
Compafiia a percibir su pago.

(i) Partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente
por ventas realizadas pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)] Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45
dias.

(i) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en productos adquiridos
pendientes de pago y devengan intereses. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 360 difas, a excepcién de los
valores por pagar a accionistas que no devengan intereses y no poseen vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compaififa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
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deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la
Compafiia tiene registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que se
presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de la cuenta “Clientes”.

La Compafiia evaltia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automoviles se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método
del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la
venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 35 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

2.7 Propiedadesy equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico ajustado al costo atribuido en la adopcién inicial
de las NIIF, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de
la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificaciones 50
Maquinariasy equipos 10
Mueblesy enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidon (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles maés
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han
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identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipos), debido a que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la Compafiia.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2012, el impuesto corriente corresponde al anticipo minimo antes comentado. En el 2011
corresponde al impuesto a la renta causado, calculado a tasas del 24% sobre la base del sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de
la tasa impositiva.
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2.10 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de corto y largo
plazo, entre otros menores.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo.

Pagina 15 de 33



ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como tasa de contribucién adicional, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

2.12Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Giltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NITF.

Provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaifiia.
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2.14Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(vehiculos y repuestos) en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compafiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Las ventas de servicios de taller se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

La Compaiiia no efectfia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisiéon para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades v equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio.
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o  Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Gerencia Financiera, a
efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compania.

a) Riesgo de mercado:

1)  Riesgo de precio

Periédicamente la administracién de la Compaiifa analiza la tendencia de los precios de los productos
terminados que comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la demanda.

En funcién de ellos efecttia analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios
bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de los productos se
negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

1) Riesgo de tasa de interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Compailia a este riesgo no es significativa pues
sus créditos estian contratados a una tasa de interés fija, la cual, es similar a la tasa de interés vigente
en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

La Compaiifa ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo
4rgano el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales, para lo

cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar
la provisi6én requerida por incobrabilidad.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera
Bancode Guayaquil S.A. AAA-
Banco del Pichincha C. A. AAA-
Banco Bdlivariano C.A. AAA-
BancoInternacional S.A. AAA-

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013,
¢) Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Entrez2ys
Al 31 de diciembre de 2012 aflo anos afnos
Proveedores 2,378,488 - -
Partes relacionadas 47,340,604 1,232,457 -

Menos de 1 Entre1y 2 Entrez2y5
Al 31 de diciembre de 2011 Ailo afos aflos
Proveedores 4,419,496 - -
Partes relacionadas 53,359,089 2,308,235 -

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
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(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012
Proveedores 2,378,488
Cuentas por pagar relacionadas 45,357,821
47,736,309
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,072,487)
Deuda neta 46,663,822
Total patrimonio neto 31,933,466
Capital total 78,597,288
Ratio de apalancamiento 59%

2011

4,419,496
50,406,311
54,825,807

(3,976,946)

50,848,861
29,568,777
80,417,638

63%

El ratio de apalancamiento disminuyé para el afio 2012, debido principalmente a que el nivel de las

cuentas por pagar durante el 2012 disminuyd en comparacién con el ejercicio 2011.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,072,487 - 3,976,946 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 25,682,105 56,316,005 41,968,377 40,203,121
Compaiifas relacionadas 142,375 - 16,513 -
Otras cuentas por cobrar 556,622 - 170,140 -
lLotal activos Nnancieros 27,453,589 56,316,005 46,131,976 40,203,121
Pasivos financieros medidos al coste amortizado
Proveedores 2,378,488 - 4,419,496 -
Compafifas relacionadas 44,125,364 1,232,457 48,098,076 2,308,235
Total pasivos financieros 46,503,852 1,232,457 52,517,572 2,308,235

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que las cuentas por cobrar a clientes devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos Gastos
2012 vendidos administrativos de ventas Total
Compra de mercaderfas 80,673,213 - - 80,673,213
Remuneraciones y beneficios sociales - 781,619 621,557 1,403,176
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades - 135,447 406,341 541,788
Publicidad y propaganda - - 398,033 398,033
Depreciaciones - 48,344 1,500 49,844
Servicios profesionales - 192,067 - 192,067
Seguros - 33,013 20,453 54,306
Impuestos - 93,440 77,286 170,726
Servicios basicos (agua, luz, teleféno) - 42,346 53,284 95,630
Mantenimiento y adecuaciones - 14,876 109,483 124,359
Movilizaciones y traslados - 13,621 71,230 84,851
Otros - 200,706 90,015 290,721
80,673,213 1,556,379 \ 1,849,182 84,078,774
Costo de productos Gastos Gastos
2011 vendidos administrativos de ventas Total
Compra de mercaderfas 95,509,055 - - 95,509,055
Remuneraciones y beneficios sociales - 813,444 514,518 1,327,962
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 147,134 441,402 588,536
Publicidad y propaganda - - 601,895 601,895
Depreciaciones - 54,479 - 54,479
Servicios profesionales - 202,374 - 202,374
Seguros - 56,336 - 56,336
Impuestos - 108,391 - 108,391
Servicios bésicos (agua, luz, teleféno) - 49,373 - 49,373
Mantenimiento y adecuaciones - 36,341 - 36,341
Movilizaciones y traslados - 23,564 74,983 98,547
Otros - 192,161 39,933 232,094
95500055 1,683,597 1,672,731 98,865,383
INGRESOS FINANCIERQOS, NETO
2012 2011
Ingresos por intereses por ventas a crédito (1) 9,620,325 9,158,623
Gastos de intereses por financiamiento (2) (5,575,857) (6,301,748)
Intereses bancarios 37,873 (6,423)
Gastos bancarios (130,002) (125,407)
3,952,339 2,725,045
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(1) Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes de la Compaiifa.

(2) Ver Nota 201i).

OTROS INGRESOS, NETO
2012 2011
Utilidad en venta de propiedadesy equipos 78,153 -
Otros, neto (1) 348,984 476,810
427,137 476,810

(1) Corresponde principalmente a descuentos recibidos de una compaiiia relacionada en la compra de
mercaderia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Efectivoen caja 4,397 15,546
Bancos 1,068,090 1,761,400
1,072,487 1,776,946
Inversiones temporales - 2,200,000 (1)
1,072,487 3,976,946

(1)  Debido alas caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depobsitos a corto plazo. Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a certificados de depésito a plazo,
que generaron un interés de 5.25% y que vencieron en marzo del 2012 mantenidos con Banco
Internacional S.A. y Banco Guayaquil S.A.. Estas inversiones fueron cobradas a su vencimiento.
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10. CLIENTES

a) Composicién:

Canales de distribucién 2012 2011
Vehiculos 86,747,389 94,236,145
Repuestos 111,950 94,972
Servicio técnico 209,893 237,602
Otros 49,793 11,220
87,119,025 94,579,939
Menos
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (2,233,866) (2,233,866)
Intereses por devengar (2,887,049) (10,174,575)
81,998,110 82,171,498
Saldo corriente (25,682,105) (41,968,377)
50,316,005 40,203,121

b)  Anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2012 2011
Por vencer 79,473,205 91% 91,617,739  97%
Vencidas
1a 30 dias 2,489,807 3% 1,568,446 2%
31 a 60 dias 1,563,038 2% 592,520 1%
61a 90 dias 861,862 1% 261,336 0%
91 a 360 dias 2,417,690 3% 314,739 0%
Mas de 360 313,423 0% 225,159 0%
7,645,820 2,062,200
87,119,025 94,579,939
c) Movimiento de la provisién por deterioro:
2012 2011
Saldoal 1 de enero 2,233,866 2,233,866
Incrementos - -
Pagosy /o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 2,233,866 2,233,866
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ECUATORIANA DE MOTORES CiA. LTDA.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los intereses por devengar:

Intereses por realizar 2012 2011
Afio2011 - 1,934
Afio2012 - 6,619,263
Afio2013 2,368,574 2,958,566
Afio 2014 512,735 584,349
Afio2015 5,740 10,463
2,887,049 10,174,575
Menos - Porcién corriente (2,292,237) (6,621,197)
594,812 3,553,378

Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$4,383,139 (2011: US$1,779,661) y son registrados en el pasivo hasta
que sea posible su identificacién y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la Compania estd
en proceso de conciliacién e identificacién de estos anticipos por aproximadamente US$1,694,000 (2011:
US$1,206,000) con el objetivo de reducir su saldo de anticipos y dar de baja en la cartera.

INVENTARIOS
2012 2011

Vehiculos 52,300 -
Repuestos (piezasy partes) 671,760 963,644
Suministros 32,764 -
Otros 32,708 -

789,532 963,644
Menos - Provisiéon por obsolescencia de inventarios (40,390) (40,390)

749,142 923,254
Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios:

2012 2011
Saldoal 1 de enero 40,390 9,209
Incrementos - 31,181
Pagos y /o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 40,390 40,390
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13.

14.

15.
a)

b)

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDORES
2012 2011
Latina Seguros (1) 1,468,015 3,830,001
Carseg (Hunter) (1) 115,275 246,012
Generali Compafifa de Seguros 151,773 287,698
Otros menores 643,425 55,785
2,378,488 4,419,496

(1)  Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los

camiones por el periodo de un afio, asi como también por instalaciones de disposiciones de seguridad

para los camiones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

2012 2011

Participacién de los trabajadores en las utilidades 1,220,390 1,272,821
Beneficios sociales (1) 144,124 112,015
1,364,514 1,384,836

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

OTROS IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

2012 2011

Retenciones en la fuente 4.253 4.250

Retenciones e impuestos por pagar -
2012 2011

Retenciones en la fuente 98,950 149,543
IVA por pagar 23,728 43,650
Impuesto a la renta del personal 6,051 3,284
Retenciones en la fuente de IVA 6,183 7,570
134,912 204,047
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a)

b)

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

En abril del 2011, Ia Compaiiia recibié los resultados de la fiscalizacién del afio 2007, habiéndose
determinado tributos adicionales por concepto de impuesto a la renta de ese afio por aproximadamente
US$473,000. Los tributos mencionados no incluyen intereses, multas y otros recargos. A este respecto la
Administracién de la Compafiia, en el transcurso de los aflos 2011 al 2013 y a la fecha de emisién de estos
estados financieros, ha enviado la informacién correspondiente para sustentar los valores glosados de
dicho afio por esta institucién y ha presentado las impugnaciones respectivas, emitiéndose la sentencia
favorable a la compafiia en el 2013. Al momento el proceso se encuentra en 1a Corte Nacional de Justicia
en espera de sentencia.

En el afio 2009, la Compaiiia recibi6 los resultados de la fiscalizacién por los afios 2005 y 2006, habiéndose
determinado tributos adicionales por concepto de: i) impuesto a la renta de esos afios por aproximadamente
US$429,400y US$541,700, respectivamente; v ii) impuesto al valor agregado del afio 2006 por
aproximadamente US$49,000. Los tributos mencionados no incluyen intereses, multas y otros recargos. A
este respecto la Administracién de la Compaiifa, en el afio 2010 presentd en la segunda sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1 de Quito la informacién correspondiente para sustentar los valores glosados por
esta institucién v ha presentado las impugnaciones respectivas. Durante el 2012, se emitié sentencia
favorable a la Compafifa en el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de emisién de estos estados
financieros el proceso se encuentra en la Corte Nacional de Justicia en espera de sentencia por las glosas
de Impuesto a la Renta de los afios 2005 y 2006,

La Administracion de la Compaiifa, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que estos
procesos serdn resueltos favorablemente.

Los aflos 2011 y 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd compuesto de:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente 722,542 1,043,289
Impuestoa la renta diferido (17,099) -
705,443 1,043,289
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(Expresado en ddblares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2012y 2011

2012 2011
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 3,611,920 3,923,572
Menos - Participacién de los trabajadores (541,788) (588,536)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,070,132 3,335,036
Mas:

Gastos no deducibles 6,002 1,012,001
Base imponible 3,076,134 4,347,037
Tasa vigente 23% 24%
Impuesto a la renta corriente causado 707,511 1,043,289
Anticipo minimo del impuesto a la renta superior al impuesto causado 722,542 (1) -
Impuesto a la renta diferido (17,099) -
Impuesto a la renta del afio 705,443 1,043,289

(1) La Compafiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2012, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2, ascendia a US$722,542, monto que fue mayor al impuesto a la renta
sobre la base del 23% de las utilidades gravables que ascendié a US$707,511.

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos: 2012 2011

Que se realizara después de 12 meses 23,665 40,764
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Total Pasivo
Por reavaltos de

propiedadesy
equipos
Im puesto diferido:

Al1 deenerode 2011 40,764
Cargoa resultados por im puestos diferidos -
Al31 de diciembre del 2011 ‘ 40,764
Crédito a resultados por im puestos diferidos (17,099)
Al 31 de diciembre del 2012 23,665

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de
Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Compafiia esta en proceso de finalizacién del estudio de precios de transferencia.
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Composicién:

2012 2011
Jubilacién patronal 317,308 258,050
Indemnizacién por desahucio 145,413 110,290

462,721 368,340
Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2012 2011

Tasa de conmutacién actuarial 4,00% 4,00%
Futuro ineremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 afios 25 aflos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

2012 2011
Reservas acamuladas registradas al 1 de enero 368,340 363,292
Disminucién de reservas, o Costolaboral por servicio (12,070) {9,104)
Costos financiercs intereses - (380)
Costo financiero anterior 106,451 14,532
Reservas acumuladasy registradas al 31 de diciembre 462,721 368,340

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 12,111,425 de
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con compaiifas
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compatfiia:

2012 2011
Activo corriente - Partes relacionadas
Maquinarias y Vehiculos S.A. 142,375 16,513
Pasivo corriente - Partes relacionadas
Maquinarias y Vehiculos S.A. (1) 44,122 079 48,094,791
Otros accionistas menores 3,285 3,285
44,125,364 48,098,076
Pasivo no corriente - Partes relacionadas
Kléber Vaca Garzon (2) 1,232,457 2,308,235

{1) Los saldos con Maquinarias y Vehiculos S.A. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por pagar por compra de
camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de hasta 360 dias y devengan una tasa de interés
anual de acuerdo al contrato de intereses celebrado entre las partes y ii) comisiones causadas,
registradas como cuentas por pagar a corto plazo. Ver Nota 20.

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago por reparticién de utilidades acamuladas de afios anteriores
y otros valores pendientes de pago. Segiin acuerdo con el accionista estos valores seran cancelados en el
largo plazo en la medida que lo permita el flujo de fondos de la Compaiiia.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012 y 2011 con las
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

- Compras de camiones marca “Hino” a Maquinarias y Vehiculos S.A., comisiones por subdistribucion e
intereses pagados por un monto total de US$81,393,227 (2011: US$100,043,587).

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaifiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen: Gerente General, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Ejecutivo y Gerente
Administrativo.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2012 2011

Salaricsy beneficics sociales (cartoy largoplazo) 359,195 333,246

CONTRATOS
Contrato de subdistribucién exclusiva de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compafiia Ecuatoriana de Motores Cia. Lida.
en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios.
Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién més un margen de utilidad. Mavesa cobra
al final de cada afio, una comisién fija la que se acuerda entre las partes anualmente.

La vigencia de este contrato fue hasta el 31 de diciembre del 2009 y se renueva automaticamente, si
ninguna de las partes manifiesta la intencién de darlo por terminado. A partir del afio 2011, la Compafia
efectiia la compra de los vehiculos a precio de venta al ptiblico con un descuento acordado verbalmente
entre las partes.

Contrato de intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, 1a Compafiia se compromete a cancelar intereses
sobre saldos diarios de la cartera adeudada a su compaifiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. a una
tasa del 12% anual, para lo cual al cierre de cada periodo fiscal la Compaiiia recibira dos facturas
semestrales por los intereses generados que debera ser pagada hasta en 180 dias desde la fecha de
emisién. El plazo de este contrato es de tres afios renovable autométicamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, el estado de situacién financiera del aflo 2013 incluye la siguiente

reclasificacién no efectuada en los libros de la Compafiia. Consecuentemente, el estado de situacién
financiera difiere de los registros contables como sigue:
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2013 ‘ Segin Seglin
registros estados
contables Reclasificacion financieros

Clientes - activo corriente 70,715,021 (45,032,916) 25,682,105
Clientes - activo no corriente 11,283,089 45,032,916 56,316,005
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia; pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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