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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros-del Directorio y
socios de

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
Guayaquil, 30 de mayo del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. que comprenden
el balance general al 31 de dictembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion de Ecuatoriana de Motores Cia. Lida. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dlichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma en consideracion los controles internos de la
Compania, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Bases para opinion con salvedades

Al 31 de diciembre del 2010, el rubro Anticipos de clientes incluye aproximadamente US$1,423,000 (2009:
US$511,599) de valores recibidos de clientes que no han sido identificados. La Compania se encuentra en el proceso

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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FEcuatoriana de Motores Cla. Ltda.
Guayaquil, 30 de mayo del 2011

de identificacion de estas partidas que estima serdn regularizadas con contrapartida al rubro Documentos y cuentas
por cobrar - Clientes.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compariia mantiene registrado en sus estados financieros Intereses por devengar
por concepto del firanciamiento en la venta de camiones por un monto aproximado de US$9,316,000 (2009:
US%9,695,000) los cuales se encuentran incluidos como parte de las cuentas por cobrar a Clientes a corto y a
largo plazo y en Intereses diferidos a corto y largo plazo en el pasivo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requieren que estos valores se contabilicen como cuentas por cobrar a medida que se devenguen; este asunto no
tiene efecto en los resultados del afio ni en el patrimonio.

Como se menciona en la Nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia mantiene
pasivos no registrados por aproximadamente US$963,000. En consecuencia, la utilidad neta del afo 2010 v las
utilidades no distribuidas al final del afio estdn sobrestimadas en dicho monto.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de: i) los ajustes, reclasificaciones y/o divulgacionacs
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién en el alcance a
nuestro trabajo descrita en el parrafo 4 precedente, y ii) el asunto indicado en el parrafo 5, que afectan también
las cifras correspondientes del afio 2009; y iii) el asunto indicado en el parrafo 6 anterior, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinitn, llamamos la atencién a que, como se indica en la Nota 19 a los estados financieros, al
31 de diciembre del 2010 {a Compafiia mantiene saldos por cobrar a corto plazo y por pagar a corto y largo plazo
con compaiiias y partes relacionadas por US$32,409, US$44,015,346 v US$3,020,411 respectivamente;
adicionalmente, durante el aio 2010 se realizaron transacciones por compras con dichas compafias cuyos montos
se exponen en la mencionada Nota 19. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacién financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de la Compania.

wawmff /Q’ﬁaw,m Kg@ w

No. de Regigtro en la Supermtendenma

de Compaiias; 011 W/
™Y I/

Roberto Tug‘endhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activg a Nolas 2010 200
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 2,271,155 3,257,512
Inversiones temporales 3 1,524,704 1,214,921
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4 40,761,454 50,792,538
Compatias relacionadas 19 32,409 62,292
Emplcados 29,884 6,403
Impuestos fiscales 10 670,803 1,130,441
Otras cuentas por cobrar 62,925 85,789
50,557,475 52,077,463
Provision para cuentas incobrables 9 ( 2233866) ( 1904,445)
48,323,609 50,173,018
lnventarios 5 880,987 911,881
Total del activo corriente 53,000,455 55,357,332
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR
COBRAR A LARGO PLAZO - Clientes 4 38,434,257 39,136,580
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6 678,870 710,874
OTROS ACTIVOS 5,780 100
I
Total del activo N N __02.110.362 95404886

J
%'7 S

T Ing. Kléber Vaca Garzon
Presidente

Referencia
Pasivo v patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de las obligaciones bancarias 12
Porcién corriente del pasive diferido 1
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 7
Compariias relacionadas 19
Impuestos fiscales 10
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados 8y9
Total del pasivo corriente
PASIVO DIFERIDO u
PASIVO A LARGO PLAZO
Compariias relacionadas 19
Obligaciones bancartas 12
Provisién para jubilacién patronal y desahucio Sy13

PATRIMONIO (segin estado adjunto)
Total del pasivo y patrimonio

2010 200!
405781 913,725
6,113,966 6,330.576
t
3,856,282 341,872
44,015,346 46,198,540
847,005 1,221,613
2,112,521 2,316,319
164386 79.609
50,995,740 53,235,953
1,287,378 1,478,002
38.802.865 61,038.256
3,202,044 3.364.8.41
3,020,411 4,743,939
- 406,142
363.292 291,904
3,383,703 5,441,985
26,730,750 24,639,804

©92.110.362

92'.404.886
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dalares estadounidenses)

Ventas nceas
Costo de mercader{as vendidas

Litilidad hruta
(rastos operativos:
Crastes de administraciin
Gasioes de ventas

PP érdids aperativa

Mgresos financieros (neto de gastos financieros
porintereses cobrados a clientes)

Otros ingres os (Cgresos) neto

Utilidad antes de la participacidn de los
trabajadores ¢n las wilidades ¢ ynpuesto a la renta

Puacticipacidn de los trabajadores en las utilidades
Impueesto a b renta

Utilidad neta delane

- Ing“. Kléber Vaca Garzon

[/ Presidente -

/
I

Pagina 4 de 26

Referoncia
g Notas

Yy

201

87343977
84.205.697) {

2009

87.204.230
79.787.4358)

3.138.280

7416772

2.031170) {
L5(13.58d) 4

LO6ETR EQ9)
7.562.809)

3534.754) {

9,24 1.708)

396474} {

1.824.930)

3.574.106 6.182.443
11354 555.135
3288.986 5.212.642
493348) ¢ 781896)
704.692) ¢ L030.682)
20090946 3.390.0684

~Jorge Flores
Gerente financiero
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al lde enero del 2009

Resoluciones de la Junta Generalde Aceivnistas
del 8 de agosto del2009
Transferencia a reserva kgal
Apropiacion de utilidades

Lrilidad neta delado

Saldo al31de diciembre de] 2009

Resolciones de ln Junta Generalde Accionistas
delY de julio del 2060
Transferencia a reserva legal

LUtilidad neta defafio

Saldos al31de diciembre del 2010

Lrilidades
Capital Reserva Reserva de Orras no
7,713,457 216,249 L055. K1 608 264,285 21249740
{
23470 (231472) -
4.397.967 (+.397967) -
s
\ 3,390,064 3.390,064
2,11424 447,721 105511 608 1L024.310 24,639,804
69,503 (169.503) -
2090946 2,050,946
R.011424 617224 LOSS. K1 608 2946353 26.730.750

1
| >‘<
.- — c;
L /’ T F AT

s i et

/Ing. Kléber Vaca Garzén
/ Presidente
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

EQTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notag 2010 2009

Flujo de ¢fectivo de las actividades de operacitn:
Utilkdad neta delaiio 2090946 3.390.064
Mas carges a resnkados gue no representan

movimiento de efective:

Depreciaciones ! 6 107,036 04 529

Provisin para cuentas incohrables  neto G 506265 510312

Provisidn para jubitacién patronalydesahucio 71388 89373

2775635 4064278

Cambios enactives ypasivos:

Documentos ycuentas porcahrar 2015584 ( 2606580

mventarios 30.894 2,189,643

Otros acrivos L 5,680

Documentos yeuenias porpagar ( 57.020y 826,175

iercs es diferidos { 379407 { 411248y

Pasivos acumubiclos 4 190,624) { 321,702y
Efectiva neto utilizado en ipravisto por) las actividades de operacion 4. 189382 { 2219431
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adikcikrnes netas de propiedades. planta yequipo 6 { 73032y ( 55.404%

Venta de actvos fijos 6 - 630,000
Efcctivo neto tutilizado en) provisto poractividades de inversion { 73030 574,596
Flujo de efective de Ins actividades de financiamientin:

Dismmucidn de la porcidn corriente de las obligaciongs buncarias 12 ( 507.943) ( 250612)

Dis minucitn del pasivo a largo plazo - Obligacwnes bancarias 12 ( 406,142) ( 913,740)

Cuentas porcebrarcero plaze -compafifas relacionadas 19 29 883 ( 4973n

Pasive conrto ylargo plazo - compaiiias relacionadas v ( 3,906,722 5.404,135
Efectivo neto (utilizado en)provisie porlas actividades de financiamiento { 4.790.924) IBHR.0O52
(I2is minucidn)aumento neto de efectivo yequivalentes de efectivo ( 676.574) 2243217
Efectivo yequivalentes de efective almicio delaio 1472433 2.229.210
Lfective yeqguivalenies de efective alfinaldelafio 1 3795859 4472433

\
b
\\\ ° /' ’,—"\-—‘—-_\
Las hqtas explicativas anexas son parte integrante de los estadog financierds,

\

\
\

| L
i
. s RN .
- ____L/—,‘a-(cf;-g(,,}

I@lg. Kléber Vaca Garzén
Presidente  ~
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Negocio y operaciones -

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se constituyé el 23 de marzo de 1987 siendo su objeto social el comercio al
por mayor y mencr de camiones, metores nuevos y usados de combustion interna para automotores y
maquinarias en general, repuestos y accesorios, reparacion y reconstruccion de motores, importacion y
exportacion relacionada con su objeto. Desde su formacion, la Compaiiia se dedica a la venta al por mayor y
menor de camiones y repuestos para los camiones que comercializa, asi como reparacion y mantenimiento
de camiones,

La Compafiia mantiene un contrato con su compaiia relacionada Maquinarias ¥ Vehiculos S.A. mediante
el cual se concede a Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. el derecho exclusivo de distribucion,
comercializacion, ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino para la region
interandina. Ver Nota 20.

Déficit de capital de trabajo -

El endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos principalmente con compafiias
relacionadas por la compra de inventarios, han incidido en la situacién financiera de la Empresa,
generando que al cierre del 2010 mantenga un déficit en el capital de trabajo por US$5,802,409 (2009:
US$6,400,924).

La Administracion de la Compafiia considera que con el flujo de las operaciones y la facilidad de pago que
le otorga la compaiiia relacionada y el accionista le permitird mantener el flujo de caja necesario para
atender las obligaciones corrientes.

Entorno econémico -

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 v 20009;
sin embargo, el proceso es lento y complejo Hevando a los principales mercados financieros a un estado de
recesion econdmica donde temas como desempleo y disminucion en la demanda de los consumidores siguen
afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compania la indicada situacion no ha ocasionado

efectos importantes en sus operaciones.

La Administracion de la Compaiiia ha adoptado las siguientes medidas, entre otras, que considera le
permitirin afrontar las situaciones antes indicadas:

a) Comercializacion de vehiculos seminuevos,

Pagina 7 de 26
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Impulsar el servicio postventa,
¢) Mantener la politica de financiamiento en ventas a crédito; y,

d) Ampliacion y remedelacion de las instalaciones v talleres.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, 2 menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, maodificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del zooo (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)

mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en [a NEC 17,

A menos que se indique 1o contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimacienes contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depositos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. (Véase Nota 3).

Pagina 8 de 26
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Documentos y cuentas por eobrar Clientes -

I.os documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta de los
inventarios mas los intereses respectivos, caleculados hasta la fecha de vencimiento de los adeudos, menos
los cobros realizados. Los intereses no devengados son regisirados comoe mayor valor de las cuentas por
cobrar y como contrapartida en el rubro Pasivo diferido (corto y largo plazo) y se llevan a resultados en
base a su devengamiento. Se registra una provisién para cuentas de dudosa recuperacion con cargo a los
resuitados del afio.

Inventarios -
Los inventarios de camiones se muestran al costo especifico de cada bien.

Los inventarios de repuestos se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, utilizando el método promedio para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el
cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normat de las operaciones, menos los gastos de
venta variahles,

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acuimulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo.no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecnadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de linea recta.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por 1as leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determinan anualmente con base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método denominado “Unidad de Crédito Proyectado” y representan el valor presente de las obligaciones a
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5%
anual. Ver Nota 13.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Reserva de capital -

Esto rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios; el monto capitalizado es transferido a la cuenta
Capital social cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de capital no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Socios al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de bienes, nete de impuestos a las ventas, rebajas y

descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado
los productos v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIE” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.c8.G.DSC.o10
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compafia. Para el
caso de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resolucidn, se establece que empresas como Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. deberan elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2010 un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2010 se
deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado
bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 v al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del
periodo de transicién, esto es para Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda, al 31 de diciembre del 2010 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas.

H

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidén SC.DS.G.09.006 emitié el
instructivo complementario para la implementacion de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad -1IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
senalado.

Para dar camplimiente a la Resolucion del 2008, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. presentd a la
Superintendencia de Compafiias en marzo del 2010 el cronograma de implementacién respectivo y a la
fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacién de
los ajustes preliminares de la conversién a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez sean
aprobados por la Junta de Socios o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2010 200
Caja y bancos 2,271,155 3,257,512
Inversiones temporales (1) 1,524,704 1,214,921
3,795,859 4,472,433
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde a una poliza de acumulacion en el Banco Internacional S.A. por US$1,524,704 con una
tasa de interés anual del 5.26%, que vencio6 el 7 de marzo del 2011 y fue renovada automaticamente
hajo las mismas condiciones. En el 2009 correspondia a una péliza de acumulacion en el Banco
Guayaquil 8.A. por US$1,214,921 con una tasa de interés anual del 4.25%, que vencio el 22 de
febrero del 2010, y que fue renovada autométicamente bajo las mismas condiciones,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Corto Largo
Afic 2010 plazo plazo Total
Cuentas por cobrar 44,355 - 44,355
Documentos por cobrar 49,717,099 38,434,257 88,151,356 (1)
49,761,454 38,434,257 88,195,711 (2)
Corto Largo
Aflo 2009 plazo plazo Total
Cuentas por cobrar 190,989 - 190,989
Deocumentos por cobrar 50,601,549 30,136,580 89,738,129 (1)
50,792,538 39,136,580 89,929,118

(1) El saldo de este rubro incluye las cuotas mensuales (capital més intereses) por las ventas de vehiculos
con vencimientos que oscilan entre 12 y 48 meses, que incluyen los intereses no devengados al 31 de
cliciembre del 2010 por US$9,316,010 (2000: U5$9,695,417).

(2) Estos deudores mantienen celebrado un contrato de adhesién al Fideicomiso de Garantia

“FIDEICOMISO MAVESA - MOTOREC” mediante el cnal transfieren el dominio del automotor a

favor del fideicomiso hasta la cancelaciéon total de su deuda. El beneficiario y constituyente de dicho
fideicomiso es Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda..

Pagina 12 de 26



DRI IR IR IR IR IR IR IR RPN D IP ED ED DD ED ED I ID N I ID D I

6.

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

'INVENTARIOS

Composicién:

Camiones Hino

Repuestos (piezas y partes)
Suministros

Otros

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Edificios

Instalaciones

Mucbles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
Maquinaria y equipos
Vehiculos
Herramientas

Menos - depreciacion acumulada
‘'errenos y mejoras

Construcciones en curso
Total al 31 de diciembre
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2010 2009
94,447 68,964
725,516 835,470
36,865 -
24,159 7447
880,987 g11,881
Tasa
anual de
depreciacion
2010 2009 b}
623,770 588,375 5
54,462 54,462 10
170,573 170,173 10
80,026 77,720 1o
164,798 148,718 33,33
28,488 23,068 10
195,306 175,306 20
158,062 132,132 10
1,475,485 1.369,954
( 849,714) ( 742,678)
625,771 627,276
53,099 53,099
- 30,499
678,870 710,874
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en doblares estadounidenses)

Movimientos:

2010 2009

Saldes al 1 de enero 710,874 1,389,999
Adiciones, nctas 75,032 55,404
Bajas - ( 630,000) (1}
Depreciacién del ajio ( 107,036) ( 104,529)
Saldos al 31 de diciembre 678,870 710,874

{1)  Corresponde a la venta de un terreno de 3,244 metros cuadrados a la compaiiia Autemotores de la
Sierra S.A. efectuada en julio del 2009 y que generd una utilidad de aproximadamente U8$537.000, la
cual se registrd en el rubro Otros ingresos no operacionales. <Véase Nota 18 (1)>.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2010 2009
Latina Seguros (1) 3,485,773 3,228,685
Carseg (Hunter) (1) 185,866 155,860
Generali Compaiiia de Seguros (1) 109,849 -
Otros menores 74,794 35,327
3,856,282 3,419,872

(1)  Corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de seguros vendidos de los
camiones por el periodo de un afio, asi como también por instalaciones de disposiciones de seguridad
para los camiones.

PASIV(OS ACUMULADOS
Composicion:
2010 2009
Participacién de los trabajadores en las utilidades {Véase Nota g) 1,175,464 1,359,036
Beneficios sociales (Véase Nota 9} 111,914 118,966
1,287,378 1,478,002
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10.

a)

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dblares estadounidenses)

PROVISIONES

Composiciéon ¥y movimiento:

a]'_"] ’lnll
Provisién para cuentas incobrables

Beneficios sociales (Véase Nota 8)

Partk:ipacikin de los trabajadores en fas
utilidades (Véase Nota 8)

Jubilacién patronal ydesahucio (Véase Nota 13)
Inpuesto a la renta delafio (Véase Nota 1))

A00.2009

Provisidn para cuentas ncobrables

Beneficins sociaks (Véase Nota Ry
Paricipacion de los trabajadores en las
utibdades (VEéase Nota 8)

Jubilacion patronal ydesahucio {Véase Nota B3)
Impuesio a la renta delafio (Véase Nota )

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

En abril del 2011, la Compaiiia recibid los resultados de la fiscalizacién por los aiios 2007 al 2009,

Saldos al Pagos y/o Saldos al

1,904 445 506,265 170.844 2.233.866
118,966 336,736 343788 1K
1359036 493348 676,920 LI75.464
1478002 830,084 L020.708 L287.378
291904 71388 - 63,2492
1040682 T 692 044,682 704,692
1394,133 5031 - 1904 445
166,548 291806 289388 118,966
1683156 T8 LBY6 L0606 1.359,036
L799.704 L073.702 1395404 L47%.002
202531 #9.373 - 291904
L63T.870 L040.682 1637.870 1040,682

habiéndose determinado tributos adicionales por concepto de: 1) impuesto a la renta de esos aftos por
aproximadamente US$473,000; US$41,500 vy US$3,600, respectivamente. Los tributos mencionados no

incluyen intereses, multas y otros recargos. A este respecto la Administracion de la Compania, en el

transcurso del afio 2010 y a la fecha de emisidn de estos estados financieros, ha enviado la informacion

correspondiente para sustentar los valores glosados por esta institucidn y ha presentado las
impugnaciones respectivas, por lo que se espera el pronunciamiento del organismo de control

correspondiente.
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b)

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el afio 2009, la Compaiiia recibié los resultados de la fiscalizacion por los afios 2005 y 2006, habiéndose
determinado tributos adicionales por concepto de: 1) impuesto a la renta de esos afios por aproximadamente
US$429,400 v US$541,700, respectivamente; y ii) impuesto al valor agregado del afio 2006 por
aproximadamente US$49,000. Los tributos mencionados no incluyen intereses, multas y otros recargos. A
este respecto la Administracion de la Compafifa, en el transcurso del afio 2010 y & la fecha de emision de
estos estados financieros ha presentado en la segunda sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de Quito1a
informacion correspondiente para sustentar los valores glosados por esta institucion y ha presentado las
impugnaciones respectivas, por lo que se espera el pronunciamiento del organismo de control
correspondiente.

La Compaiiia tiene pendientes de resoluciéon reclamos presentados al Servicio de Rentas Internas por
concepto de tributos adicionales por impuesto a la renta por los afios 2002, 2003 y 2004, por
US$4,711,133, US$788,117 y US$590,028, respectivamente. Al respecto, en noviembre del 2009, la
Primera sala del Tribunal Distrital Fiscal No. 1 de Quito dictd sentencia que deja sin efecto la mayor parte
de las glosas impuestas por la Autoridad tributaria correspondientes al afio 2002, Esta resolucion fue
impugnada por el SRI ante la Corte Nacional de Justicia, organismo que en diciembre del 2010, ratifico el
fallo de la primera sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1 de Quito. Las glosas ratificadas generaron
un impuesto a la renta a pagar de aproximadamente US$456,000 mas intereses por US$507,000 estos
montos fueron cancelados en febrero del 2011 y registrados en gastos del 2011. En febrero del 2010, la
Quinta sala del Tribunal Distrital Fiscal No. 1 de Quito dictd sentencia que deja sin efecto el total de las
glosas impuestas por la Autoridad Tributaria correspondientes a los afios 2003 v 2004; sin embargo, el
SRI interpuso recurso de casacién por lo cual estos procesos se encuentran pendientes de ser sentenciados
por la Corte Nacional de Justicia.

La Administracion de la Compaiiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que, a
excepeidn de los impuestos adicionales relacionados con el ailo 2002 que fueron pagados en el 2011, estos
pracesos seran resueltos favorablemente, por lo que no ha constituido provisiones para cubrir estas
contingencias.

El afo 2010 se encuentra abierto a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuestos fiscales por recuperar -

Al 31 de diciembre, el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos, se compone de:

2010 2009
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1) 32,971 234,500
Anticipo de impuesto a la renta 410,148 658,964
Retencionesen la fuente 223,433 234,875
Otros ' 4,251 2,102

670,803 1,130,441
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c)

d)

e)

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  IVA generado en compras correspondiente al mes de diciembre del 2010 y 2009, respectivamente.

Impuestos fiscales por pagar -

Al 31 de diciembre, el rubro Documentos y cuentas por pagar - Impuestos, se compone de:

2010 2009
Impuestoa la renta por pagar 704,692 1,040,682
Retenciones e im puestos 142,313 180,931

847,005 1,221,613

Conciliacidon tributaria-contable -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

2010 200

Utilidad antes del impuestoa la renta 3,288,986 5,212,642

Menos - Participacion a los trabajadores en las utilidades ( 493,348) ( 781,896)
Menos - Otras Rentas exentasy nogravadas - ( s537,141) ( 1)

2,795,638 3,893,605

Mis - Gastos no deducibles 23,129 158,676

Mas - Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 35,148

M4as - Participacion a los trabajadores (otras rentas exentas) - 75,299

Base imponible para ¢l Impuesto a la renta 2,818,767 4,162,728

Tasa impositiva 25% 25%

Impuestoa la renta 704,602 1,040,682

(1)  Véase Nota 18 (1).

Otros asuntos -
El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que

entro en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100%
adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y también se
establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013,

PASIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre, Jos saldos se componen de la siguiente manera:

2010 2009
Intereses por realizar 2010 - 6,588,537
Intereses por realizar 2011 6,113,966 2,644,843
Intereses por realizar 2012 2,653,490 457,753
Intereses por realizar 2013 537,049 4,176
Intereses por realizar 2014 11,464 108
Intereses por realizar 2015 41 -
9,316,010 9,695,417
Menos - Porcion corriente ( 6,113,966) ( 6,330,576}
3,202,044 3,364,841

PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:

Interésanual

(%) 2010 2009
Banco Internacional S.A.
Préstamo No 500303343 (1) 9.5 405,781 1,319,867
405,781 1,319,867
Menos: porcidn corriente (1) ( 4c5,781) ( 913,725)
- 406,142

(1)  Corresponde a saldos de una obligacion contratada con el Banco Internacional S.A. en mayo del 2008
para financiar capital de trabajo por US$2,600,000 con pagos mensuales y con vencimiento en mayo
del 2011.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre, se exponen a
continuacién:
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13.

14.

15.

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

AnNos 2010
2011 _

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

2009

406,142
406,142

Composicion:
2010 2009
Jubilacién patronal (1) 278,719 227,825
Desahucio (2} 84,573 64,079
363,262 201,904

(1) Elsaldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al

100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores que respectivamente al 31 de diciembre del 2010 y 20009 se

ericontraban prestando servicios a la Compafiia.

(2) Esta provisiéon cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, por lo cual el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados ala misma empresa 0 empleador. El saldo de esta provision representa el 106% del valor

actual de 1a reserva matematica calculada para todos los empleados de la Compania.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 comprende 12,111,424 (2009:

12,111,424) participaciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

16.

absorber pérdidas.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Composicién:
Gastos de Gastos
Afio 2010 administracién de ventas
Publicidad v propaganda (2) - 853,381
Sueldos y beneficios sociales 823,106 494,879
Provisién por incobrables 506,265 -
Deprectacion 76,515 30,521
Servicios profesionales 201,868 -
Seguros 58,585 -
Generales 117,487 103,442
Impuestos 133,404 -
Otros menores 113,040 21,361
Total gastos de administracion 2,031,170 1,503,584
Gastos de Gastos
Ao 2009 administracién de ventas
Comision por subdistribucion (1) - 4,635,226
Publicidad y propaganda (2) - 1,621,720
Sueldos y beneficios sociales 794,689 630,109
Provision por incobrables - 510,312
Depreciacion 73,878 30,651
Servicios profesionales 160,761 -
Gastos desahucio 64,079 -
Gastos generales 93,046 -
Otros menores (3) 492,446 134,791
1,678,899 7,562,800

DEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDOEDED BB EDEDIDED D IS RS ED I

(1) Esta comision por subdistribueién estuvo vigente hasta el 31 de diciembre del 2009. A partir del 2010 1a
Compania adquiere a Mavesa los vehiculos con un descuento, el mismo que es registrado como menor
valor del costo del inventario.
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17.

18.

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Corresponde a publicidad contratada en medios de difusion colectiva hasta finales del afio 2011. El
monto comprometido para el afo 2011 es de aproximadamente US$492,583.

(3) Incluye principalmente: i) US$144,382 de impuestos y contribuciones, ii) US$58,591 de gastos de
seguros, iit) US$58,022 de servicios basicos.

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2010 200
Ingresos por intereses por ventas a crédito(1) 8,953,249 9,335,863
Gastos de intereses por financiamiento{2) ( 5,182,000) { 2,574,183)
Intereses bancarios ( 73,557) { 185,227)
Gastos bancarios ( 123,586) { 94,010)
3,574,106 6,482,443

{1)  Corresponde a ingresos generados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes de la Companiia.

(2) Véase Nota 2ol

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:
2010 200
Gastos por morasy multas ( 793) ( 333)
Gastos no deducibles ( 17,109} (  121,088)
Utilidad en venta de activos - 537,141 (1)
Otros, neto 129,256 139,415
— 111,354 — 205,135

(1) Veéase Nota 6 (1).
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19.

20.

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A continuacidn se muestran los saldos al 31 de diciembre, con companias y partes relacionadas a esa fecha:

2010 2009
Documentos ¥ cuentas por cobrar a corto plazo
Maquinarias y Vehiculos S.A. (1) 32,409 62,292
Pasivo a corto plazo - Compaifiiasy partesrelacionadas
Magquinarias y Vehiculos S.A. (1) 44,012,061 46,195,255
Otros accionistas menores 3,285 3,285
44,015,346 46,198,540
Pasivoa largoplazo - Compaiifas y partesrelacionadas
Kléber Vaca Garzon (2) 3,020,411 4,743,939
3,020,411 4,743,939

{1) Los saldos con Maquinarias y Vehiculos S.A. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por pagar por compra de
camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de 180 dias y devengan una tasa de interés anual de
acuerdo al contrato de intereses celebrado entre las partes {ver Nota 20 II); y ii) comisiones causadas,
registradas como cuentas por pagar a corto plazo (ver Nota 20 1).

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago por reparticion de utilidades acumuladas de afios anteriores
y otros valores pendientes de pago. Seglin acuerdo con el accionista estos valores serdn cancelados en el
largo plazo en la medida que lo permita el flujo de fondos de la Compaiiia.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2010 y 2009 con las
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

- Compras de camiones marca “Hino” a Maquinarias y Vehiculos 8.A., comisiones por subdistribucion e
Intereses pagados por un monto total de aproximadamente US$88,227,000 (2009: US$84,138,000).

COMPROMISOS

Contrato de subdistribucion exclusiva de camiones “Hino” -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucion exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compania Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
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21.

ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios.
Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importaciéon mas un margen de utilidad razonable.
Mavesa cobra al final de cada aflo, una comision fija la que sera acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato fue de un afio renovable automaticamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intencién de darlo por terminado, el cual tuvoe vigencia hasta el 31 de diciembre del 2009. A partir del afio
2010, la Compaiiia efectia la compra de los vehiculos a precio de venta al pablice con un descuento
razonable acordado verbalmente entre las partes.

Contrato de Intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, la Compaiiia se compromete a cancelar intereses
sobre saldos diarios de la cartera adeudada a su compafiia relacionada Maquinarias y Vehiculos S.A. a una
tasa del 12% (2009: 6%) anual, para lo cual al cierre de cada periodo fiscal la Compafniia recibira dos
facturas semestrales por los intereses generados que debera ser pagada hasta en 180 dias (2009: 120 dias)
desde la fecha de emisidn.

El plazo de este contrato es de tres anos renovable automaticamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intencion de darlo por terminado.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compatifa a esa fecha:
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Saldos segin

Saldos segun

registros estudos
contables financicros Diferencias
Balance GGeneral
Activg
Documentos ycuentas porcobrar
Clientes corto plazo 49 54R 337 49761454 2B.417
Anticipos de clientes MAVESA 245526 - ( 245.526)
Compafias relacionadas - 32,409 32409
Totaldelactivo 49,793 863 49793 863 -
Pasi
Documentos ycuentas porpagar
Proveedores 4401 062 3856282 ( 40.155,780)
Seguros porpagar 3.856.282 - ( 3.856.282)
Compaiifas relacionadas - 44.015,346 r 44015 346
Accionistas 3.023.095 - ( 3.023.695)
PASTVO A LARGQO PLAZO
Compaiiias relacionadas - 3020411 3020410
50.892.039 50492039 -
Estado de pérdidas y panancias
Gastas de administracion 3229210 2031170 ( L¥I8.040)
Paricipacikinde los trabapdores cn las utilidades - 493348 493,348
Impuesto a la renta - 704,092 T4 6492
2229210 322920 -
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ECUATORIANA DE MOTORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ARO 2009:

Balance General
Activo
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes
Valores en revision
Compaiifas relacionadas
Anticipos clientes MAVESA
Total del activo

Pasivo
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores
Seguros por pagar
Compatiias relacionadas
Accionistas

PASIVO A LARGO PLAZO
Compatiias relacionadas

Estado de pérdidas y ganancias

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Participacion de los trabajadares en las utilidades
Impuesto a la renta
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Saldos segiin

Saldos segiin

registros estados
contables financieros Diferencias
49,257,561 50,792,538 1,534,977
145,837 - ( 145,837}
- 62,202 62,262
1,451,432 - { 1,451,434}
59,854,830 50,854,830 -
46,386,443 3,419,872 ( 42,966,571}
3,228,685 - ( 3.228,685)
- 46,198,540 46,198,540
4,747,223 - ( 4,747,223}
- 4,743,939 4,743,939
362,351 54,362,351 b
3,501,477 1,678,899 ( 1,822,578}
7,562,809 7.562,809 -
- 781,896 781,896
- 1,040,682 1,040,682
11,064,286 11,0064,286 -
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de mayo del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladoe en los mismos.

™
AN
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