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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA -~ SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es la prestacion de servicios de consultoria
para el plan de gestion de riesgo de los sistemas de agua potable y alcantarillado.

La Compaiia es una sucursal del Consorcio de la Compania Italiano AMRA-
ANALISI E MONITORAGGIO DEL RISCHIO AMBIENTALE-SOCIETA
CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA.

La sucursal (en Ecuador) del Consorcio indicado, fue constituida ¢l 3 de febrero
2010, con el nombre de AMRA-ANALISI E MONITORAGGIO DEL
RISCHIO AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA y regulada por la Ley de Compaiiias del Ecuador.

La Compaifiia en mencion fue constituida en Napoles — Italia, cuya duracion es
de 60 afios, la sucursal fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton de
Guayaquil el 2 de marzo del 2010

La estructura accionaria de la Compaiia es 100% de nacionalidad italiana siendo
su Gnico accionista AMRA-ANALISI E MONITORAGGIO DEL RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA

El domicilio principal de la Compaiiia es Mariscal Lamar 6E de la Provincia del
Azuay Cantén Cuenca.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compania mantenia lempleado, en
ambos afios respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Adminmstracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 30 de abril del 2012
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
1. Informacion General (Continuacion)

l.a Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el ano 2000 utiliza el US délar
como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con
informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes
indices de inflacién en los tres Gltimos arios:

indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de
adopcion de las NIIF.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presenmtan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia v de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccion, mds los costos incrementales con elly, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA — SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
lnstrumentos Financieros (Continuacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo [inanciero se reduce por la pérdida por deterioro
direclamente, cxcepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en ¢l estado de resultado integral.

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

. Efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en
caja, y depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluven lacturas por prestacion
de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un
afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
oblencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un ano.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.




AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

LLa Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

» Acreedpres comerciales y olras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra
de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no
generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, vy se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 24%
para ¢l afo 2011 y de un 25% para el afio 2010, mas cualquier ajuste al impuesto por
pagar en relacion con afios anteriores,

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera

y los montos usados para propodsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
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AMRA-ANAL[SI E  MONITORAGGIO DEL RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos dileridos se
miden al importe maximo que. sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de copformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compaiiia pagara a los
trabajadores el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
Servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
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Notas a los Estados Financieros
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal
del retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan benelicios econdmicos
futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

lLa Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 15% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NITF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, con
el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las
NIIF, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, ¢l saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF, solo podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del altimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia v el
monto de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA — SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
mi los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el rellejo de la esencia de la
fransaccion.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Los ingresos o gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compaiia tiene la
mtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia.
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una
salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino
que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacionon presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacionén fiable del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera v se ajustan para reflejar la mejor eslimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligaciénon.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la
Compaifiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el orgamismo de control tributario
(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajusies por impuestos en el futuro.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
el superavit por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2011 v 2010 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados [inancieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccion 35, Transicion a la N1IF, aunque los primeros estados financieros
preparados de acuerdo a NIIF son, en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al
aio terminado el 31 de Diciembre del 2011, se han incorporados con fines comparativos
las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010, preparado
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
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Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

De acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del afio
2012. Esto ha requenido la preparacion de un estado de situacion financiera de apertura
a la fecha de transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de acuerdo a las NIIF en
vigencia al 31 de Diciembre del 2011.

La Compaiiia adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del 1 de Enero del 2011, en cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion
No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada ¢l 31 de Diciembre
de 2008,

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La conciliacién entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al |
de Enero y 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros
3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

bLLLLLALLLLBALLLEG S

1 de Enero T de Enero
del 2010 del 2010
Segan Reclasi- Segin
Rel. MEC ficaciones Ajustes NIUIF
(LIS Dolares)
Activos
Activos corricnies:
Efectivo en eaju v bancos v equivalentes de efictivis - z -
Deudores comercidles ¥ olras cusitos por eobmr - - -
Cugntns por cobrar a compailla relacionada - - - -
Activos por [impuestos cormienles - o - = -
Total activos corrientes = C g
Activos no corrientes:
Maobiliarios y equipos, neto . - - -
Curgos diferidoa . - - =
Depdaitos en garantia - - - -
Activos por impuesios diferidos - = > =
Total activos no corricntes - = . -
Total activos - - -
Pasivos vy patrimanio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otms cuentug por pagar & - .
Cuentas por paEgor & 4ccionisins 2 - - -
Pasivos por impuestos cormenies ¥ T . - =
Tiowal pasivas cormentes z _

Pasivos nn corricntes
Obligacian por beneficios definidos g - - 2
Tatal pasivas no cormicntes L = = .

Total pasives » . o .
Patrimonio:
Capital pagndo = . = -
Reserva legal B - - -
Utilidades reteniduns: = - - -
Ajuste de primern adopeidn de NIIF = - - -
Lleilidndes aewmuladns E = - -

Votsl patrimonic = -

Totdl pasivos v putrimonio - -

Moka:
La Compafiia no tuvo movimiento en €l 2009 debido a que se constituyd ¢l 3 de febrero del 2010
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Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2011 del 2001
Segun Reclasi- Segin
Ref. NEC fieaciones Ajustes NIIF
LS Didlares)

Artivos
Activos corrientes:

Efectivo on coja v bancos ¥ cquivalentes de efectivos 47818 . - 17818

loversionss Locales 33,987 . . 33987

Activos por mMpucHos comicnics 33287 - - 3327
Total activos comicnies 115,092 - - 115,092
Activos no corrienies:

Depdsitos en garantin 41,788 - - 41,788

lotal setivos no corricntes 41.788 - - 41,7854
Tolal netivos 156,880 . - 156,880
FPasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comercinles ¥ otrus coentas por pagar s 928 - s 5904

Cuenias por pagar a accionista 120,813 . . 120,813

Pasivas por impuestos comienics 16.966 i B 16,966
Total pasives comicntes 143,707 = ) 143,707
l'otal pasives 143,707 - =~ 143._".E
Fatrimonio:

Capital pagado 2,000 - ) 2000

Resultados acumulados TRE: - = 11,173

Total patrimanin 13473 . 4 13,173
Total pasivos v patrimonio 156,880 - - 156,880
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

31 de Diciembre 3 de Diciembre
del 2000 del 2000
Sepan Reelasi- Segin
Ref, NEC ficaciones Ajusies NIF

{LIS Ddlares)

Ingresos por servicios 403,772 . - 403,772

Cosio por servicios - - -

Utilidad bruta ’ 403,772 - - 403,772

Gastos de administracion v ventas

Costos financieros (3,736) - - (5,736)
Otros ingresos, nito (39,001} - - (39,091}
Utilidad (peérdida) antes de participacion de - =

trabajadores ¢ impuesto a la renta | 6,906 16,906
Provisidn para participacion de trabajadores (2,536) . = (2,590)
Impuesto a la renta (3,724) - - (3,724)
Otros ajustes operacional 527 537
Utilidad neta 11,173 - - 11,173
Total resultado integral del aflo 1L, 173 . - 11,173

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero vy 31 de Diciembre del 2011

Periodo de Transicidn afio 2010

Rel. | de Enero 31 de Diciembre
{US Daolares)

Patrimonio de acuerdo a NEC
Ajustes por ln conversion a NIIF: - 13,173
Amonizacion de gastod de constitucidn - .
Incremento de la obligacion por beneficios definidos -
Reconocimiento del impuesto salida de divisas -
Reconocimiento de impuestos diferidos -
Total ajustes - -
Patrimonio de acuerdo a NIIF - 13,173

Durante el afio 2011 la Compaiia no tuvo ajustes de Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

a) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcion de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y
no requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o
un pasivo v su valor contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la
renta corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
pasivo basado en el estado de situacion financiera que esta orientada al caleulo de las
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable.
Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
NIIF, han originado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicion a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin las NIIF y el
presentado segin las NEC.

4. Efectivo en Bancos

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diclembre I de Enero
2011 2010 2010

(U Ddlares)
(Reexpresado Nots 3)

Bancos locales 11,529 47 818

11,529 17.818

Al 31 de Diciembre del 2010, el equivalente de efectivo estaban constituidos por un
saldo depositado a bancos locales que generan un interés a la vista que genera
inlereses.
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Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010
{US Dilares)

{Reexpresado Nota 3)

Activos por impuestos corrientes;

Impuesto al valor agregado pagado 6,143 2,949
Crédito Trbutano del IVA 10,394 - -
Retenciones en |a fuente S 171 30,338

16,808 33,287

Pasivos por impuestos cormientes

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones - 13,706
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,125 421
Impuesto a la Renta 1,701 2390
Retenciones de IVA por pagar e - 449

1,826 16.966

Al 31 de Diciembre del 2011. retenciones en la fuente del impuesto a la renta
representan créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios 2010 v
2011.

L.os movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos lerminados el -
31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

M1 2010
(LS Ddédares)

{Reexpresado

Naola 1)
Saldo al principio del afio 1390 -
Provision con cargo a resultados 1,701 2,390

Pagos ___(2.39%0)

Saldo al final del ano : 1,701 2.390
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Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2011 2010
(LS Ddlares)
{Reexpresado
Nota 3)
Gasto del impuesto corriente 1,740 3,724
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarins - =
1,740 3,724

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COmo sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
(Reexpresado
Noia 3)
Uitilidad antes de impuesto a la renta ¥ despuds del 13% de la participacion de 5218 14,371
trabajadores
Mas (menos) partidas de concilincidn:
Ciastos no deducibles - -
Otros ajustes - 525
Retencidn en la fuente que le han sido efectuado durante el gjercicio fiscal (271 -
Utilidad grababije 7.947 14,896
Tasa de impuesto 24% 25%
Impuesio a la renta 1,971 3,724
Anticipo de impuesto a lu renta (232)
Impuesio a la renta causado 1,740 3,724

Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23% (24%
en el 2011.) En caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en el pais. la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades
reinvertidas siempre v cuando efectien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31
de Diciembre del siguiente afio, v el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas
en ¢l Cadigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en
adelante se reduce al 22%.

21
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2%
del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4%
de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion,
en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo: (ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte: v (iii) en un ano cuando se trate de verificar un acto de
determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la
cual se reformo la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Cilculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos
relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de
35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.
. Impuestos Ambientales

e
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Reformas Tributarias

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte puablico y los directamente relacionados con la actividad o

comercial.

Reformas Tributarias (continuacion)

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

6. Depositos en garantia

Los depdsitos en garantia consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
{Reexpresado Noia 3)
Depésitos en garantia - 41,788 -
- 41,788 -

Corresponden a transacciones que constituyen fondos de garantia los mismos que no
indican plazo de vencimiento y no devengan intereses.
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7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

L.os acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enero
2011 2010 2010

(US Délares)
{Reexpresado Noia 3)

Acreedores comerciales: 1,650 3,300

Anticipos de Clientes - 35,296

Otras cuentas porpagar: - -

Beneficios sociales 2,740 -

Participacion de trabajadores - -
Ohiras 188 2,623 -
4,578 41224 -

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 90 dias y sin interes,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por
los afos terminados ¢l 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Socinles  Trabajadores
(/S Dalares)

Saldos al | de Enero del 2010. (Reexpresado Nota 3) - -

Provisiones 2,629 2,536
Pagos - (2,536)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010, (Reexpresado Nota 3) 2,629 .
Provisiones 2,740 (1,450)
Pagos (2,629) 1,450
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2,740 -
24




AMRA-ANALISI E  MONITORAGGIO DEL  RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA
LIMITATA - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
8. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Accionistas

l.as cuentas por cobrar con companias relacionadas v accionistas, consistian de lo
sigulente:

Maturpleza e 31 de Diciembre | ile Enern
In Relacin Pais W01 2010 2010
S Didlares)
{Recxpresado Nota 1)
Por cobrar; No hay No hay - -
Por pagar:
AMRA-Matriz ltalia 1,517 83,3517

1,517 85.517

Al 31 de Diciembre del 2010 las cuentas por pagar a compafiias matriz representan
principalmente préstamos sin fechu especifica de vencimientos y sin interés.

Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la
gestion de la Compaitia AMRA-ANALISI E MONITORAGGIO DEL RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA.

9. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 2,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USS1.00

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010, no se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF, ya que la Compaiiia se
constituyé el 3 de febrero del 2010,

b
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10. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
fUS Ddlares)
{Recapresado
Nota 3)
Honorarios profesionales 16,620 26,375
Reembolso de Gastos 2,366 3,390
Gastos legales - 1,535
Arriendos 12,288 7.783
Otros 396 -

31,670 39,091

11.Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
de acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn
al Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de Abril del 2008 emitio la resolucién No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a US$5,000,000 dolares, deberin presentar el informe
mntegral de precios de transferencia v los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado comprendido entre USS$1,000,000 a
1US$3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el total de los ingresos segun el formulario 101 del impuesto a la renta,
sea superior al 50%., deberin presentar el anexo de precios de transferencias, en los
plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la Compaiia ha contratado los servicios
para la elaboracién de este estudio. Sin embargo, la administracion de la Compaiiia
considera que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas normas al 31 de Diciembre del 2012 y 201 1.
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12, Instrumentos Financieros
Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encueniran presente en el
efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por
cobrar que se mantiene ¢s recuperable.

La Compaifiia ofrece plazo vy crédito comercial a sus clientes v no mantiene saldos
significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo crediticio es

bajo, debido a que la Compaiiia va cumplié un contrato de consultoria hasta el 21 de
abril del 2011

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la Compafiia y
estd directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. que
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en coslos, precios y
demanda de sus servicios

13. Negocio en Marcha

La Compaiia AMRA-ANALISI E MONITORAGGIO DEL RISCHIO
AMBIENTALE-SOCIETA CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA -
SUCURSAL ECUADOR suscribit el 22 de marzo del 2010 un Contrato de Prestacion
de Servicio de Consultoria referente a la asesoria de ejecucion del Plan de Gestion de

Riesgo Para Los Sistemas de Agua y Alcantarillado de la Ciudad de Cuenca con
ETAPA.

El establecimiento de la Sucursal en el Ecuador tenia como proposito el cumplimiento
del contrato de prestacion de servicios de Consultoria con ETAPA, este contrato
termino el 12 de abril del 2011. A menos que los Socios de la Sucursal pudieran tomar
la decision de continuar sus operaciones en el Ecuador, hasta la fecha de emision del
presente informe, la sucursal no ha generado ingresos por sus actividades ordinarias, lo
cual indica la existencia de una incertidumbre de importancia relativa que puede

proyectar una duda sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como Negocio en
Marcha.

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2011 v la fecha de emision de los estados financieros (5 de
Agosto del 2013) Salvo lo mencionado en la nota 13no se produjeron eventos que en

opinién de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.




