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Informe de la Gerenci S
e la Gerencia General g

A los Socios de

AMRA —ANALISIS E MONITORAGGIO DEL RISCHIO AMBIENTALE - SOCIETA CONSORTILE A
RESPONSABILITA LIMITATA.

De de conformidad con las normas legales vigentes, presento este informe, en donde se
consignan las actividades mas relevantes ejecutadas durante el 2010 .

Asumi la Representacion lega! de la Compaiiia a partir de Febrero del 2010, de acuerdo
al poder general emitido por en Italia

En el afio 2010 la economia mundial dejé atras la Gran Recesién, como se denomind a
la crisis financiera-econdmica, que estallo a finales del tercer trimestre de 2008. Segin
el FMI, el aflo pasado la economia mundial creci6 4.8%, un rebote frente al
decrecimiento de 0.6% en 2009.

La recuperacion a nivel mundial estuvo liderada por los mercados emergentes, que en
conjunto crecieron un extraordinario 7.1% en 2010, frente a s6lo 2.5% en 2009. Dentro
de los emergentes, liderd Asia, con 9.4%, mientras que América Latina crecio 5.7%.
Las economias avanzadas, en cambio, sélo crecieron 2.7% fuego de una contraccion de
3.2% en el afio 2009.

La recuperacion continiia y se desvanece la posibilidad de una recaida en 2011. Sin
embargo, la economia mundial crecerd mas lentamente que el afio pasado. El FMI
estima el crecimiento global en 4.2%, nuevamente encabezado por los paises asidticos.
América Latina creceria 4.0%, una desaceleracion importante frente al 2010, pero alin
asi, un buen ritmo de expansion. El area que tendra el mas débil crecimiento serd la
eurozona.

La salida de la crisis en las economias avanzadas requirid importantes estimulos
fiscales y monetarios. Los estimulos iniciales no bastaron. Por lo que la salida de la
Gran Recesion y el alejamiento de la posibilidad de una caida de la economia, trae en
cambio el surgimiento de problemas fiscales y crisis de la deuda en Europa, FE.UU. y
Japon.

En cuanto a nuestro pais, Ecuador cierra el afio, segin las cifras del Banco Central
estima que el crecimiento de Ia economia ecuatoriana seria del 3.6% en el 2010, una
notable recuperacion frente a las cifras del afio anterior de 0.4%.

El petréleo, principal producto de exportacion ecuatoriana y pilar de las finanzas
publicas en el 2010, promedié $79 por barril en los mercados internacionales, siendo el
segundo afio de precio mds alto en la historia, superado s6lo por 2008. Los analistas
tienden a pronunciarse porque el petréleo continuara al alza. El Centro Beristain de
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investigacion que acert6 el precio del promedio del crudo en el 2010, prevé que el
crudo promediaria $90 el barril en 2011.

Los sectores de la economia que mas crecieron, son los servicios, con 5.4%, una fuerte
recuperacion en relacién con el afio 2009. Los servicios de intermediacion financiera
se encuentran entre los que més crecen , con 5.8%. El comercio crece 4.1%.

Otro sector que muestra una muy importante expansion es el de agua, luz y gas, ya que
en 2009 la produccidon de electricidad estuvo deprimida por la falta de generacion,
consecuencia del estiaje que afect6 la cuenca de los rios orientales.

La industria manufacturera también muestra una recuperacién a 3.6% de crecimiento
luego de una contraccion de 1.5% en 2009. Sin embargo, para un pais en desarrolio, un
crecimiento manufacturero de 3.6% es insatisfactorio. Particularmente preocupante es
el débil crecimiento del sector alimenticio, de 3.3%, tratdndose de actividad en la cual
el Ecuador en el pasado-ha tenido una ventaja comparativa.

El sector de la construccién sigue teniendo crecimientos importantes y es considerado
un sector estratégico para el gobierno. El 2010 logrd alcanzar un crecimiento de 4.5%.

En 2011, se prevé que la exportacién de petréleo genere $7,341 millones,
aproximadamente el 40% de los ingresos corrientes del Presupuesto del Estado, un
incremento de 14.1%. Pero de ese valor, $4,101 millones se destinan para financiar la
importacién de combustibles. Por [o que las exportaciones netas serian de sdlo $3,240
millones, alza de 4.1%, equivalentes al 17% de los ingresos corrientes del Presupuesto
del Estado.

Otro factor es el permanente incremento de los ingresos tributarios, que para 2011 se
prevé creceran en 14.7% una cifra de $9.426 millones, por lo consiguiente los
impuestos generardn mas ingresos que el petrdleo.

Los ingresos fiscales corrientes equivaldrian a 29.9% del PIB, relacién similar a la del
Presupuesto inicial de 2010.

El Presupuesto inicial prevé financiar el déficit, que representa el 6.1% del PIB,
mediante nueva deuda publica. Se contrataria un total de $3,859 millones en crédito
externo, de los que cerca de $1,000 millones estarian destinados para cumplir con la
amortizacion, lo que deja un endeudamiento externo neto del 4.6% del PIB. Habria
también un endeudamiento interno neto de cerca de $500 millones, un 0.8% del PIB. El
resto se financiaria con uso de saldos.

El Presupuesto del 2011 se presenta financiable, peto de no lograrse todo el nuevo

endeudamiento previsto o de no cumplirse con las expectativas del precio del petrdleo,
el ajuste vendria por menores egresos de capital. Peto bajo el esquema de desarrollo del

[2



2 REGISTROS Of r‘fj‘f\.
SGUIEDA DY w

" SukEg

< Adrdama Carredto . j/
?' )‘,5 vy (w\[\i\ 1’:1"'

gobierno, altamente dependiente del gasto publico, el no cumplir cor2f*PY&upuesto
incidiria en una tasa de crecimiento inferior a la prevista.

La inflacion cerrd en el 2010 en 3.3%. La dolarizacion de la economia ecuatoriana y la
baja inflacién en los EE.UU., inciden en mantener la inflacién ecuatoriana en un nivel
moderado.

Para las empresas privadas nacionales y las multinacionales que invierten en el pais, se
mantiene en expectativa para el 2011 algunas leyes que tendran un profundo impacto
en el entorno en que se desenvolveran. Puede que en algunos casos el cambio sea
positivo. El pais necesita una ley de competencia, y hay una en tramite. Pero e} entorno
en que s¢ han dado los cambios legales no son los mas auspiciosos para las empresas.

1.1 SITUACION FINANCIERA DE 1.A COMPANIA

La Compafiia suscribio el 25 de Marzo del 2010 el contrato de servicios de consultoria
para el plan de gestién de riesgo para el sistema de agua potable y alcantarillado de
Cuenca con Etapa EP, ¢l mismo que tiene un plazo para su cumplimiento de 390 dias
desde su vigencia.

A diciembre del 2010 la Compaiiia ha ejecutado el 60% del valor del contrato el cual se
encuentra reflejado en la planitla N. 4 que se encuentra debidamente aprobada por la
Fiscalizacion de Etapa.

Producto del mencionado contrato la Compafiia generd ingresos por US. $ 399,545 de
este valor se incurrio en costos de la casa matriz por US. $ 340,000 quedando un
margen bruto de operacién del 15% sobre la venta.

Los gastos administracién de la Empresa por el gjercicio econémico del 2010 suman
USS$ 45,927 que representa el 11% de 1a venta total.

A Diciembre del 2010 la Cia. presenta una utilidad neta después de impuestos de US. §
11,173 que esta a disposicion de los Socios.

El Balance General presenta un total de Activos de US. $ 156,880 de este valor ¢l 30%
corresponde a valor disponible en bancos por US. $ 47.818 . el 27% corresponde al
fondo de garantia retenido por Etapa y que sera devuelto a la cancelacion del contrato,
el 22% se encuentra invertido en Certificado de inversién en Banco Internacional, valor
que sirve para garantizar el anticipo recibido y el 21% representa saldo por compensar
de Impuesto al valor agregado.

El Pasivo presenta una obligacion pendiente de pago a la oficina Matriz por US. $
85.517 que representa el 55% del total del Activo, el 22% incluye el saldo por
descontar del anticipo recibido, el 9% valores por pagar a la Administracidn tributaria.

|3



L .
"y

[ L VR X1 -
- ‘\\J\‘ -y %
Ak

~ RN
REGISTROS DE ﬂr'?‘

SOCIFDALES -t

g
2

REHEY

s AdrianaCarreno . ¥

S

-\*- ‘ ‘:?”-!4 vy {_E\‘:\\L ‘./;)‘
B T e .
El patrimonio neto de la Compaiiia es de US. § 13,172.58 que corresponde US. $ 2,000

a la aportacion inicial y US. $ 11,173 la utilidad neta de la Compaifiia.

A continuacion se presentan los Estados Financieros que incluyen : Balance General ,
Estado de Resultados y Notas al Balance General, no se presentan el Estado de Cambio
del Patrimonio ni el Flujo de Caja por ser el primer afio de operacion de la Compaiiia.

Adjunto al presente, el informe emitido por nuestro Comisario, sobre los Estados
Financieros al 31 de Diciembre del 2010 que contiene una opinion favorable sobre los
mismos.

1.2 CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DEL PODER GENERAL

Durante el presente afio la gestién de la Administracion ha dado cumplimiento a las
disposiciones establecidas en el poder general otorgado por la Oficina Matriz y
siguiendo las directrices emitida desde esa oficina.

1.3 INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL
EJERCICIO 2010

Durante el periodo 2010 la Compaiiia no registré hechos extraordinarios que puedan
ser mencionados en el presente informe.

1.4 PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

A diciembre del 2010 la Compaiiia registra una Utilidad a disposicion de los Socios de
US. $ 11,173, la misma que recomiendo dar el tratamiento establecido en la Ley de
Compaiiia vigente.

1.5 ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2011

Para el afio 2011, el pais tiene pendiente la aprobacion de usa serie de normas en
materia politica y econémica, la Compaiiia debera dar cumplimiento al contrato de
prestacion de servicios suscrito con Etapa y definir su estrategia con respecto a la
operacion de la Sucursal en Ecuador.

Conforme al Art. 1 de la resolucion N. 2004.QIJ 001, la Gerencia General certifica:

Que nuestro software cumple con todos los requisitos con relacion a la propiedad
intelectual y derechos de autor.



La Gerencia General agradece muy sinceramente a los ejecutivos de AMRA, por el
apoyo y la dedicacién que nos brindaron en cada momento, para el logro de los
objetivos en este periodo.

En caso de ser necesario estoy a su disposicion para ampliar el presente informe.

Atentamente,
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AMRA-ANALISIS E MONITORAGGIO DEL RISCHIO AMBIENTALE-SOCIETA
CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA
Estados Financieros

150,550.44)
ACTIVO CORRIENTE 158,850.44)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 47,818.00
BANCO INTERNAGIONAL 47,818.09)
ACTIVOS FINANCIEROS 75,775.32
ACTIVOS FINANCIEROS IANTEMIDOS HASTA EL VENCINENTO 33,867.35
CERTIFICADOS DE INVERSION 33,967 35
DOCUMENTGS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NQ RELAGIONADOS 41,697 97|
FONDO DE GARANTIA ETAPA 41,697.07
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 90,00
ASINTER 90.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 33,267.03
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA BVA) 33,287.09)]
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA { 1. i) ‘ .00}
ANTICIPO Dt WEPUESTO A LA REWTA 0.00}
PASIVO 143,707.86,
PASIVO CORRIENTE 143,707.66
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 3,300.00]
LOCALES 3,300.00
ASINTER 3,300.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 19,595.29]
CON LA ADWMSTRACION TRIBUTARIA 14,576.99
VA POR PAGAR 13,705.68
RETENCIONES EN LA FUENTE VA 450.75
RETENCIONES EN LA FUENTE IMPUESTO A LA RENTA 420.50
1MPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 2,388.52
PARTIGIPAGION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 2,628.84
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 85,516,
AMRA ITALIA 85,516.80]
OTROS PASIVOS FINANCIERDS 35,25 77
ANTICIPOS DE CLIENTES 35,296.77
ETAPA 35,205.77
PATRIMONIO NETO 13,172.58)
CAPATAL 2,000.00|
CAPITAL SUSCRITO o ASIGNARG 2,000.00
RESULTADOS DEL EJERGICIO 11,1725
GANANCIA NETA DEL PERIOBO 11,172.56]
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 156,880.44)

DECLARO QUE_,LMA QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
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AMRA-ANALISIS E MONITORAGGIO DEL RISCHIO AMBIENTALE-SQOCIETA

CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA
Notas a los Estados Financieros

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DOLARES
INGRESOS 403,772.47
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 390.885.47
PRESTACION DE SERVICIOS 399,505.47
GANANCIA BRUTA 399,603.47
OTROS INGRESOS 4,577.00
INTERESES FINANCIEROS 4,177.00)
OTRAS RENTAS 0
GASTOS 3882000
GABTOS ADMINISTRATIVCS _384.927.854
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (inciuido fondo da reserva) 1,419.82
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 1,783.24
COMISIONES 1,848.18
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 2,880.67
DEPRECIACIONES: -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
AMORTIZACIONES: -
INTANGIBLES
OTROS GASTOS 371,995.65
ASESCRIA TECNICA ESPECIALIZADA 340,000.00
GASTOS BANCARIOS 687.97
GASTOS LEGALES 1,634.76
HONOQRARICS 8,500.00
ASESORIAS LOCALES 19,875.00
REEMBOLS0S 3,307.92
BASTOS FINANCIEROS 319.52
INTERESES 319.32
OTROS GASTOS .
QOTROS -
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 18% A TRABAJADORES E IMPUEBTO A LA RENTA DE OPERAGIONES CONTINUADAS 17,525.81
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 2,628.84
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 1480677
IMPUESTO A LA RENTA 3,724.19
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 11,172.88
INGRESOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS -
GASTOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS -
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 18% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS .
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS -
IMPUESTO A LA RENTA
[GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES DISCONTINUADAS -
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 11,172.58
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AMRA-ANALISIS E MONITORAGGIO DEL RISCHIO AMBIENTALE-SOCIETA
CONSORTILE A RESPONSABILITA LIMITATA
Notas a los Estados Financieros

OTRO RESULTADO INTEGRAL
COMPONENTES UEL OTRO RESULTADO INTEGRAL -

DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION
VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ
GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS -
REVERSION DEL DETERKORD (PERINDA POR DETERIORC) DE UN ACTIVO REVALUADO -
PARTIGIPAGION DE OTRQ RESULTADO INTEGRAL DE ASOCIADAS -
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS RELATIVO A OTRO RESULTADO INTEGRAL
OTROS (DETALLAR EN NOTAS)

RESULTADO INTEGRAL TOYAL DEL ARO H,172.68

DECLARO QUE LOS OATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXAGTOS Y VERDADEROS.
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