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OPINION DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Directores de
CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditados los Estados Financieros d¢ CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA.
LTDA. que comprenden, el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y mantenimiento
de controles internos que son relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o
error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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Opinién
5. En nuestra opinion, de los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compafifa CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de
Efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES.

CPA Orly Leon M., Audicenter S.A.

Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg. 0.22854

Guayaquil, Ecuador
Julio del 2015
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CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes del efectivo
Inventario

Pagos Anticipados
Total activos corrientes

Propiedades y equipos :

Equipos de computacion y Software

Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Mdvil
Total al costo

(-) Depreciacion acumulada

Propiedades de Inversion

Total propiedades y equipos, neto

Activos Intangibles

Fenixy licencia Software

Activos No Corrientes
Otros Activos
TOTAL ACTIVOS

Sr. Bernardo Marquinez Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

jvas de 2013

NOTAS 2014 2013
| 292.666 67.800
2 248566 406.853
3 18.681 84.968
559.914 559.621

4
10.260 5.09
224.890 224.890
235.150 229.980
(31.142) (31.142)
1.638.930 1.516.170
1.842.939 1.715.009

5
5.170

6
800
2.402.853 2.280.600

Afesiataoo®

Ing. Paola Mercedes Taco Q.

Contadora General




CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar
Otras Cuentas y Documentos por Pagar
Previsiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no Corriente

Cuentas por pagar L/P

Obligaciones con Instituciones financieras
Prestamos Accionistas

Anticipo a Clientes

Total de Pasivo no Corriente
Total pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital Social

Aporte accionistas para futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados acumulados

Utilidad de ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

\ /
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Sr. Bernardo Marquinez Loor

Gerente General
|
|

Ver notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

ivas de 2013
NOTAS 2014 2013
7 41.003 67.118
25.564 242
6.970 4.308
73.536 71.668
10
- 1.652.918
249.759 -
2.050 41.073
1.543.624 -
1.795.432 1.693.991
1.868.969 1.765.659
495.901 400
- 806.355
2.851 1.904
- (310.855)
17.137 -
17.996 17.137
533.884 514.941
2.402.853 2.280.600

Afbslatao(

Ing. Paola Mercedes Taco Q.

Contadora General




CONSTRUCTORA MAROUINEZ CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
A\ji iné el 31 de Diciembre de 2014 if . e 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2014 2013
Ingresos
Ventas 12% 2.587 14912
Ventas 0% 1.607.122 1.436.881
Total 1.609.709  1.451.794
COSTOS (1.454.099)  (1.420.614)
Utilidad bruta 155.610 31.180
COSTOS DEOPERACION
Administrativos, ventas y compras (127.039) (2.461)
Total gastos (127.039) (2.461)
Utilidad Operacional 28.571 28.719
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 28.571 28719
15% Participacién de Trabajadores (4.286) (4.308)
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 24.286 24.411
Impuesto ala Renta (5.343) (5.370)
Utilidad Antes de Reseva Legal 18.943 19.041
Reserva Legal 947) (1.904)
Utilidad del Ejercicio 17.996 17.137

0\ | I\VALY /}\./YT;"K e (&‘ { 3

Sr. Bernardo Marquinez Loor

Gerente General
|

Ver notas a los estados financieros

Ing.‘ Paola Mercedes Taco Q.
Contadora General




CONSTRUCTORA MAROUINEZ CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
A\ji iné el 31 de Diciembre de 2014 if . e 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldo al 31 de Diciembre del 2012

Transferencia de Utilidad del Ejercicio a Utilidad
Acumulada
Ajustes efecuados por la compaiiia

Utilidad del ejercicio

15% Participacion de los Trabajadores
22% Impuesto a la renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de Diciembre del 2013

Transferencia de Utilidad del Ejercicio a Utilidad
Acumulada

Aportes Futuras Capitalizaciones
Ajustes efecuados por la compaiifa
Utilidad del ejercicio

15% Participacion de los Trabajadores
22% Impuesto a la renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de Diciembre del 2014
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Sr. Bérhardo Marquinez Loor

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Paola Mercedes Taco Q.
Contadora General

Capital Aporte Reserva Pérdidas Utilidad de Resultado
Otras Bercici Total
Social  accionistas Legal Reservas  Acumuladas ACTEIEIS " 1yg) ejercicio
Anteriores

400 806.355 0 230.149 (319.139) 0 7.363 725.129

0 0 0 0 7.363 0 (7.363) 0

0 0 0 (230.149) 921 0 0 (229.228)

0 0 0 0 0 0 28719 28.719

0 0 0 0 0 0 (4.308) (4.308)

0 0 0 0 0 0 (5.370) (5.370)

0 0 1.904 0 0 0 (1.904) 0

400  806.355 1.904 0 (310.855) 0 17.136,73 514.941

0 0 0 0 0 17.137 (17.137) 0

0 0 0 0 0 0 0 0
495501  (806.355) 0 0 310.855 0 0 0
0 0 0 0 0 0 28.571 28571

0 0 0 0 0 0 (4.286) (4.286)

0 0 0 0 0 0 (5.343) (5.343)

0 0 947 0 0 0 947) 0
495.901 0 2.851 0 0 17.136,73 17.995,75 533.884

AfaelaXato®



CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Allo que terming el 31 de Diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2014
Efectivo recibido de clientes 1.609.709
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.365.271)
Otros Ingresos Gastos Netos 047
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 245.385

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones Corrientes (122.760)
Adquisicion de activo fijo (5.170)
Incremento en Gastos Operativos 5.970
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (121.960)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivo a Largo plazo 101.441

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 101.441

CAJA Y BANCOS

Incremento neto en caja y bancos 224.866

Comienzo del afio 67.800
Fin del aiio 292.666

\/
VAV

Atasialato®

Sr. Bernardo Marquinez Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing.\Paola Mercedes Taco Q.

Contadora General




CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Allo que terming el 31 de Diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

actividades de operacién
UTILIDAD NETA

15% Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Resenva Legal

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos) Disminuciones:

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Provision beneficios sociales

0
Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA NETO

Ajustes para conciliar la utilidad neta (Perdida Neta) con el efectivo neto provisto por

2014

17.996

4.286
5.343
947

28.571

158.286
66.287
(26.115)
14.636
3.719

0

216.813

245.385

e T TR L) A
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Sr. Be“fnardo Marquinez Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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Idg?'Paola Mercedes Taco Q.
Contadora General




CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Délares)

1. INFORMACION DE LA COMPANIA

CONSTRUCTORA MAROUINEZ CIA, LTDA,

Constituida el 23 de Abril del 2010 en la ciudad de General Villamil, cabecera cantonal de Playas,
Republica del Ecuador, su principal actividad es la construccién y mantenimiento de obras civiles
en general, elaboracién de proyecto y urbanizacién y de vivienda de todo tipo y compra venta de
bienes muebles e inmuebles como apartamentos, casas, edificios, chalets, etc.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccidon. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccidon, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o
emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Los activos financieros de la Compaiifa estdn constituidos como sigue:



CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Délares)

e Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, y depdsitos a la vista en bancos.

e Inversiones financieras, incluye inversiones en fideicomisos mantenido hasta el
vencimiento, con interés.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros representados
por facturas por venta de servicios, que no se negocian en un mercado activo, con plazos
de créditos considerados normales, sin intereses, y préstamo a tercero que genera interés.

e Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, representan préstamos sin plazo de
vencimiento y no genera interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas se clasifican en activo corriente, excepto aquellas
con vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera se
clasifica como activo no corriente.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y
el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen intereses; o cuando los
términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a los considerados comercialmente
normales.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o la
Compaiifa cumple con sus obligaciones.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Los pasivos financieros de la Compaiifa estan constituidos como sigue:

e Préstamos, generados principalmente por los fondos recibidos de bancos locales, con
intereses.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por compra
de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses.

e Las cuentas por pagar a accionista y compaifiia relacionada representan préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafifa estdn representados por las acciones ordinarias y nominativas que

9



CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Délares)

constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente y el impuesto
a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para los afos 2014 y 2013,
mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacioén financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias
que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

10



CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Délares)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por
pagar en el estado de situacién financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participaciéon de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el Codigo de
Trabajo del Ecuador y las constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados que por
veinte afios 0 mds presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia.

e La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante solicitud escrita ante el
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva
matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento
(tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes

11



CONSTRUCTORA MARQUINEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Délares)

obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a
los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio presente, el interés
sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen
de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estdn financiadas a través
de un fondo

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria de por lo menos el 10% para
Sociedades anénimas y del 5% para Compaififas Limitadas de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance su acumulacién por lo menos el 50% y 20% correspondiente de las compaiiias
antes mencionadas sobre del capital social. Esta reserva no estd disponible para distribucion de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.

UTILIDADES RETENIDAS
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia a sus accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos generados en los contratos de construccién se reconocen en base al método de
porcentaje de terminaciéon y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del
momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por el correspondiente servicio.
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Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacioén esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiifa, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
contingentes no son registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimaciéon fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligaciéon

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia a la
fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes
Determinada en base a una evaluacidon individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones
econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es
registrado en resultados.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia
con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las

siguientes:

31 de Diciembre

2014 2013

% %
Tasa de rendimiento financiero 6.30 6.30
Tasa esperada del incremento salarial 3.50 3.50
Tasa de rotacion (SOA 2003 Salaried worked) 8.90 8.90
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012: CSO 1980 - HM)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
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estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas en
conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas
de la medicion de ciertos activos financieros), segtn lo requerido por las NIIF. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior. A
partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

NIIF Titulo

1 de Enero del
NIC 32 - Compensacién de activos y pasivos financieros 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién

Novacién de Derivados y Continuacién de la contabilidad de 1 de Enero del
coberturas 2014
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NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversion

NIC 36 - Deterioro del valor de los activos - Importe recuperable de activos
no financieros

NIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo

NIIF 1 - Enmienda - Concepto de NIIF vigentes

CINIIF 21 - Gravamenes

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

1 de Enero

2014

1 de Enero

2014

1 de Enero

2014

1 de Enero

2014

1 de Enero

2014

del

del

del

del

del

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que ain no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la

Compaiifa prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

NIIF Titulo

NIC 16 y la NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de
depreciacién y amortizacién

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras

NIC 27 - Método de la participacion en los estados financieros individuales

NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de adquisiciones
de participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31

NIIF 9 - Instrumentos financieros

1 de
2016
1 de
2016
1 de
2016
1 de
2016
1 de
2016
1 de
2017

1 de
2018

Enero

Enero

Enero

Enero

Enero

Enero

Enero

del

del

del

del

del

del

del
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(En ddélares)
1. EFECTIVO EQUIVALENTE AL EFECTIVO 2014 2013
Cajas 42 565
Bancos 292.624 67.235
Total Efectivo 292.666 67.800

2014
Hl detalle del efectivo en bancos, es como sigue:
Pichincha Cta. 284.343
Pichincha Cta. 70
Guayaquil Cta 7.444
Pacifico 767
Total bancos 292.624

(En ddlares)
2. INVENTARIO 2014 2013
Inventario de materia prima 248566 -
Inventario de Productos en Proceso - 406.853
Total Inventario 248566 406.853
(En ddélares)

3. PAGOS ANTICIPADOS 2014 2013
Credito Tributario a favor (IVA) - 83.845
Credito Tributario a favor (REN) 18.681 1.123
Total Pagos Anticipados 18.681 84.968
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4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

CONSTRUCTORA MARQUINEZ S.A.
Propiedad, planta y Equipos
Al 31 de Diciembre del 2014

(Expresado en dolares)
Equlpos. de Vehiculos, Equipo Depreciacion Propiedad de
computaciony  de Transportey Total al costo Acumulada Inversién Total
Software Camionero Mévil
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 5.090 224.890 229.980 (31.141,70) 1.516.170 1.715.009
Adiciones 5.170 - 5.170 - 122.760 127.930
Ventas / Retiros - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 10.260 224.890 235.150 (31.142) 1.638.930 1.842.939
(En délares)

5. ACTIVOS INTANGIBLES 2014 2013

Fenixy licencia Software - 5.170

Total Activos Intangibles - 5.170
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Otros Activos

Total Activos Financieros

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuenta por pagar proveedores no Relacionadas
Otras Cuenta por Pagar Proveedores

Total cuentas por pagar

8. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Anticipo Impueso Renta
SRI Renta

Impuesto a la renta
SRIIVA
Impuesto a la Renta del Ejercicio

Total Otras Obligaciones Corrientes

9. PROVISIONES

Obligaciones Laborales

15% Participacion de Trabajadores del Ejercicio
Obligaciones con el IESS

Otros beneficios a los empleados

Total Provisiones

10. PASIVO NO CORRIENTE

Ctas y Dctos por Pagar Proveedores
Obligaciones con Intituciones financieras Locales
Prestamos Socios Instituciones Financieras

Anticipo de Clientes
Total de Pasivos no Corrientes

(En délares)
2014 2013
- 800
- 800
(En ddlares)
2014 2013
41.003 53.862
- 13.256
41.003 67.118
(En ddlares)
2014 2013
14.865
1.969
5.343
3.387
- 242
25.564 242
(En ddlares)

2014 2013
4.286 4.308
1.377 -
1.307 -

6.970 4.308
(En ddlares)

2014 2013
- 1.652.918
249.759 0
2.050 41.073
1.543.624 0
1.795.432 1.693.991
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REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidié la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se
reform¢é el Cédigo Tributario, la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y otros,
los principales cambios son los siguientes:

Cédigo Tributario:

e Plazos para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago
Se amplian los plazos para el pago de las compensaciones o facilidades de pago a veinte y cuatro
meses y para los casos especiales hasta cuatro afios.

Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

¢ Impuesto a la Renta
Para el célculo del impuesto a la renta se agregd y reformé los ingresos de fuente ecuatoriana,
exenciones y deducciones.

e Determinacion de la Utilidad en la Enajenacion de Acciones u Otros Derechos
Representativos de Capital

El ingreso gravable corresponderd al valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial
proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital, segiin corresponda, de
acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion.

También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

e Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

e Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades (continuacién)

Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar
sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

Los préstamos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o partes
relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerard como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, se deberd efectuar la retencidon correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacion.
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e Anticipo de Impuesto a la Renta para Sociedades
El valor del revaliio efectuado a activos, no se consideraran para efectuar el calculo del anticipo de
impuesto a la renta, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio.

o Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta
Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades a beneficiarios efectivos que sean
residentes fiscales en el Ecuador y la sociedad incumplan el deber de informar sobre su
composicién societaria se procederd a la retencion del impuesto a la renta sobre dichos dividendos
y utilidades conforme a las disposiciones de la ley.

o Impuesto al Valor Agregado

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabricacién, distribucién y
comercializacién de bienes gravados con ICE, para el cdlculo del precio ex fabrica, se excluird la
utilidad marginada de la empresa.

El precio ex aduana considerard el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos recaudados por
la autoridad nacional de aduanas y los demds rubros que se incluyen en el precio ex fabrica.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidié Reglamento
a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se
reform6 el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI), los principales cambios son los siguientes:

e Partes Relacionadas — Proporcion de Transacciones

La relacién de vinculacién por la proporcion de transacciones que correspondan al 50% o mas de
las ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo proveedor o cliente,
debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para lo cual podrd demostrarse que no existe
vinculacién por direccién, administracion, control o capital.

e Impuestos Diferidos

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Reglamento, tinicamente en los siguientes casos:

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
Pérdidas esperadas en contratos de construcciéon generadas por la probabilidad de que los costos
totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones
jubilares patronales.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Ingresos y costos derivados de la aplicaciéon de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicién de activos bioldgicos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
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Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

e Anticipo de Impuesto a la Renta

El Anticipo de Impuesto a la Renta para las personas naturales que sean accionistas, participes,
socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital serd igual al 50% del
impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del impuesto
a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo, y menos el crédito tributario por el impuesto
pagado por la sociedad que distribuya dividendos, hasta los limites establecidos para el mismo.

Se entenderd como actividades similares a las de comision, a las de distribucién al por mayor de
bienes o servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la cadena de comercializacion,
reconozca a sus intermediarios un importe, margen o descuento en el valor de la comercializacién
por estipulaciones contractuales. El procedimiento de aplicacién se establecerd mediante
resolucion.

o Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

Serdn objeto de retencion en la fuente los rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de un afo o mads,
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los rendimientos
obtenidos por sociedades por las inversiones en titulos valores en renta fija, de plazo de un afio o
mas, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais.

También se efectuard retencion si los beneficiarios son personas naturales residentes en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

En caso de que la distribuciéon de dividendos, utilidades o beneficios se realice, directamente o
mediante intermediarios, a personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades residentes
fiscales o establecidas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, se debera efectuar
la respectiva retencion en la fuente, atendiendo a los porcentajes establecidos por el SRI mediante
resolucion de carécter general.

Los dividendos se deberdn considerar dentro de la renta global en el ejercicio de la distribucion,
independientemente de la obligacién de llevar contabilidad.

Para que la retencion de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente a una persona natural
residente en el Ecuador y el impuesto correspondiente pagado por la sociedad puedan ser utilizados
por dicha persona natural como crédito tributario, ésta deberd demostrar, en su solicitud de pago en
exceso, la sustancia econdmica de la intervencion de los intermediarios que no son los beneficiarios

efectivos del ingreso.

o Impuesto al Valor Agregado

Los contribuyentes especiales deberdn aplicar la retencion en la fuente de IVA, sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales.

El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la totalidad del IVA a todos
los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con ciertas excepciones. Se establecen
las caracteristicas de un exportador habitual.

Mediante resoluciéon de cardcter general, en un plazo de 180 dias, el SRI establecerd un

procedimiento para el reintegro automatico del IVA pagado y retenido por los exportadores o la
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compensacion del crédito tributario por el cual tiene derecho a la devolucién del IVA con los
valores pagados o generados por el IVA resultante de su actividad.
En caso de no existir precio de venta al publico sugerido o referencial para bienes importados o
fabricados, se realizardn los siguiente célculos para determinar la base imponible:
Se calculard el ICE inicialmente en base al precio ex aduana o ex fabrica mas el 25% de margen
minimo presuntivo.
Al precio ex aduana o ex fabrica se sumara el ICE calculado en las condiciones del parrafo
anterior, asi como el IVA correspondiente.
En caso de que el precio asi obtenido conlleve a una tarifa mas alta del impuesto, se deberan
recalcular el ICE y el IVA.

Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (continuacién)

e Beneficios Tributarios

150% de Deducciéon Adicional Tercera Edad y Migrantes, sobre las remuneraciones percibidas
durante 2 afios a partir del inicio de la relacién laboral, en pagos a personas de tercera edad, y
migrantes que retornen al pais que sean mayores de 40 afios.

100% de Deduccién Adicional de Depreciacion

Para efectos de la aplicacidn del incentivo establecido en la Disposicion Transitoria Segunda de la
Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, seran aplicables las
siguientes reglas:
Se considerard como activo fijo a los bienes tangibles de propiedad del contribuyente y que
sirven para producir bienes o servicios y que duren mds de un ejercicio fiscal completo,
adquiridos localmente o importados. Para las definiciones de activos nuevos y productivos se
aplicardn aquellas sefialadas en el COPCI, para las inversiones nuevas y productivas.
El beneficio de depreciacion adicional solo corresponderd al costo o gasto del activo sin incluir
rubros adicionales por instalacidon, capacitacion, puesta en marcha, intereses, combustible, y
otros rubros adicionales de naturaleza independiente a la del activo fijo. Tampoco se
considerardn los repuestos del activo, excepto cuando estos se contabilicen como activos fijos,
cumpliendo los requisitos fijados en esta norma.

Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

El plazo de la presuncién de ISD para el caso de exportaciones de bienes o servicios generados en
el pais, cuando las divisas no ingresen al pais se modifica de 180 dias a 6 meses.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los cuales su pago o
contraprestacion se realice hacia el exterior, la base imponible estara constituida por el valor total
del bien o servicio, inclusive si el pago se realiza sin la utilizacién de entidades del sistema
financiero o de empresas de Courier. Cuando el adquirente o contratante sea una entidad que goce
de alguna exencién para el pago del ISD o se encuentre dentro de alguno de los casos de no
sujecion previstos en la Ley, el impuesto deberd ser asumido por quien comercialice o preste el bien
0 servicio.
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de noviembre de 2010 Publicada en el
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la “CLASIFICACION DE LAS
COMPANIAS EN EL ECUADOR”.

Acoger la siguiente clasificaciéon de las PYMES, de acuerdo a la normativa

Comunidad Andina en su Resolucién 1260 y la legislacion interna vigente:

implantada por la

VARIABLES MICRO PEQUENA MEDIANA GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS
Personal Dela9 De 10 a 49 De 50 a 199 2200
ocupado
Valor Bruto de | < 100,000 100,001 — 1,000,001- >5,000,000
Ventas Anuales 1,000,000 5,000,000
Monto de | Hasta US $ De US $ De US $ >US $
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000
hasta US $ hasta US $
750,000 3,999.999

Para efectos del registro y preparaciéon de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE D()LARES;
Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;

Y
Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado).

Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econdmico anterior, al periodo de
transicion.

Las compaiifas y entes definidos en el articulo primero, numerales 1 y 2 de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre de 2008, aplicardn NIIF completas.

Toda compaiiia sujeta al control de esta Superintendencia, previa a la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afio inmediato
anterior al de su inscripcion;

Si una compaififa regulada por la Ley de Compaiifas, actia como constituyente u originador en un
contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberd aplicar NIIF
completas;
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Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por el siguiente:

113

. Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparaciéon y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero de 2012, todas aquellas compafifas que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compafiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 2011~

En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el Registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir: “.. Las
companias que tengan activos iguales o superiores a US $ 4,000,000 al 31 de diciembre de 20077,
por lo siguiente: “Las compaiiias que en base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de
diciembre de cada afio presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de
esta Resolucion, adoptardn por el ministerio de la ley y sin ningin tramite, las NIIF completas, a
partir del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en
una sola ocasién; por tanto, si deja de usarla uno o mds periodos sobre los que informa o elige
adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustard sus estados financieros como si hubiera estado
utilizando NIIF completas en todos los periodos en que dej6 de hacerlo.

Si la situacién de cualquiera de las compafiias definidas en el primero y segundo grupos de la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccion 35.1 y 35.2 de NIIF
para las PYMES, que dicen:

“35.1. Esta Seccion se aplicard a una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las
PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas
o en otro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus
normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las PYMES en una tnica ocasion.
Si una entidad que utiliza la NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno o mas periodos sobre
los que se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones
especiales, simplificaciones y otros requerimientos de esta seccién no serdn aplicables a nueva
adopcion.”.

Si la Institucion, ejerciendo los controles que le faculta la Ley de Compaiiias, estableciere que los
datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compaiias, no responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto se
concederd hasta el plazo maximo previsto en la Ley de Compaiifas; de no presentar los descargos
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requeridos, se impondrén las sanciones contempladas en la Ley de la materia y Reglamentos.

Las compaiiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucién, en el periodo de transicion (afio 2011), elaborardn obligatoriamente, un
cronograma de implementaciéon y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

Los ajustes efectuados al inicio y al término del periodo de transicién, deberan contabilizarse el 1 de
enero de 2014.

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las compaiifas calificadas como PYME
podra adoptar NIIF completas para la preparacién y presentaciéon de sus estados financieros,
decision que comunicaré a la Superintendencia de Compaiifas, debiendo posteriormente cumplir con
las respectivas disposiciones legales.

Aquellas compaiifas que por efectos de la presente Resolucion deben aplicar las NIIF completas,
prepararan la informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, y remitirdn a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el
cronograma de implementacién aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de transicién, aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha del informe de los auditores independientes (Julio, del

2015), no se produjeron eventos que en opinién de la administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

26



27



