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GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en U.S, Délares

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventario

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entidad tributaria
Activos por impuestos corrientes

Dtros activos corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo neto
Total Actives No corrientes

TOTAL
ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos y retenciones por pagar
Dbligaciones bancarias
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Otros pasivos corrientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital Social

Reserva Legal

Ganancias acumuladas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DIEGO FERNANDQ VERGARA AMAYA
GERENTE GENERAL

12

13
14
15
16
16
17

15
18

19

2016

51,026.84
587,137.82
236,418.27

22,948.49

27,498.03

82,847.82

4,147.53

1,012,024.80

840,739.64

840,739.64

1,852,764.44

322,606.62
46,674.95
204,121.18
39,021.23
56,288.45

147,928.02

816,640.45

269,327.21

23,840.58

293,167.79

1,109,808.24

156,000.00
7.575.21
414,549.15

164,831.84

742,956.20

1,852,764.44

Diciembre
1,

2015

35,734.07
318,004.8%
121,559.06

16,120.10

35,935.41

78,716.51

9,987.48

616,057.52

327,561.02

327,561.02

943,618.54

65,109.87
28,667.41
90,000.00
27,205.10
42,657.96

35,892.50

289,532.84

0.00

21,740.87

21,740.87

311,273.71

156,000.00
7,575.21
362,840.58

105,929.04

632,344.83

943,618.54




GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en U.S. Ddlares

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2016 2015
INGRESOS:
Servicio de Galvanizado tarifa 12% 20 2,560,938.07 2,246,338.49
Otros ingresos 20 g 1,303 .4_5 B 5,211._01
Total 2,562,241.52 2,251,549.50
Costo de Venta y Produccion: 21 1,737,400.09 1,582,655.30
GASTOS:
Gastos administrativos y de venta 21 564,699.91 487,526.89
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 260,141.52 181,367.31
MENOS:
Participacion a Trabajadores 39,021.23 27,205.10
Impuesto a la Renta 56,288.45 42,657.96
Total 95,309.68 69,863.06
MENDS:
Reserva Legal 0.00 557521
UTILIDAD NETA DEL ANO Y RESULTADOS INTEGRALES 164,831.84 105,929.04
DIEGO FERNANDO VERGARA AMAYA ALCIA DEL PILAR NDA

GERENTE GENERAL CONTADORA



GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en U.S. Délares

Capital Reserva Resultados Resultado

Sodal Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 Diciembre 2015 156,000.00 757521 362,840.58 105,929.04 632,344 .83
Dividendos -54,220.47 -54,22047
Ganancias acumuladas -105,929.04 -105,929 04
Resultado integral del afio 105,929.04 164,831.84 270,760 .88
Saldo al 31 Didembre 2016 156,000.00 757521 414,549.15 164,831.84 742,956.20

DIEGO FERNANDO VERGARA AMAYA A

GERENTE GENERAL CONTADORA



GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en U.S. Dolares

2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2,560,938.07 2,292,13296
Otros cobros por actividades de operacion 1,303.45 0.00
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -2,253,127.02 -2,149,133.56
Pagos a y por cuentas de los empleados -27,205.10 -44,226.38
Otros pagos por actividades de operacion -440,106.16 0.00
Intereses pagados -12,306.26 0.00
Otras entradas y salidas de efectivo 391,502.70 155,836.89
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Operacion 220,999.68 254,609.91
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de Propiedad, planta y equipo -534 934 83 -192,119.50
Efectivo Neto (Utilizado) en Actividades de Inversion -534,93483 -192,119.50
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiacion por préstamos a largo plazo 38344839 0.00
Dtras entradas y salidas de efectivo X -54,22047 -56,799.93
Efectivo Neto (Utilizado) en Actividades de Financiamiento 32922792 -56,799.93
Incremento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo 15,292.77 5.690.48
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Periodo 35,734.07 30,043.59
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo 51,026.84 35,734.07

Y vt

DIEGO FERNANDO VERGARA AMAYA ALICIA-DEEPILAR WITRANDA TARRERA
GERENTE GENERAL CONTADORA




GALVANORTE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en U.S, Dolares

2

INFORMACION GENERAL

Nombre de la Entidad: GALVANORTE CIA, LTDA.

RUC: 1792251214001

Domicilio: PICHINCHA/QUITO/LOS ARUPQS 126 Y AV ELOY ALFARO

Objeto Legal: Servicio de Galvanizado para la proteccion anti corrosiva de piezas metalicas bajo normas técnicas establecidas.

GALVANORTE CIA. LTDA. , se constituyo en el afio 2009 con su domicilio en la ciudad de Quito, como una Compafia de Responsabilidad
Limitada. Es una empresa lider en los servicios de galvanizado, a partir del afio 2016 empieza la produccion de cubiertas, utilizando las
mejores materias primas y tecnologia de punta.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros se presenta a continuacion:

21 Periodo Contable

La Empresa al iniciar sus operaciones en el afio 2012, desde su constitucion se constituyo con aportaciones en especie de USD 4.000,00
de una maquina y equipo de computo, por lo que las NIIFs fueron de aplicacion directa en el afio 2012, si existir un periodo de
transicion.

22 Bases de Preparacidn

Los estados financieros de GALVANORTE CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion finandera, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de estados financieros conforme con la NIIF para las PYMES exige el uso de certas estimaciones. También exige a la direccén
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

La Administracitn declara gue las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en |a preparacion de los presentes estados
financieros.

La compafiia es un adaptador por primera vez de las NIIF en el afic 2012, en afios anteriores los estados financieros los emitié con base en los
PCGA y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

23 Meoneda fundonal y de presentacion.

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Dolares (USS) La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el dolar como unidad
monetaria y como moneda en curso legal,

2.4 (lasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencion
de venderlo o consumirlo en su sido normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera realizar el
activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo
sin ningun tipo de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en un ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo
principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

25 Efectivo.
La Compaiiia considera en el Estado de Situacion Financiera Clasificado, como efectivo y equivalente de efectivo los activas finanderos

liquidos, depositos sin restricciones y todas las inversiones finanderas de facil liquidacidn pactadas a un maximo de noventa dias,
incluyendo depositos a plazo.



2.6 Activos financieros,
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son dasificados como activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar, la
Compania ha definido y valorizado sus activos financleros de la siguiente forma:

Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizados al costo amortizado, corresponderdn a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Se incluirdn en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Serdn principalmente a cuentas por cobrar dientes relacionados y no relacionados.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion o provision de incobrables y el monto de la pérdida se reconoce
con cargo a los resultados netos del periodo.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacion de estos saldos es a largo plazo, el interés es reconocido como
Intereses ganados.

Se reconoce como ventas al contado aquellas ventas canceladas en efectivo, a través de transferencas bancarias o mediante cheque hasta 90
dias despueés de su reconocimiento inicial; todo lo que no se encuentre dentro de estos plazos se considerara ventas con financiamiento.

En las ventas con financiamiento se aplicard la tasa activa referencial establecida por el Banco Central del Ecuador vigente a la fecha de |a
transaccion y su revision se hara a |a fecha de cancelacion o al cierre del ejercicio.

Incobrables.-
La compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los activos financieros reportados

estan deteriorados.

Deterioro de cuentas.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno © mas eventos que ocurrieron despuss del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento de contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

*  Esprobable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

*  Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras; o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en |a cartera.

2.7  Inventarios
Estan valuados como sigue:

Materias primas, suministros y productos terminados: al costo p dio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion,
En proceso y terminados: Al costo promedio de la produccion, los cuales no exceden |os valores netos de la realizacion.

Importaciones en trinsito: registradas al costo de adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del
estado de situacion financiera.

Los inventarios de materia prima y materiales, serdn registrados al costo de adquisicion y, el costo de los inventarios comprendera todos
los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en (os que se haya incurrido para darles su condicién y
ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el aimacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a |a adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicidn.

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que
se incurren, los siguientes:

. Los costos de almacenamiento;
e Loscostos de distribucion;



0 Los costos indirectos de |a Administracion que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion actuales; y
° Los costos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacdidn del valor neto realizable de las existencias efectuando los ajustes en caso de estar
sabrevaloradas.

Cuando el valor neto de realizacion sea menor al costo en libros se realizara el correspondiente registro con cargo a la provision de
inventarios por efectos del valor neto de realizacion.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados,

29

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual generan beneficios
economicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA), y retenciones en |a fuente, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos

por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de resultados integrales por funcon, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar y las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento General,

2.10 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro ordinaric del negocio, que tengan
una vida util superior a un afio y que a criterio de la Administracién de la Compafila cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para gue un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes requisitos;

=  Que sean poseidos por la entidad para uso, en la venta de los productos o servicios o para propositos administrativos.
s Se espera usar durante mas de un periodo.

e  (Que sea probable que la Compahia obtenga beneficios futuros econdmicos derivados del bien.

° Que el costo del activo se pueda medir en forma fiable.

. Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

Los activos nuevos empezaran a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de
baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizardn a su costo de compra menos la depreciacion y deterioro, es decir, el Método del
Costo.

Dentro de la empresa se consideran varios grupos como son los siguientas:

MUEBLES Y ENSERES.
Se considera como muebles y enseres todo bien mueble o mobiliario del cual la empresa obtenga beneficios econdmicos, que no estén

destinados para |la venta y tengan una vida Gtil mayor a un a aflo.

Para que un bien dentro de este grupo, pase a formar parte del activo de la empresa debera tener un costo minimo de USD $200,00
americanos vigentes a |a fecha de adquisicion, se podra considerar este valor a un conjunte, de diferentes componentes destinados a un
mismo fin y estén asignados a un mismo custodio, como por ejemplo estaciones de trabajo, el conjunto de bienes que conforma una
sala de reuniones, etc.

Se adeptara el método de valor razonable como costo atribuido.

EQUIPO DE OFICINA
Se considera como equipo de oficina todo equipo o maquina eléctrica del cual la empresa obtenga beneficios econdmicos, no estén

destinados para la venta y tengan una vida Gtil mayor a un afio.



Para que un bien pase a formar parte del activo de la empresa deberd tener un costo minimo de USD $130,00 americanos vigentes a la
fecha de adquisicion, se considera este valor de manera individual.

VEHICULOS
Todo vehiculo, o medio de transporte y carga serd considerado como Propiedad, Planta y Equipo dentro de grupo Vehiculos.

La empresa utilizard el método del costo con posterioridad a su reconocimiento como activo y se registrara por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Las adiciones de equipos o bienes que se incorporen a los vehiculos, como por ejemplo furgdn, cajon, seran incrementados al valor del
vehiculo.

Otros bienes como radios o equipos de comunicacion y demas accesorios cuye costo sea superior a USD$300,00 americanos, pasard a
formar parte de Propiedad planta y equipo y se controlara de manera independiente al vehiculo, y el método de depreciacion y vida atil
se aplicard de manera diferente,

MAQUINARIA Y EQUIPO

Se considera como maquinaria y equipo, a toda maquina o implemento eléctrico mecanico o manual destinados a la utilizacion en las
actividades propias del negocio y principalmente destinadas a la produccién y transformacién de bienes, del cual la empresa obtenga
beneficios econdmicos, no estén destinados para la venta y tengan una vida Gtil mayor a un afio.

Para que un bien dentro de este grupo, pase a formar parte del activo de la empresa debera tener un costo minimo de USD$500,00
americanos vigentes a la fecha de adquisicion.

EQUIPO DE COMPUTO Y ELECTRONICO

Se considera como equipo de computo y electronico todo bien destinado al procesamiento de datos e informacion para el desarrollo y
control de las actividades de la compafiia asi como a los equipos para el control de personal, seguridad y vigilancia de los bienes, que no
estén destinados para la venta y tengan una vida util mayor 2 un afo.

Para que un bien pase a formar parte del activo de la empresa debera tener un costo minimo de USDS 150,00 americanos vigentes a la
fecha de adquisicién, se considera este valor de forma individual, o al conjunto de componentes gque conforman un equipo de
computacion o electronico, por ejemplo CPU, monitor, teclado y mouse.

Métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales
El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta, en funcidn de su vida util.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad planta y equipo, las vidas utiles usadas en el campo de la

depreciacion:
DESCRIPCION VIDA UTIL VALOR RESIDUAL
Edificios 40 aflos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maquinaria y equipo 10 afios 10%
Equipodeoficna | 10afos 10%
Equipo de computadon 3aios B 10%
Vehiculos 5 afios 10%

2.11 Deterioro de valor de activos no financieros,
La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor

inmaterial. 5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

2.12 Costos por intereses
Los intereses por obligaciones bancarias han sido registrados como tal al 31 de Diciembre del 2016.

2.13 Propiedades de inversion.
El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprenderd su precio de compra y cualquier d bolso direct nte
atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de

las propiedades y otros costos asociados a |a transaccion.

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversion son propiedades que se tienen para:
e [nmuebles para obtener rentas,
»  Inmuebles para obtener plusvalia o ambas,
e Terreénos que se tiene para uso indeterminado



Las propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se incluiran a la medicion inicial. A criterio
de la Administracion de la Compaiiia, estas propiedades de inversion serdn medidas aplicando el modelo del costo establecido en la NIC 16
“Propiedades, planta y equipo”; es decir, costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y detericro.

2.14 Activos intangibles
Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de identificable y se cuente con el control de generar
beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.

2.15 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales no incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuenta por pagar propios de giro del negocio, asi como a obligaciones
patronales y tributarias que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal, excepto las cuentas por pagar a proveedores
que se registran a su valor mzonable utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

2.16 Provisiones.
Lz Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:
e  la Compaifiia tiene una obligacon futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos presentes;
L Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
e  Importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de
cada cierre de los estados financieros.

2.17 Beneficios de los empleados.
Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
Permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por preferendia a curvas de tasas de interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificado por
Ia Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

2.18 Impuesto a las ganandas e impuestos diferidos
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido, las tasas de impuesto a
la renta corriente para el afio 2016 es del 22% vy, al iniciar operaciones en el afio 2016 no se ha causado impuestos diferidos.

2.19 Capital asignado.
Corresponde al capital asignado para inicio de las operadones de la Compafiia y los incrementos realizados hasta el presente ejercicio, el
capital social de la Compafiia es de USS 156.000 en acciones de un valor nominal de US$1.00.

2.20 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos provenientes de la venta de servicios de galvanizado se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluirdn a la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.21 Ingresos por intereses.
Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al saldo a capital pendiente de cobro.

2.22 Costos de venta de productos.
El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con el proceso de produccion de sus servicios que son directamente

atribuibles al mismo,



El costo de venta, son todos los costos de transformacion de los inventarios, incluirdn los costos directamente relacionados con las
unidades de produccién, tales como la mano de obra directa.

2.23 Gastos de administracidn y ventas
Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacidn [método del devengo) es decir cuando se

conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad, impuestos, tasas, contribuciones depreciacion
de propiedad, planta y equipo y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiia.

2.24 Segmentos operacionales
Los segmentos operadonales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre la cual la informacién de los estados

finandieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el drgano no principal de administracion, quien toma las dedsiones
sobre |a asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento unico.

2.25 Medio ambiente
La actividad de la Compafiia tiene los mayores cuidados con el medio ambiente, realizando inspecciones y cuidados extremos.

2.26 Estado de flujo de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,

incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el

estado de resultados.

2.27 Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, si presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio

anterior, en lo correspondiente al valor residual de Propiedad, Planta y Equipo, adicional a la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1 Factoresde riesgos
La gerencia general, es Ia responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a

una metodologia de evaluacion continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y de caracter financiero en general,

3.2 Riesgo finandero

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez de la compaiiia es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando los

excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

GALVANORTE CIA, LTDA. Realiza periodicamente revisiones de su flujo de caja, y en forma mensual realiza el analisis de su entorno
econdmico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones, respaldada
en una politica de ventas al contado, lo que le permite asegurar el flujo de recursos financieros de manera permanente y en funcion de

su gestion de ventas,

Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continua de los precios, con un descenso descontinuado del valor del dinero.

El dinero pierde valor cuando no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

3.3 Riesgo de tipo de cambio
La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras como sus ventas son en dolares de los estados

unidos de América (moneda funcional).

3.4 La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, como consecuencia de contar con una politica de ventas sumamente conservadoras al
otorgar crédito y considerando porcentaje de sus ventas sen canceladas en efectivo y el periodo de cancelacion esta dada unicamente por
el tiempo requerido en base a sus politicas contra entrega de la prestacion del servicio o venta de un bien.

3.5 Riesgo de tasa de interés.
La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras.



5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La presentacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion de la Compafia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacitn de la informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y supuestas son revisados de manera periodica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en que hayan sido revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan con la estimacién de la vida atil y el
valor residual de los activos; la determinacion de la provision para cuentas incobrable; la determinacion para provision para la obsolescencia
de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos y la recuperabilidad de los impuestos diferidos.

4.1 Vidas datiles y deterioro de los activos.

La administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, muebles y
equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la compafiia.

Adicionalmente de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la compaifiia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe alglin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

{en U.S. dolares)

Diciembre 31,
2016 2015
Caja chica 250.00 250.00
Caja general 32540 15,240.49
Fondo transporte 100.00 100.00
Banco Guayaquil cta cte 0026702640 45,143.80 19,443.58
Banco Internacional cta cte 900616333 5,203.64 0.00
51,026.84 35,734.07
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Con Relacionados:
CLIENTE SALDO DETERIORO | SALDO FINAL
VERGARA AMAYA ROBERTO 5,816.08 3182 5,784.26
INDUMEVER 3,136.23 279 3,133.44
VERGARA AMAYA DIEGO FERNANDO 29,972.87 29,972.87
TOTAL 38,925.18 34.61 38,890.57
Con no relacionados:
CLIENTE SALDO DETERIORO | SALDO FINAL
ACEROMEX 13,937.56 55.42 13,882.14
__ﬁn LCIVAR MACAY RAMON EUDALDO 1112 0.00 11.12
ANDESUPPLY 19.04 0.00 19.04
BAGANT ECUATORIANA 200.31 0.81 199.50
CARRERA LOPEZ IVAN EULOGIO 1,175.08 0.00 1,175.08




CASTILLO HNOS 65.83 0.25 65.58
CEDERNO ZAMBRANO ELOY DARIO 1112 0.00 11.12
CHUCUMA CAJAS WALTER 50.00 0.19 49.81
CODEQUALITY 7,074.65 891.46 6,183.19
COMPARIA DE SUMINISTROS ELECTROMECANICOS
ESEMEC 11055 0.25 11030
CONDOR ALVAREZ LUISA VALERIA 10.26 0.07 10.19
CONDOR MAIGUA LUIS 770.00 112.34 657.66
CONSORCIO SERVINPET 34,042.20 33264 33,709.56
CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES PETROLERAS 3,205.40 1654 3,188.86
CONSTRUFANGO 3,145.06 0.00 3,145.06
CORPSTARS 1,858.57 6.31 1,852.26
CUATUJUAGO CHECA LUIS ALFONSO 11.12 0.00 1112
CUBIERTAS ECUADOR KUBIEC 859.66 4.24 855.42
CUEVA ARIAS WILSON RAUL 33.692.31 13.71 33,678.60
CYMELECTRO 14.56 0.19 14.37
ELECTRONICAGOIA 2,195.09 0.00 2,195.09
ENGINEERING CENTER 268.80 0.18 268.62
ESACERO 39,821.81 38.18 39,783.63
ESTAMPADOS METALICOS NICOLALDE . 210.67 0.17 21050
FADHELEC 21,181.36 96.36 21,085.00
FLORES TERAN SEGUNDO 33.00 3.54 29.46
GALVANICA 1,143.29 0.76 1,142.53
GRUPO ACERCONS 46.69 058 46.11
GUALACANAY JULIO 20.16 027 19.89
HERRATEQ 3,794.84 0.00 3,794.84
IITTSA 1,421.00 0.00 1,421.00
IMECANIC 88.91 0.16 BB.75
IMETRILEC 4.36 0.03 4.33
INDUSTRIAS SEBLAN 53,678.81 303.70 53,375.11
INMOKENT 48,955.03 109.47 A48,845.56
INSTRUMENTAL 41,045.98 2,037.65 39,008.33
IZA CALDERON SEGUNDO TEODOMIRO 9,246.46 2.10 9,244.36
JIMEX 1,719.93 13.17 1,706.76
LARA LARA JIMMY 17.24 0.00 17.24
LEMA CESAR 160.16 29.06 131.10
LOPEZ LOPEZ LUIS ERNESTO 53.76 292 50.84
LUMBI SANTILLAN MIGUEL HERNAN 11.12 0.04 11.08
MENDOZA BAREN PABLO ISIDRO 1112 0.00 11.12
MONCAYO ONA WILSON 1,871.79 61.30 1,810.49
MONTANO MORA PABLO MOISES 11.12 0.00 11.12
MONTENEGRO NARANJO JUAN CARLOS 1,402 41 0.00 1,402.41
MORALES VILLAVICENCIO GUILLERMO 3.82 0.03 3.79
MOSCOSO CARLOS XAVIER 2,339.22 0.00 2,339.22
MOVYA FREIRE TERESA 4,088.97 1.35 4,087.62
MYRCOACERO INDUSTRIAL 90,320.76 6,844.59 83,476.17
NAVARRETE MENDOZA ANDERSON 1112 0.00 1112
NOVACERO 52,559.19 27.37 52,531.82
PALACIOS HERNANDEZ HILDE SAUL 11.12 0.00 11.12
PEC PROJECT 475.53 235 473.18
PREVAL CIA . LTDA. 68.40 1.64 66.76
PROYECTOS MECANICOS PROMEC 6,417.95 0.34 6,417.61
PROYECTOS MYRCO 59.12 3.90 55.22
REAL AREVALO PAUL XAVIER 17,445.68 0.00 17,445.68
REAL ZHINDON JORGE MEDARDO 105.91 2.66 103.25
| RHELEC 7,499.47 0.00 7,499.47




RODRIGUEZ OVER GONZALO 17.24 0.00 17.24
RODRIGUEZ PAZ WASHINGTON ALEXANDER 716.93 0.93 716.00
ROSERO RODRIGUEZ OMAR ANIBAL 67.20 0.65 66.55
RUIZ FLORES LUIS EDUARDO 34.95 0.02 3493
SEDEMI 19,844.41 18.24 19,826.17
SILVA VILLAROEL GILBERTO 184,42 1.32 183.10
SIMBANA GUACOLLANTE CARLOS 27.36 0.06 27.30
SOLUCIONES TECNICAS INTEGRALES 321.11 0.29 320.82
STEELINC INNOVACION EN ACERO 91.10 0.16 90.54
SULCA CHILLAN TEOFILO 16.80 1.40 15.40
TAPIA CHACON BOUIVAR MARCELO 6,364.77 56.87 6,307.90
UNIVERSIDAD TECNOLOGICA INDOAMERICA 741.30 9.77 73153
VACA ARCENTALES EDWIN SANTIAGO 558.77 2.01 556.76
VALDEZ TASAMBAY MARTIN 16,126.79 0.00 16,126.79
VASQUEZ AREVALO BERTHA ) . 569.63 | 637 56326
VASQUEZ LEMA SEGUNDO VICENTE 47.88 0.03 47.85
VILLA GUERRA WILSON EDUARDO 3,547.43 0.00 3,547.43
TOTAL 559,363.66 |  11,116.42|  548,247.24
INVENTARIO

Los inventarios de materia prima y materiales, seran registrados al costo de adquisicion y, el costo de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que haya incurrido para darle su condicion y su ubicacion actual.

Se realiza la toma fisica del inventario al final del afio

(en U.S. dalares)
Diciembre Diciembre
31, 31,
2016 2015
inventario material directo 79,247.51 93,453.51
Inventario suministros planta 42579 7,142.25
Inventario producto terminado 2,630.54 20,963.30
Inventario mercaderia en transito 154,114.43 0.00
23641827 121,559.06
PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se muestra a continuacian el detalle de la cuenta:
DETALLE VALOR
SEGUROS CONSTITUCION 51.58
QBE SEGUROS COLONIAL 1,045.79
TOTAL 1,097.37
DETALLE VALOR
ASEGURADORA DEL SUR 354.60
CABRERA WILSON PAGO SERVICIO DE DISENO 600.00
CAGUANO JOSE PAGO PLANILLA N® 187 17-04-2015
SEMANA 2015.16 2,223,18
CAMPANA RUBEN ANTICIPO TRAMITES 200
CASTANEDA WASHINGTON PROFORMA 375 173.09
DKOCINA ANTICIPO 52603
GRANIA SUSANA ANTICIPO COMPRA MATERIALES 772.40
GUALA DARIO ANTICIPO 800.00
IDEAL ALAMBREC 558.08




ITALSTILO ANTICIPO. DEL EPOKAL 699.78

MANTILLA JORGE GALVAIMPORTACION 6,879.25
PUJOTA CARLOS ANTICIPO 2,527.85
SAYCONT 5.A. ANT. CAMARAS NUEVA PLANTA

PRODUCCION 802.59

TOTAL 21,851.12

9. CUENTAS POR COBRAR ENTIDAD TRIBUTARIA

En el afio 2015, luego del cilculo y page de impuesto a la renta, se abtuvo un saldo a favor de GALVANORTE CIA. LTDA. por concepto de
retenciones en la fuente recibido de clientes y del Impuesto a la Salida de Divisas, En Agosto del afio 2016 se solicitd a la Entidad Tributaria la
devolucidn de los mismos, por un valor de $27,611.78. El 29 de Diciembre del 2016, la Entidad Tributaria acepta la devolucion a Galvanorte de
estos impuestos por un valor de $27.498,03. La Nota de Crédito es emitida en Enero del afio 2017.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

(en U.S. dblares)

Diciembre
31,
2016 2015
Crédito Tributario IVA 3,270.35 8,446.78
Crédito Tributario RENTA 44,368.72 40,315.78
Crédito Tributario 1SD 35,208.75 29,953.95
82,847 82 78,716.51
11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
(en US. dolares)
Diciembre
ai,
2016 2015
Anticipo empleados 860.73 3,200,68
Préstamos empleados 300.00 1,300,00
Otras cuentas por cobrar 2,986.80 2,986.80
Depdsitos en garantia 0.00 2,500.00
4,14753 9,987 .48
12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
(en LS. dblares)
Diciembre
31,
2016 2015
Terrenas 229,032.08 0.00
Edificios 305,967.92 0.00
Muebles y enseres 17,490.68 15,676.18

Maguinaria y equipo 309,337.02 309,437.02



Equipo de computacion y software 20,851.97 19,485.97
Vehiculos 57,415.85 57,415.85
Total 940,095.52 402,015.02
Depreciacion acumulada -99,355.88 _-74,454.00
Total Propiedad, planta y equipo
neto 840,739.64 327,561.02
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
(en U.S. dolares)
Diciembre
e Diciembre 31, 2016 ...... . Diciembre 31, 2015 ...... 1,
2016 Adiciones Bajas 2015 Adiciones Bajas 2014
Terrenos 229,032.08 229,032.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Edificios 305,967.92 305,967.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Muebles y enseres 17,490.68 1,81450 0.00 15,676.18 0.00 0.00 15,676.18
Maquinaria y equipo 309,337.02 9,900.00 10,000.00 309.437.02 186,670.21 0.00 122,766.81
Equipo de computacion y
software 20,851.97 1,366.00 0.00 19,485.97 5,449.29 0.00 14,036.68
Vehiculos 57,415.85 0.00 0.00 57,415.85 0.00 0.00 57.415.85
Total 940,095.52 548,080.50 10,000.00 402,015.02  192,119.50 0.00 209,895.52
{en U.S. dolares)
Diciembra
Movimiento depreciacion acumulada 31,
2016 2015
Saldo inicial 74,454,000 42,849.03
Movimiento afie 2016 26,985.21 31,604.97
Ajustes -2,083.33 0
Total 99,355.88 74,454.00
Propiedad, planta y equipo neto 840,739.64 327,561.02
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Se muestra a continuacion el detalle de la cuenta:
Can proveedores locales:
DETALLE VALOR
AZG CORP 14455
AGAMA RIVADENEIRA CARLOS SEBASTIAN 146.42
AGUILAR DUQUE FAUSTO XAVIER 30.00
ALBA ALBA JOSE RODOLFO 3,044.10
ALEDORS.C.C, 429.54
ANALUISA LOZANO PATRICIA ALEXANDRA 24,006.53
ARCGOLD DEL ECUADOR S A, 120.00
ASEGURADORA DEL SUR CA. 147.63
ATU ARTICULOS DE ACERD 513.17
AVALCHEM SOCIEDAD CIVIL Y COMERCIAL 226.00
CAI LIANG 45.00
CALERO ZUMBA AIDA INES 223.79
CASTILLO AFANADOR JULIE XIMENA 2,405.00



CASTILLO BARRAGAN NORMA ERLINDA

74.84

CEVALLOS VAREA MONICA DE LOS ANGELES 1,088.00
CHAGNAY ROJAS ELVIA ISABEL 7469
CHALA CARRILLO EDISON ALBERTO 1,016.13
CHONATA MARIA BELEN 1,012.63
CISNEROS PINEDA ROBERTO 3,043.26
COMERCIAL KYWI S.A. 9155
'COMITERPRO CIA. LTDA. 33965
CONSORCIO SERVINPET 22,400.00
COOPERATIVA DE TAXI MATOVELLE 58591
CORPORACION EL ROSADO §.A. 39.60
CORPORACION FAVORITA CA. 712.70
CUICHAN BARROS WELLINGTON ALFREDO 7,956.12
DEU INTERNACIONAL S.A. 11.90
EMPRESA HOTELERA DESTINY & LEISURE CIA,
LTDA. 487 44
ENETSA 47.02
ESEMEC 809.08
EXXONMOBIL ECUADOR CIA LTDA 7.672.88
FEDIMETAL 1,185.60
FERROINARCOM CONSTRUCTORES S.A. 11,400.00
GALVANO CIA LTDA 192.10
 GAVILANES ATIAJA GLADYS GRACIELA _ 563.43
GLOBAL S DISTRIBUIDOR C LTDA 42.71
GRANIZO CONDE BETY PATRICIA 2,196.67
GRUPO CONSULTOR CHEMENG CIA. LTDA. £96.00
GRUPO REPCON GRUPOCON S.A. 857.97
GUAMAN ZUMBA LUIS FERNANDO 786.94
H, TAMBO REAL 1,403.00
HINOJOSA HERRERA QUIMICOS 75.71
IDEAL ALAMBREC SA 1,374.45
INNESTOLSA. 5,709.20
IPC 44523
LA CASA DEL SUIZO SUIZHOUSE S.A 1,654.76
MEDINA DAVILA DIEGO AGUSTIN 396.49
MEJA TRIVINO TERESA DE JESUS 776.51
MOREIRA SOLORZANO MANUEL ISIDRO 14135
MULTIFLASH 594.00
MURIEL GOMEZ MEUIDA JUSTINA 478.72
NOVATECH CIA. LTDA 9,979.20
PATERWIL IMPORT 5.C 191.03
PINTAURI CIA. LTDA. —_— %543
PROVIACEROS CIA LTDA 1,412.86
PUERTOPACS.A. 61.60
QUIMPAC ECUADOR S A. 5,152.80
ROCHINA KLEVER 100.04
RON MUNOZ JACOBO MANUEL 7,889.80
SALVARAMSO 8,960.00
SAN TELMO RESANTELMO CIA. LTDA 314.23
SAYCONT SA. 6,240.00
SOCIEDAD CIVIL IMPRODIN S.C. 361317
SPORTPLANET S.A. 168.90
STK ILUMINACION CIA, LTDA 2,262.46
SURMAQ S.A. 29380
TITUANA HEREDIA JOSE DIONISIO 594.00
TRAVEL & MUSIC CIA. LTDA. 180.64
TROYA MOSQUERA CIA. LTDA. 100.00
VACACIONES DEL PACIFICO S.A. 1,21296
VALLEJO CARDENAS LUIS ENRIQUE 23795




VELASQUEZ MOSQUERA MARCO CESAR 540.00

VERGARA AMAYA DIEGO FERNANDO 9,937.60

YUMI YUQUILEMA CARMELINA 21830
TOTAL 169,823.74

Con proveedores del exterior:
[  DETAUE  VAIOR

VOTORANTIM US INC Fac. 2018199579/

IMPORT. ZINC 152,782.88
TOTAL 152,782.88

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Un resumen de impuestos y retenciones por pagar es como Sigue:
(en U.S. dolares)
Diciembre
31,
2016 2015
IVA Ventas 39,440.61 21,32268
Obligaciones tributarias IVA 3,471.73 1,757.76
Obligaciones tributarias Renta 3.762.61 5,586.97
46,674.95 28,667.41
15. OBLIGACIONES BANCARIAS
Durante el afio 2015 y 2016 se obtuvieron préstamos con el Banco de Guayaquil para ser pagaderos el 20% del capital con los respectivos
intereses, de acuerdo al tiempo establecido para cada uno. Adidonalmente se obtuve un préstamo a 36 meses plazo, dinero que fue utilizado
para la adquisicién de un terreno/galpdn destinado para la produccion de cubiertas.
PRESTAMOS BANCO DE GUAYAQUIL
1 . e S N — . _
. Ne. PORCION
FECHA | OPERAC DIAS VALOR F. ABONO ABONO INTERES SALDO CORRIENTE
18/05/2015 | 0289147 90 50,000.00 | 17/12/2015 10,000.00 | 1,230.00 40,000.00
0294048 90 17/03/2016 8,000.00 | 1,024.00 32,000.00
| 0297393 S0 14/06/2016 11,000.00 813.74 21,000.00
0201657 90 12/09/2016 6,000.00 544.75 15,000.00
0206254 50 11/12/2016 15,000.00 328.00 0.00 0
2)
| Na. PORCION
FECHA | OPERAC | DIAS VALOR F. ABONO ABOND INTERES SALDO CORRIENTE
30/09/2015 I 0289975 120 50,000.00 | 27/01/2016 10,000.00 [ 1,700.00 40,000.00
0295437 90 03/05/2016 9,000.00| 1,090.28 31,000.00
0299658 90 01/08/2016 20,000.00 793.45 11,000.00
| 0204493 90 01/11/2016 11,000.00 273.61 0.00 0.00
3)
I No. PORCION
FECHA OPERAC | DIAS VALOR F. ABONO ABONO INTERES SALDO CORRIENTE
06/04/2016 | 0298568 21 48,000.00 | 05/07/2016 10,000.00 1,242.47 38,000.00
0203015 91 04/10/2016 10,000.00 990.95 28,000.00 28,000.00
4)
No. PORCION
FECHA OPERAC | DIAS VALOR F. ABONO ABONO INTERES SALDO CORRIENTE
10/11/2016 | 0208950 90 55,000.00 55,000.00 55,000.00




5)

PORCION
No. PORCION LARGO
FECHA OPERAC MES VALOR F. ABONO CAPITAL INTERES SALDO CORRIENTE PLAZO
09/11/2016 | 0208205 36 400,000.00 | 23/12/2016 9,551.61 3,383.60 390,448.39 121,121.18 269,327.21
TOTAL PORCION
ot |_ 204.121.18|
TOTAL PORCION
RGO PazD | 269,327.21

16. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, |3 tarifa para el impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
Impuesto a la Renta (1) 56,288.45 42,657.95
{en U.S. dolares)
Diciembre
31,
2016 2015
Utilidad Contable 260,141.51 181,367.30
{ - ) Participacion trabajadores 39,021.23 27,205.10
Utilidad después Participacion Trabajadores 221,120.28 154,162.21
Mas:
Gastos no deducibles 34,736.30 39,737.60
Utilidad gravable 255,856.58 193,899.81
Impuesto a la Renta causado 56,288.45 42,657.96
17. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:
(en U.5. dolares)
Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por pagar IESS 10,554.08 B,788.32
Anticipo clientes 1,687.26 12,512.13
Préstamos relacionados por
pagar £0,000.00 0.00
Dividendos par pagar 30,550.64 0.00
Otras cuentas por pagar 25,136.04 14,592.05
147,928.02 35,89250

En el afio 2016 mediante Junta Extracrdinaria de socios se resolvid distribuir las utilidades correspondientes al afio 2014 por §54.220,47

Adicionalmente, para la adquisicion del terreno/galpon destinado para |la produccion de cubiertas, se recurrié a un préstamo de la sefiora
Marianita Amaya y otro por parte del sefior Omar Vergara par $40.000 cada uno.

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por benefidios definidos es como sigue:
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{en U.S. dolares)

Diciembre 31,

2016 2015
Jubilacion patronal 1732334 14,927.33
Bonificacion por
desahucio 6,517.24 6,813.54
23,840.58 21,740.87

Jubiladén Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continua o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia tiene registrada provisiones por
dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un profesional independiente, basado en el Método Actuarial de Costeo de
Crédite Unitario Proyectado. Para el cdlculo actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 8,46 %.

Bonificadidn por_desahudio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servidos prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, la compafiia tiene registrada
provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un profesional independiente,

PATRIMONIO DE LOS 50CI0S

Un detalle de Patrimonio de los Accionistas es como sigue:

{en U.S. dolares)
Diciembre 31,
2016 2015
Capital Social 156,000.00 156,000.00
Reserva Legal 757521 7,575.21
Ganancias acumuladas 41454915 362,840.58
Utilidad del ejercicio 164,831.84 105 229.04
Total 742,956.20 632,344.83

Capital Social.- El capital social autorizado inicial consiste de 4,000 participaciones iguales acumulativas e indivisibles de USS. 1,00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y derecho a dividendos.

Durante el afio 2015 se realizo la reinversion de utilidades por US$152.000,00 autorizada por la Junta de Socios el 31 de Marzo del 2015.
El nuevo capital social consiste de 156.000 participaciones iguales acumulativas e indivisibles de U5$1.00 valor nominal unitario.

En el afio 2016 se realizo la cesion de las participaciones de la sefiora Marianita Guadalupe Amaya Corella, en favor de la sefiora Maria Belén
Chonata Miranda.,

El detalle es el siguiente en el afo 2016

socio % PARTICIPACION CAPITAL
Diego Fernando Vergara Amaya 90% $140,400
Maria Belén Chonata Miranda 10% $15,600

Total Capital $156,000



Reserva Legal.- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compafia
pero no puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

20. INGRESO POR VENTAS

Un detalle de ingresos por ventas es como sigue:

(en U.S. ddlares)
Diciembre 31,
2016 2015
Servicio galvanizado caliente simple inmersion 1,923.496.68 1,668,001.43
Servicio galvanizado caliente doble inmersion 260,112.76 315,214.59
Servicio galvanizado callente centrifugado 62,130.75 29,064.29
Servicio galvanizado frio 104,327 61 96,559.93
Servicio tropicalizado 0.00 315.25
Rodelas y perforaciones 7.580.60 9,711.00
Dross y ceniza 42,872.07 70,757.60
Otros ingresos por servicios 26,134.42 56,654.40
Otros ingreses por bienes 78,866.81 60.00
Ventas cubiertas 55,416.37 0.00
Otras rentas gravadas 1.303.45 5,211.01
Total 2,562,241.52 2,251,549.50

21. COSTOS DE VENTA Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

El detalle de costos de venta y gastos administrativos es como sigue:

(en U.5. dolares)

Diciembre 31,
2016 2015
COSTO DE VENTAS:
Materia Prima 883,664.13 757,607.54
Mano Obra 337,223 48 306,500.08
Costos Indirectos Fabricacién 516,512.48 518,547.73
1,737.400.09 1,582,655.35
{en U.S. dolares)
Diciembre 31,
GASTOS ADMINISTRATIVOS: 2016 2015
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 140,583.72 182,867.29
Beneficios sociales e indemnizaciones 44,735.20 49,246.74
Aportes a la Seguridad Social 28,251.20 35,057.30
Hanorarios profesionales 7.,978.00 11,300.00
Mantenimlentos y reparaciones 36,912.22 23,413.07
Combustible y lubricantes 345.36 150.09
Promocion y publicidad 9,194.40 397.50

Suministros y materiales 9,817.32 5,023.98



Transporte y logistica 48,085.26 17,487.73

Provision Jubilacién Patronal 1,032.01 2,106.45
Provision de incobrables y deterioro 5.036.02 4,158.27
Intereses 12,306.26 1,30853
Seguros y reaseguros 2,766.49 5,101.74
Gastos de gestion 13,733.37 14,534.39
Impuestos y contribuciones 24,405.69 15,833.93
Gastos de viaje 29,886.37 20,913.22
Depreciacion Propiedad, planta y
equipo 3,784.00 5,779.75
Servicios publicos 5,561.95 6,365.54
Otros servicios 139967.35 86481.34
Otros bienes 317.72 0
564,699.91 487,526.86

22. REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de dicdembre de 2012, se expidid la Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos para el
Gasto Social, mediante 2 cual se reformo |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:

IMPUESTO A LA RENTA

Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la reduccion en la tasa de impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los términos y condiciones que establece la ley y se aclard que tienen derecho a este

beneficio las organizaciones del sector financierc popular y solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda,
Para ia determinacidn del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y

asociacionas mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, no considerardn en el calculo del anticipo los activos monetarios.

Las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, sujetas al control de |a Superintendencia de
Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a la

renta el 3% de |os ingresos gravables del ejercicio anterior.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Producdon, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

- la reduccdn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2013 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una
tasa de impuesto a la renta del 22%.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos otorgados por instituciones

financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

- Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

- Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito tributario para el pago del impuesto a la

renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior



Se considera hecho generador de este impuesto:

5 La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio nacional, sea de manera directa o a través
de subsidiarias afilladas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las inversiones que se mantengan o
realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afilladas u oficinas en el exterior,
la tarifa sera del 0.35%.

Fom

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado, |la misma gque incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i) La tarifa del Impuesto a I3 Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compatiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que

Sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributanos.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Posterior al cerre del ejercicio 2016, el Servicio de Rentas Internas emitié una nota de crédito por el valor de 527.498,03, a favor de GALVANORTE
CIA. LTDA., por devolucion del Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas y retenciones en la fuente del afio 2015.
24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaiia
el 31 de marzo del 2017.




