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GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en U5, Dalares

Dicigmbre 31,

ACTIVOS: Notas 014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente de efectivo 5 30,043 59 59,052,793
Cuentas por cobrar comerntiales B 355,603.61 34842281
Irwentario 7 123413332 78,281 .38
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar B 13.519.76 2%,145.79
Activos par impuestos corrientes L] H3,930.02 42,629 83
Otrosactivos cormientes 10 44,697 .85 _16,000.19
Toml Activos Corrientes 629,698.15 573532719
ACTIVOS N0 CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo neto 11 16704648 155,501.36
Tota! Activos No correntes 16704648 156,501.36
TOTAL ACTIVO 786,744.63 T30,034.15
PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO:

PASIVOS CORRIENTES:

Cugntas y documentos por pagar 13 113,760.45 71,739.69
Impuestos y retencones por pagar 13 35,494 .44 30,368 34
Participacon Trabajadores 14 44 276,38 35,028.56
Impuasto a 1a Renta 14 44, 39574 47,0331 87
Otros pasivos corrientes 15 23,149.02 52,406.07
Totz! Pasivos Corrientes 261,026.03 236,56653
PASIVDS MO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 16 14,878.10 587642
Obligaciones con relacionados no corrientes 0.00 17287108
Total Pasiis No Correntes 14 878.10 17884751
TOTAL PASIVOS 275,504.13 415,414.04
FATRIMIOMNIO DE LOS 5OCI05: 17

Capital Social 4,000.00 4,000.00
Resarva Legal 2,000000 1,000.00
Gana neas acumuindas 0B 52011 157 148 84
Utilidad del ejercico 206,220,353 _ 15147137
TOTAL PATRIMONIO 520,840.50 314,620.11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID 736,744.63 T30,034.15
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DIEGD FERNANDOD VERGARA AMAYA ALICIA DELPILAR MIRANDA CARRERA

GERENTE GENERAL CONTADORA



GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en US. Ddlares

Diciembre 31,

Motas 2014 2013

INGRESDS:
Serviclo de Galvanizado tarifa 12% 1B 2,574,434 98 2138087 43
Servicio tarifa 0% 18 28000 0.00
Dtros Ingresos 18 == 5 054,15 0,00
Total 2,583.749.23 2, 139.082:43
Costn de Vanta y Produccidn: 19 -1,8B3,961.28 -1,5630,724.25
GASTOS!
Gastos adminstrativoes y de venta 19 004 945,44 -2T4 B34 48

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAIADORES E

IMPLESTO A LA RENTA 2794.842.51 233,523.70
MENQS:
Participacién a Trabajadores 44,336 38 -315,028.56
Impuesto a la Renta -44,395.74 __-ATn23E7
Total -B8,622.12 £2052.43
UTHIDAD NETA DEL ARO Y RESULTADOS INTEGRALES 205,220.39 151471.27
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DIEGO FERNANDO VERGARA AMAYA ALICIA DEL PILAR MIRAND A SARRERA
GERENTE GENERAL CONTADORA



GALVANORTE CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIO0S
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en U5, Délares

Capltal Social  Reserva Legad
Saldo al 31 Didembre 2013 4,000.00 2,000,040

Ganandas acumuladas

Resultade (ntegral del afic

Saldo al 31 Diciembre 2014 4,000.00 2,000.00

i

DIEGOD FERNANDO VERGARA AMAYA
GERENTE GENERAL

Resultados Resultado
Acurnulados Ejercicio Tatal
157,148.84 15147137 314,620.11
151,471.27 -151,471.27 0.00
105,23039 20622030
308,620.11 206,220.39 520,840.50
ALICIA DELPILAR MIRANDA CARRERA

CONTADDRA



GALVANORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado an 1.5, Dolares

FLUIG DE EFECTVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacién de servidos
Pagos a proveedores por el suministro de bignes y servicios
Pagosay por cuentas de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo Neto Provists por Actividades de Operacsdn

FLLUGO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de Propiedad, planta y equipo
Efectivo Neto [Utilzado) en Actividades de Inversian

FLLUD DE EFECTHVO POR ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Financiaodn por préstamos a largo plago

Otras entradas y salidas de efectivo

Efactiva Meto [Utilzado) en Actividades de Firancamients

Incremento Meto en Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al lncio del Periodo
Efectivo y Equivalente de Efectivo ol Final del Periodo

DIEGD FERNANDOD VERGARA AMAYA
GERENTE GEMERAL

2014 2013
2,563 333,95 Z,053,044.37
-2,276,397 49 -1,955,872.70
-35,028.56 -53,038.95
47,023 87 0.00
15 533,73 oo
15745031 84,132.72
-38,044.31 417 74693
-38,044.31 117,746 93
.00 7,016.58
-148,415.20 18,434.40
14841530 25,450 04
-29,009.20 £,164.23
59,052.79 67,216.02
30,043,598 59,052.78




GALVANORTE CIA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en U.S. Dolares

1.

INFORMACION GENERAL

MNombre de la Entidad: GALVANDRTE CIA. LTDA.

RUC: 1792251314001

Domicilio: PFIEHINCHA/ QUITO/OS ARUPOS 126 ¥ AV ELOY ALFARD

Obseto Legal: Servicio de Galvanizado pars la protecddn ant corrosiva de plezas metdlicas bajo normas técnicas establecidas.

GALVAMORTE ClA. LTDA. | se constituye an ef afn 2009 con su domiclic en la ciudad de Quito, some una Compaiia de Responsabilidad
Limitada. Es urd armpresa Eder en los sevvicios de galvanizado, utilizando las mejores matenas primas y tecnologla de punta,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Una descripeidn de las principales politicas contabbes adoptadas an ke praparation de estos estados financieroS se presenta a continuaadin:

2.1 Peviodo Contable

La Empresa al iniciar sus operaciones en el afo 2012, desde su constitucion se constituyd con aportadones en especie de USD 4.000,00
de unz maguina ¥ equipo  de computo, por fo que 1as NHFs fueron de aplicacién directa en el afio 2012, si existir un periodo de
transicidn,

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros de GALWANGRTE ClA. LTDA,, comprenden !os estados de situacion financiers;, (o8 estados de resultados integrales; de
camblos en el patnmonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de didembre del 2014 y 2013, Estos estados financieros han
sido preparados de acwerdo con Mormas Internacionales de Informasdn Financiera para Peguefss y Medianas Entidades [NIIF parz las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASH).

La preparacion de estadoes finanderos conforme con la MIF para las PYMES exige el uso de certas estimadones. Tamibién exige 3 ka direccidn
que eferza-su juicko en el proceso de aplicar las politicas contables,

La Administracion dedars que i35 NIIF para PYMES han sido aplicadas imtegralmente y sin reservas en la preparacidn de los presentes astados
financieros.

La :umpar'lla esun adaptador por pnmera vez de las NIIF en el afio 2012, en afios antenores los estados financleros los emitio con base en los
PCGA y |as Mormas Ecuatorianas de Contabidlldad,

2.3 Moneda fundonal y de presentaddn.

Lers mstados financieros estin expresados en la moneda del entorno ecenémico principal en que lz entidad opera [meneds funcional)
representada en Dalares |USS) L3 Remiblica del Ecuador no emite papel maneda propio, ¥ en su lugar wtiliza el ddtar como anidad
monetaria y come moneda en curso legal,

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En &l estado de situacian financiern, los sctivos son clasificades como corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene |3 intencian
da venderlo o consumirle en su sido normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negodacidn; espera realizar sl
asctivo dentre de kos 12 meses Sgulentes despues del perods sobre el cual se informa; o el active es efectivo o equivalente de efective
5in ningLin tipo de restricoicn.

Asl mismao, clzsifica un pasivo como comiente csando; espera liquidar &) pasteo en un dclo normal de operaoon; mantiene un pasivo
principalments con el propdsito de negociar; el pasivo == debe liquidar dentro de los 12 meses sigukentes a la fecha del periodo sobre ¢l
cual s& informa; o la Compalita ne tlene up derecho incendidonsl para aplazar la cancelacion del pasive durante al menos los 12 meses
sigusentes a |a fecha del perodo sobre el gue se informa.

5 Efectiva,
La Comparia considera en e Estado de Situacidn Fimenoera Clagficado, coma efectivo y equivalente de efective los activos financeros
liquidos, depositos sin restricciones y todas las inversiones financierss de ficl liguidacion pactadas a un maximo de noventz  dias,
incluyendo depositos a plazs.



2.8

239

Al clerre de cada perlodo se realiza una evaluacldn del valor neto reahzable de las existencaas efectuando los ajustes en caso de estar
sobrevaloradas.

Cuando el valor neto de realizacion sea menor al costo en libros e realzard el correspondiente registro con cargo 8 ks provision de
inventarios por efectos del valor neto de realizacidn.

Servidos y otros pagos antldpados,
Corresponden principalments a antiopos entregados a terceros para servicios, los cuakes se encuentran valorizadoes a su valor nominal y
no cuentan con dernvados implicitos sianificatives que generen la necesidad de presentarios por separsdo.

Los seguros pagados por anticipedo son amortizados mensualmente considerando el periodo pars &l cual generan beneficos
eeondmibens futuros.

Artives por impuestas corfentes.

Comesponden principalments 3 anbcipos de impuesto 3 la renta, oadito tributario (IVA), ¥ retenciones en la fuente, los cuales se
encuentran vaiorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que genenen la necesidad de presentarios
por separado,

Las pérdidas por deternioro de IMpuestos a no recuperar s& ragistran como gastos en el estado de resultados integrales por fundgon, en
base al amalisis de recuperacon o compensaoon de cada una de |as cuentas por cobrar y las disposiciones de g Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglarmento Ganeral.

2.10 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo todo bien tangible adquirido por la Compafiis para & giro ordinario- del negocio, gue tengan
una vida util superier a un afio y gue 3 criterio de b Administracien de la Compafiz cumpla con bos requisitos necesarios para ser
contabilizado coma tal, el cual deberd ser controlade acorde con la narmatwa contable vigente.

Para gue un bien <63 catalogado como propledad, planta v equipos debe cumplir los Siguientes regquisitos:

L Quie sean poseidos por |a entidad para uso, en la venta de ios productos o servicios o para propdsitos sdministrathios.
=S¢ espera usar durante mas de un periodo,

= Que sea probabde gue s Compania obtenga bereficios futuros econdmicos derivados del bien,

= Que el mosto del activo se pueda medlr en forma fable.

o Qe la cormpafila mantenga el control de los mismes.

Los activos nuevos empezaran 3 deprecarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran deprecidndose hasta que sea dado de
baja contablemente, incluso st durante dicho periodo el bien ha delado de ser utilizado,

Las propedades, planta y equipo se contabilimrdn a su costo de compra menos b depreciacdn v deterdoro, e decir; el Metodo del
Costo.

Dentro de la empresa w8 consideran varios grupos coma son los sigusentes:

MUEBLES ¥ ENSERES,
Se considera como muehles y enseres todo bien mueble o mobilano del cusl ks empresa obtenga beneficios econdmicos, que no estén
destinados pars la venta y tengan una vida Gbll mayor a una afo,

Para que un bien dentro de este grupo, pase 8 formar parte del actvo de la empresa deberd tener un costo minimo de USD 5200, 00
americanos vigentes a la fecha de adquisicion, se podra considerar este valor a uncconjunts, de diferentes componentes destinados o un
misma fin y estén asignados a un mismoe custodio, como por ejemplo estaciones de trabaio, el conjunto de bienes gue conforma una
sala de rewnianes, eic.

Se adoptara el método de valor razonable mmo costo atribulde,
ECHLNPO DE OFICIMA

5& considera como equipo de oficina todo equipo o maguina eléctrica del cual la empresa obtenga beneficos econdmicos, no estén
destinados para l2 venta y tengan una vida til mayor a un afo.



Pars que un blen pase a formar parte del activo de b empresa deberd teaner un costo minims de USD 5 130,00 americanos wgentes a |4
fecha de adguisicidn, se considera este valor de manera individual.

VEHICULDS
Todo vehiculo, o medic de transporte y carga sara considerado como Propiedad, Planta y Equipo dentro de grupo Vehiculos.

Ls empresa utilzard el método del costo con posterioridsd 2 su reconocmients como activo y 58 registrard por su oosto menos k&
depreciacien acumulada y el mporte acumulado de las perdidas por deteriorns de valor,

Las adiciars de eguipos o benes que s incofpoden a ks vehiculos, como por efemplo furgdn, cajdn, serdn incrementados 4l valor del
vehiculo,

Otros bienes comi radios o equipos de comunicacion y demds accesorios cuyo costo sea superior a USDS300,00 americanos, pasard 3
formar parte de Propéedad planta y eguipo y secontrofard de manera independiente af vehicula, y el método de depreciacion y vida Uil
se aplicara de manera diferente.

MAGUINARLA ¥ EQUIPD

58 considera como maguinarls v equipo, 4 toda maguing o implemento sléctrico mecinico o manual dastinados 3 la wtilizacién en las
actividades propias del negoco y princpaimente destinadas a |a produccicn y transformacion de bienes, del cual la empresa ohtenga
beneficios econdmicos, nd estén destinados para la venta y tengan una vida Gt mavor a un afo,

Para que un bien dentro de este grupo, pase a formar parte del active de la empresa deberd tener un costo minimo de USDS500,00
amerncanos vigentas a la fecha de adgulsicidn.

EQUIPD DE COMPUTO ¥ ELECTRONICO

Se considera como equipo de computo y electrénice todo bien destnado al procesamiento de datos e informacion para el desarrolio y
contral de las actividades de |a compafia asl comao a los equipos para el contrel de personal, seguridad y vigilancia de los bienes; que no
estén destinados para la vents y tengan una vida Gtil mayor a un afo.

Para que un bien pase a formar parte del activo de |2 empresa deberd tener un costo minimo de USDS 150,00 americanos vigentss 3 |a
fecha de adguisicion, se considera este valor de forma individual, o al conjunto de componentes que conforman wn equipo de
computacin o ekectrinic, por efempho OPL, moanitor, tecado v mouse,

Métodos de depreciacdn, vidas utiles y valores residuales
El costo de propiedad, plants y equipo se depreca de acuerdo al método de lines recks, en funcidn de su vida atil.

A continuacidn se presentan las principales partdas de propiedad planta vy eguipo, las vidas Otiles usadas en el campo de la

depreciacdin:
DESCRIPCION ViDA UTIL VALOR RESIDUAL

Edificios Agafios o
Muzhles y enseras N o N 10 afios a
Maguinaria y equipo 10 afios |4
Equipo de ofidna 10 afas lo

_Equipo de computacion . 1afios 1]
WVehiculos 5 afos 0

La Compafiia no considera valor resdual de los actvos fijos para b determinacion del @lculo de la depreciacion, &n virtud de goe los activos
totalmente deprecizdas son chatarnzados de acuerdo & politicas corporativas.

21.11 Desterioro de valor de actlves no financieras.
La Compafila evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor
inmaterial. 51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo,

2.12 Costos por intereses
4] 31 de diciembre de 2014, la Compafila no ha capitalizado intereses. Por no tener obligaciones Bancarias,

2.13 Propiedades de inversion.
El eosto de adguisicidon de una propledad de inversién comprendera su precio de compra v cualguier desembolso directaments
atribuible. Los desembalsos directamente atribuibles induyen honorarios profesionales por servicdios legales, impuestos por traspaso de
s proprededes v otros costos asociados a |a transaccion,




Para gue un active sea catalogado como propiedades de inverson son propiedades gue se tienen para:
«  Inmuebles para obtener rentas,
«  fnmuebles pard obiener plusvalia o ambas,
® Terrenos que 32 Bena para uso indeterminado

Las propiedades de (mersidn se mediran inicalmente al costo. Los costos asociados a 13 transaccidn se inclulrdn a la medicidn inical. & criterio
de |3 Administracion de la Compaifiia, estas propiedades de Inversion serdn medidas aplicande e modelo del costo establecido en la NIC 16
“Propiedades, planta v equipe”; es decir, costo de adguisicidn menos depredacién acumulada y deterions.

2.14 Activos intangibles
Fara que un bien sea catafogado como intangibde debe cumplir con el caracter de dentificable y s& cusnte con &l control de generar
beneficios econdmions futuros por su uso, renta o venta,

1,15 Cusntas por pagar comarciales y otras cusntas por pagar
Las cuentas por pagar comerczles y otras cuentas por pagar corflentas se reconocen a su valor narminal, ya que s plazo medio de pago
es reducidio y no existe diferencia materlal con su valor razonable 0 su costo amortizado.

Las cuentas par pagar tomercizles no incluyen agueilas obligacionss de pago con proveedores por bienes ¢ servidios adguiridos en el
curso normal de negoca,

Las otras cuentas por pagar correspondan principalments & cusnta. por pagar propios de giro del negocio, a5 come a obligaciones
patronales y tributarias que son reconocidas imdal y posteriormente & su valor nominal, exoepto las cuentas por pagar 2 proveedores
uie 58 registran a su valor razonable ubilizando ¢ método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

L16 Provisiones.
La Compafila considera gua las provisiones se reconeoen oeando:
&  |a Compafia tiene una obilgacan futur, v sed legal o implicits, como resultado de sucesos presentes;
*  Esprobabde gque vaya a ser necesaria unha sallds de recursos para liquidsr la obligacon;
L Importe s& ha estimado de forma fiable.

Las provisiomses son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion Iz mejor informacian disponible = la fecha de
rada cierre de los estados financieros,

2.17 Beneficios de los empleados.
Los planes de beneficos post empleo como 3 juilacien patronal v desahucio, son reconocidos apficande €l método del valor actuarial
ded costo devengado del beneficn, para lo chal, se consideran dertos pardmetros en sus estimaciones como;
Permanencla futura, tasas de mortahdad & Incrementos salarlabes futuros determinados sobre la base de lculos actuariales.

Las tasas de descuento se determiman por preferenda a curvas de tasas de interéy de mercado definidas por el perito actuario,

Loz cambios en didhas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que oourren,

Los importes de beneficios a empleados a Wrgo plazo v post emplec son estimados per un perito mdependiente, inscrito y calificado por
la Superintendenca de Compafias del Ecuador.

2.18 impuesto a las ganandas & impuestos diferidos
El gi#sta por impieesto o kB renta del pericdo comprende ef irmpueesto 3 |3 renta corriente y 2l impuesto diferido, 135 tasas de impuesto 4
la renta corrente-para el-aflo 2014 esdel 22% v, al Inicar operaciones en el afic 2014 no se ha causado impuestos diferidos.

2.19 Capital asignado.
Correspande 2l capital asignado para inicio de [as operationes de la Compafiia y los incrementos realizados hista & presente ejarcicio, el
capital soclal de la Companta es de LSS 4,000 en acciones de un valor neminal de US61 .00,

2.20 Ingresos de actividades ondinarias,
Los ingresos provementes de la venta de servioos de galvanizado se valoran al valor razonable de la contraprestadon cobrada o por
cobrar, neto de devoluclonss y descuentss comercdales,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fulrdn a la Compafiia y puedan ser
conflablements medidos, No-se considera gue sea posible valorar el impaorte de los ingresos con fiabilidad hasta que no e han ressslto
todas las contingenoas relacicnadas con la vensa,

2.21 Ingresos poriniereses,
Los Intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al saldo 2 capital pendiente de cobro,



1.22 Costos de venta de productos.

El costo de venta incluye todos aguellos rubros relacionados con el proceso de producdon de sus servicios gque son directamente
atribuibiles al mismo,

El costo de venta, son todos los costos de transformacion de fos inventarios, induirdn los costos directamente relacgonados con las
unidades de production, tales como B mano de obrs directa.

1.13 Gastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconooen en el periodo por la base de acumulacidn (metod del devengo) os decir cuando s
conooen an funddn a los aorerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a bas remuneraciones del personal, pago de servicios bisions, publicidad, impuestos, tasas, contribuciones depraciacidn
de propiedad, planta y equipo ¥ otros gastos generales asoclados 3 la actividad administrativa y de ventas de [a Compafila,

2.24 Segmentos oparacionales

Los segmentos operadonales estan definidos como los componentes de una empresa, sobre |3 cual la informacidn de los estados
financieros estd disponible v es evaluada permanentamente por el drgano no principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre |a asgnacon de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opers con un segmento Unico,

2.15 Medio ambiente

La actividad de la Compania tiene los mayores cuidados con & medio ambiente, realizando inspecciones ¥ cuidados extremos,

1.26 Estado de flujo de efectivao.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, sa incuyen todos aguellos flujos de etectivo relacionados con el giro del negooo,
inchuyerdn ademis [os Intereses pagados, 1os ingresos financieros y en gensral, todos aguellos flujos gue ne estdn definidos comao de
inversion o financiamiento, Cabe destacar que & concepto operacional utilizado en este. estado, &5 mas amplio gue el considerado en sl
#stado de resultados.

2.27 Cambios en politicas y estimaciones conkables.

Los estados financkeros al 31 de diciembre de 2004, no presentan cambibos en las politicas y estimaciones contabbes respecto &l ejercitlo
antarior, =ivo por la aplicadan a partir del 01 de enero de 2011 de las Mormas Internadonales de Informadan Financiera (MIF),

3 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

31

3.2

3I:

34

Factores de riesgos
La gerencta genesal, &5 [a responsable de monltorear constantemente los factores dé riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacicn continua, [ empresa administra una serie de procedimientos ¢ politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al fesgo frente a variadones de inflacion y de caracter fnanciers en general.

Rigsgo finandero
flesgo de liquide:z
El rieggo de llguide: de la compadls ei administrade mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizands los
moedentes de caja y de esta maners asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
GALVAMNORTE ClA. LTDA. Realiza pericdicementa revisiones de su fluio de caja, v en forma mensual realiza ef ardlisis de su entorno
econdmico con ¢l propdsito de obtener los recursos de liguidez necesanos para gue |z empress cumpla oonsus obligacones, respaldada
&n wna politica de ventas al contado, lo que le permite asegurar el tlujo de recursos finanoeros de manera permanente y &n funcion de
su pestion de ventas.
Riesgo de inflacidn.
El rinsgo de inflacson proviene del proceso de [a elevacian continua de [os precos, con un descenso descontinuado del valor del dinera.
El hnero perde valor cuando no se puede comprar iz misma cantidad de inventanos gue anteriorments se compraba,

Riesgo de tipo de camivia
La compafia no se ve expuests o este tipo de riesgo, debido & que tanto sus compras como sus ventas son en dolares de los astades
unidos de América (moneda funcional ).

La Compafia 52 ve expuesta @ un riesgo bajo, como consecusnos de contar con una politica de ventas sumamente corservadoras al

ptorgar crédito y considerando porcentaje de sus ventas son canceladas en efectivo v & periodo de cancelacion esta dada unicaments por
el tiempo requerido en base a sus politicas contra entrega de |a prestacion del serviclos o venta de un bien,



3.5 Riesgo de tasa de interés,
La Compafita se ve expuesta 2 un riesgo bajo, debido a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras.

ESTIMACIONES ¥ JUICIDS D CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La presentacion de los prasentes estados financeros en conformidad con NIIF requisre que la Administracion establezca algunos supuestos
inherentes a la acthvidad econdmica de la Cornpafila, con el abjeto de definir la valuackin y presentacidn de algunas partldas que forman parte
de los estados financieros. En opinicn de la Administracion de la Compania, tales estimachones y supuestos estivieron basados en la mejor
utilizacldn de |3 informacton disponible 2| momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos
an &l paricdo an que hayan sdo revisados y cualguier otre perfado que estas afecten.

Las estimaciones relevantes gue son particularmente susceptibles a cambios significativos Se reladonen con la estimacion de |a vida Gt y el
valor residual de los activos; |a determinacion de 3 provision para cuentas incobrable; |3 determinacon para provision para la obsolescancia
de irventanos: la evaluacidn de posibles pérdidas por detenoro de determinados actives y B recuperabdidad de los impusstos diferidos,

4.1 Vidas gtiles y deterioro de los activos.

La administracidn e: quien determina las vidas ubles estimadas v los comrespondientes cargos por depreciacldn para su propledad, muebles y
equipos, esta estimacian s basa en |os cidos de vida de jos activos en funcion del uso esperado por la compaiiia.

adicionalments de acuerdo a lo dispuesto por 3 NIC 36, s compafliz evalia al derre de cada sfercioo anusl o antes, si exste algin indiclo de
deteriors, el valor recuperable de los activos de largoe plazo, para comprobar 5 hay perdida de deterioro en el vakor de los activos.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Un resurnen de efectivo y equivalentss de efective es-coma sigue:

(en U5, dbiares)
Dicrembre 31,
2014 2013
Caja chica 250.00 0.0
Caja general 1645435 20983 .47
Fondo combustible 400,00 400,040
Fondo trarsporte 100.00 ]
Banoo Guayaguil cta cte 0026703640 10,839.34 3766932
Total 30,043.59 58,052,753
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales es comao sigus:
Con Retacionados:
CLIENTE SALDO DETERIONO | icosmasiss | SALDO FINAL
AndAYA OORELLA MARIANITA GUADALUPE 425,68 Q.00 0.00 435,68
INDUBEVER ClA. LTDW. 451123 51.82 0.00 447541
WERGARA ANAYS [HEGD FERNANDD $6,362.93 A0, 0,00 16,282.92
| TOTAL - 3131988 131.83 000 J1388.00

DRk . e e m—




Con no relacienadas:

FROWISION
QENTE SALDO DETERIORD | inewsmasies | SALDOFINAL
AMCALACERDS INDUSTRIS CIVIL ¥ MECANICA 5.4, BE4.05 200 B8 T
ANDRADE CASTILLO MAURICID BELISARID 437 oon | 000 | 436
ARWHEL 5.4 HORMIGON ¥ COMSTRUCCIONES CIVILES 218087 a4z 250 217385
BAGANT ECUATORIAMA CIA LTDA, 145,24 0,34 145 143.50
CAICEDO WASHINGTON - 8.0 0,00 n.00 39,60
CALLE ZAMBRANG MAR DE LOURDES N 3595 b3 5.7 3.6
CASTILLO HERMANOS 5.4 17.05 o1 s1s|  1es0
CELLERS PESANTE? CARLDS MODESTD a0 ] L5 W25
CHICAIZA IMACARA SEGUNDD MATCELD 230 b0z D03 331
CHUCLIMA CALAS WALTER B n.o7 niga 13183
COELLO YAUCAN SEGUNDO FABIAN a8 pae| B sh.ae
| CONDOR MAIGHA LUIS ANTONIC F70.00 ) Cam| 15831
CONEORLID BETA 1217 TS noo 2,10
CIONSOROHD SERVINPET 13,452 1% nLEF 394 11,448,1%
CUBIERTAS DEL ECLADOR KUBEEC S.4. 759408 45.13 75,94 747300
CUEWA ARIAS WILSON RALIL 34922 ) aoo|  a3493)
DAVILA GLARYS 14.06 b 000 .0
DELTATECHSOL 184,35 062 L34 15179
ESACERD £4,417.88 5108 155.18 4920061
ESEMEE 5.4, S01386 0.0 .00 301386
E5FINGISA TEHAN HECTOR ROLANDO 41gR aie pea| a3
ESYCMED 31,006.47 33143 | 194,99 30,480,115
GALVARICA 579423 119.43 43.35 5,63158
GLIAICD ARMAS LUMS GUILLERMO ol aonm ra1 1753 3,208.56
HEANANDEZ BARRAGAN LUIS PATRICIO 1747 [ 017 17.24 |
INGENIEROS GONZALEZ & GONZALEZ CIA. LTDA, 217.35 045 o 21680
| INSTRUMENTAL INT | 4167860 346,50 2197 43,250,13
lipacsa. L6097, o0 0.00 1607.32
24 CALDIRON SEEUNDG TEODOMIRD = 70,448.14 257,50 112,00 20,078.51
| JARRIN JARRIN FABIAN FERMANDO 11412 100 274 268.38 |
JiRAER 34,223.13 1541 dea 378661
LEMA CESAR 160.16 746 160 15050
LLUIMIGLISIN FERMANDA 25125 L& 261 15756
MARTINEZ LLUMECILINGA MARLS - 272 | 372 0.63 5837
MONTECE 5.0, 23724 n.ap .00 23675
MORA BRAVO JUAN ELIAS 456,40 106 456 450,77
MYACOACERD INDUSTRIALSA, 53,531.52 58, 7% 2T 52,843.54
DRTI CASTILLO PASLO ANDAES | e 144 .00 £34.31
PEC PROJECT ENGINCERING & CO. 4TS 377 14,57 4,458,728
PMEC A, ) 45,04 0.06 g | s
POITDS! VASCRIEZ ENRIOUE FABIAN 19,332.87 wiz|  arm 19,255 89
REAL AREVALD PAUL KAVIER 1416500 | 16,31 L5 19,107,17
RHELEE Ci. LITA, = 54153 B4 581 52743
ROMAS ARACILE ERANKLIN BOLVIO . 7,00 Dot .47 | s
SEBASTIAN RRIERA VIEN TE 200743 | saas 297 | 1,944.01
SEDEMI 5.0 576.60 Lo s 5e8.a7
SERVIMETAL CIA, LTDA. aal) 5o AE B 0,00 598.16
SORIA GUAMAN ANIBAL FERNANDD B 123.20 D2k n.0a 123,94
LRI LATME ANDRES 136 bt o0 Y
W LASCO PANTOR LUIS CRISTIAN S2E.00 178 __5oe 20,534
VILLAVICENCIG OTARIET AMTONID J0SE 4850 o a0 29,44
TOTAL a2 012. 70 163131 LETSED 324,505,650




7 INVENTARIO

Los inventarios de materia prima y matesiales, seran registrados al costo de adguisicion v, el costo de |os irventanos comprendera todos los oostos
derivados de su adgquiscidn y transformacdn, as como otros costos en los gue haya incumido para dare su condician y su ubiacon actual,

52 realiza I toma fisice del inventarnio al fimal def afio

(em U.5. ddlares]
Dioembra 31,
2014 2013
Inventario matenal directo 111,05942 16,878.43
Inventario herramiantas 560529 2650
Inventario repuestos 2,0014.44 1,676.67
Inventario suministros planta 211323 1,526 82
Inwesvtario segursdad industrial 2,62034 1,474.33
Inventaric en Fansito 0.00 55,460.12
Tol 123,413.37 78,281 3R
8. FAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se muestra a continuacidn el detalle de la cuentis;
_ FECHA = _DETALLE VALDR
2013 MANTILLA JORGE GALVAIMPORTACION 7327408
2013 IDEAL ALAMEBREC 3,639.22
17/02/2014 CH Mo. 2937 ANT. COMPRA BALDOSA CATAGRA AYD 1OSE 149.99
07/03/3014 CATAGRA AYD JOSE ANTICIPO TRABAIOS 400,00
01/07/2014 CHALAR VILLACRES JUAN ANTICIPO MANTENIMIENTO ED. 45000
PREFABRICADOS ¥ EQLIPOS ANTICIPO OFERTA BLOQUES PROYECTD
| 02/09/2014 | MONTESERRIN L 7esaa
04/11/2014 NOVACERD FACTURA A CREDITO NS 223 108.33
10/11/3014 CUICHAN AYD WILSON BLADIMIR 50000
15/12/2014 ROCHA DIEGO PAGO ANTICHPO ALMUERZONAVIDERD | 600,00 |
TOTAL 13,919.76
9. ACTIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES
Un resumen de activas por impugsios correntes 85 como sigue:
{en U5 dalares)
Dicembre 31,
2014 013
Criedita Tributario VA 3,598.87 .00
Crédito Tributario RENTA 45,116.24 42,629.83
Credito Tributario 150 35,214.51 0.00

Taotal 33,530.02 4262383



10.

11,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Lin resumen de otros activos corrientes 8s como sigue:

{enUS, didares)

Digiembre 31,
014 2013
Anticipo empleados 735 42 a00
Fréstamos empleados 9,475.23 407857
Otras cuentas por cobrar 9,986.80 1192162
Depdsitos en garantfa 2,500.00 0.00
Towl 232 697.85 16,000.19
PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD
Un resumen de propledad, plants v equlpo es como sigue:
[en Lt 5. ddlares)
Dicimmbre 31,
1014 2013
Muebies y enseres 15676.18 1,803 96
Maguinaria y equlpo 12276681 101,603 36
Equipo de computacian v software 14 03668 11,738,775
We hiculos 57.415.85 57 AL5.B5
Total 209.895.52 17156152
Depreciacion acurnulada A7 B4D -16, 40 56
Total Propedad, planta y equipo neto 167 045,48 156,501.36
Los movimientos de propiedad, planta y eguipo fusron como sigue:
{en U5 dokares)
Diciembre
e Diclembre 31, 2014 ... e Diclembre 31, 2013 ...... 31,
2014 Adidones  Bajas 2013 Adidones  Bajas M2
fuebles y enseres 15,676.18 13,872.23 (e v] 1,803.96 180396 000 0.00
Maguinaria ¥ equipo 123,76681 2187416 TI0TL 10160336 4854836  0.00 53655.00
Equipo de computacion y
software 14,036.68 2.197.93 .00 11,738.75 9.567.75 0.0 1,171.00
Vehloudos 57,415.85 0.00 .00 5741535 57415.85 0.00 0.00
Total 209,895.52 3804831 71071 17256192 117.735.82 0,00 54 836.00
[en U5, dadares)
Movlmiento depreclaciin acumulads Diclembre 31,
2oid 3
Saldo nichal 16,060.56 1,263.71
Movimiento afio 2014 28,167.38 14 759085
Ajustes -1378.91 a
Tatal 42,840.03 16,060.56
Propiedad, plants y equips neto 167,046,490 156,501.36



1L

CUENTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR

Se muestra a continuacion el detalle de la cusnta:

Con reladonados:

Con NO relacionados:

[ PROVEEDDR SA_I._:_I_IJ
AMAYA CORELLA MARIANITA GUADALUPE &8.80
CHOMNATA MIRANDS ESTEBAN HDBER'I:O 17373.60
CHOMATA MORALES IMELDA SUSAMNA 1199711
VERGARA AMAYA DIEGO FERMAMNDD 4,160.00
TOTAL | 33sie51

PROVEEDDR SALDOD
A KAPELA ClA. LTA 216.78
ABRACOLS A, 7326
ACOSTA GUERRA JUAN CARLODS 24875
| AVALCHEM SOCIEDAD CIVIL ¥ COMERCIAL 233.10 |
BERMAL QUITO MANUEL FELIX 19203

1' CALERC ZUNMBA AIDA INES ﬂ]l'_.?_l;l_

CHALA CARRILLD EDISON ALBERTO 11589

CISNERQS PINEDA ROBERTO — 47558

| COMBUSTIBLES DEL ECUADOR 5.4,

| COMDECSA 4000

| COMERCIAL KYWI 5.A. - b

| COMOHOGARSA 197.95
CORDOVA PAZMIFO JIMBMY OSCAR &£03.00

| CORPORACION FAVORITA CA, 3,236.47
ESYCMET CHA. LTDA 25.496.13
EXXONMOBIL ECUADOR CIA LTDA 1,896 28
FARCOMED 2108
GALVAGESTOR Cia. LTDA, 4,213.00
GALVAND INDUSTRIA METALOUIMECA CLA
LTDA, 75452
GASEQLIP SCC 47519
GAVILANES ATIAM GLADYS GRACIELA 112,07
GDRDON CORDOVA ADRLAND GERMAN 512.56
GRANIZD CONDE BETY PATRICIA 77313
GRUPCH REPCON GRUPOCON 5.4, 777.58

| GLIEVARA ROJAS TEOFILO GURLERMO 57276
HIDALGO BLIENARG LISSETTE VERENICE 1,595.12
HINDJOSA HERRERA QUIMICOS 1,367.18
HOYOS MEJLA FRANCISCO JAVIER 50.16
INABRAS 5.4, 95 16
IPC 44533
ITALSTILO Cl. LTDA. 12,159.86 |
IVAN BOHMAN CA, 124

| LiMA TARAMUEL VIVIANA ESMERALDA 252.00
MHMM%LSEEUNDE 33.00
II'_.HEEHHJ. MARVAEZ MARTHA ROCID _His
BADKAL 178.44
PINTALRI CLA. LTDA. 61925

| PREVOSAR CONSULTORES 5.4 151010

| PROARIO ARAMNDE FABIOLA DEL ROCIO &00.00

| QUL Wwis 30.00

| QUIMPAC ECUADOR 5.4, 5,167.05




ROCHA ALCARRAZ DIEGD JESUS 1,219.20
SOCIEDAD CIVIL IMPRODIN 5.6, 2,963.25
TREFILADOS DEL ECUADDR TREFILEC ChA,

LA, EB58.40
TROYA MOSOUERA CIA. LTDA. 40,00
TULVICTOR 225.00

| TURNER MEDHNA MARCEL ROBINSOMN 4,926.44
VINUEZA & DELGADD CIA, LTRA. 154,08
TOTAL B0,140.94

13. IMPUESTOS ¥ RETENMCIOMES POR PAGAR

Un resumen de impuestos y retenciones por pagar &5 Como sigue!

|en LLS, dolares)
Dicermnbre 31,
2014 1013
VA Ventas 25,250.20 19,565.60
Obligaciones tributarias VA 4,364.75 7.851.52
Ohligaciones tnbutarias Renta 583549 _2,546.83
Total 35494.44 30,368.34

14. IMPUESTD A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

e conformidad con deposciones legales, la tarfa para e impuesto 2 la renta =& aloula 3 ura tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujstas & capitallzaodn

1 log.- Una reconcliacidn sntre b wtilidad segun estados financieros y la utifidad gravable, es
CONTICH SigLe:

{en U5 dolares)
Diciembre
3L
2014 2013
Utilidad Contalble 294 242 50 23353370
[ = ) Participacidn trabajadores A4 22638 35008 56
Utllidad despues Participacidn
Trabajadores 25061613 198,435 15
Iids:
Gastos no deducibles 26919.06 21.832.02
MMenos:
Deschicciin page a empleados con
discapacidad 6,655 46 6,582.31
Utilidad gravable 270.889.73 213.744.86
Utilidad a reinvertir ¥ capitalizar 152,000.00 (a) .00
Sulda utilidad gravahle 118 88973 213 744,86
impuesto a la Renta causado 44 395.74 47,023.87

{a) Los socios mediante Acts de Jinta de Acciondstas suscrita o 31 de marzo del 2005 autonizan B reinversion de utilidades, conferme lo
dispone la Ley de Régimen Trbutario Intema.



OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos cormientes es como sigus:

[en LIS délares]
Diciembre 31,
2014 2013
Cuentas por pagar [E55 848303 708140
Anticipo ciantes 258 41 160.33
Otras cuentas por pagar 14.407.58 45,164.34
Tokal 23149002 5240607

OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por beneficices definidos es come sigue:

{er LS. dilares)

Diciembre 31,

014 013
lubslacion patronal  10,179.03 2,536,02
Bonificacion por
desahucio 4,699.07 3,340.440
Total 14.B78.10 5.876.42

Jubiladdn Patronal.- be scuerdo oon disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios o mas hubderen prestado sus senvicos
en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus- empleadores, sin perjuicio de f jubllagén que les corresponde en su
condickin de afllados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Socal. Al 31 de didembre del 2014 y 2013, |3 compafia Sere registrada provisiones por
dicho onceptn, sustentada sn un estudio achsarial, preparade por un profesional indepandients, basado &n e Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitano Provectado. Para & Gloulo actuarial s& considerd una tasa anual de descuento del 4 %,

Bonificacidn por_desahucie.- D= acverdo con disposciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminadon de |a relacian lbora| por desahucio
soficitada por el empleador o por @ empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalents & Iz Gitima remumescdcn mensial
por cada une de |os afos de servidos prestados 2 b misma emprasa o empleador. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafiia tiene registrada
provisiones por dicho concepto, sustentada &n un estudio actuanal, preparado por un profesional independients.

PATRIMONIO DE LOS SOCHDS

Un detalle de Patrimonio de los Accionistas es como sigue:

|eri LL5. dalarsas)

Dictembre 31,
2014 013
Capital Social 4,000,00 4,000.00
Reserva Lagal 200000 2,000.00
Ganancias acumuladas 308,620.11 157148 84
Utilictad ded mjgroicin 206,220.39 15147127
Tatal 520,840.50 314,620.11

Capital Sodal- £l capital social autorizado consiste de 4,000 participacones iguales scumulativas e indivisibles de USS. 1,00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y derecho a dividendos,



El detalle es el siguente en el afio 2014

S0CI % PARTICIPACION CAPITAL
Ciego Fernando Vergara Amaya 0% 3,600
Mlarlanits Guadakpe Amaye Coreila 1084 A00
Tatal Capital T apoo

Reserva Legal- La Ley de Compaflas requiere que por o menos & 5% de fa utiidad anual s2a apropado como resarva legal hasta que 85t como
minlmo alcance el 50% dal capital social. Esta reserva no puede ser distribuida 2 los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la compafiia
pero no puede ser utiizada par absorber pérdidas futuras o para aumeniar el capital.

18, INGRESO POR VENTAS

Un detalle de ingresos por ventas @5 como sigue:

[mr U5, dalares)
Didembre 31,
2014 013

Servicio galvanizada callente simple

inmersian 1,865 848.67 1 541 764.04
Servicio galvanizado caliente doble inmersion 430,770.43 116,169.41
Servicio galvanizado cllente entnfugado 20,010.73 31275018
Servicio galvanizado frio 91.975.97 96,045,26
Servicio tropicalizado 14152.72 2,728.52
Rodelas y perforacikones 6,767.00 4, 7%0.00
Drivss 35,877.49 37,847.45
Oros INgresos por servicios 103,454.36 51,940.48
Otros ingresos por bienes 4.576.61 410.00
Ventas tarifa 0% 260.00 21 343,75
Otras rentas gravadas 0,054.25 32.303.34
Totml 1,583,74%.23 2,139,082 .43

19, COSTOS DE VENTA Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

E| detalie de costos de venta y gastos administrativos es como sigoe:

{en LLS, dolares)
Diclembre 31,
014 2013
COSTO DE VENTAS:
Materia Prima 918 068.E8 773,957.23
Mano Oba 303,6807.31 18632116
Costos Indirectos Fabricacidn 662, 28503 57044486

1.883,961.28 1,630,724.25



[en U.5. dokares)

Diciembre 31,

GASTOS ADMINISTRATIVOS: 014 013
Sueldos, salarios v demds remuneraciones 162 334 66 105,013 65
Benefidos socizles e iIndemnizaciones 44 TTE.BS 27,3591.15
Aportes a la Seguridad Social 18,752.95 18,505 90
Honorarios profesionales 10340.00 909,80
Arrendamientos 11,400.00 0.00
Mantenimientos y reparaciones 15 B4E 94 14,056.12
Combustbie y lubsicantes 0.00 17.85
Promocion y publicdad 332950 3,281.50
Suminkstros y materiales 15912 46 14,551.59
Transperte v logistica 396729 4,326 86
Provisaon JubZacian Patronal 1,741.17 331.83
Proviskédn de incobrables v deterloro 363893 0.00
Intereses pagados a terceros no relacionados 1,582.35 0.00
Seguros y reaseguros 38B.02 2,037.68
Gastos de gesticn 18573.99 1,607.25
Impuestos y contribuciones 14.305.61 7.823.02
Gastos de vigje 6,884.98 Q.00
Deprecizcdn Propiedad, planta ¥ equipo 4 500,34 2,026.240
Servicios publicos 577631 6,345.70
Otros sarvicios 4672049 2671572
Chros bienes T5B.R : 38883 65

4104 845 44 274,834 48

Z20. REFORMAS TRIBUTARIAS

En =i Suplemente al Registro Oficial Mo, 847 de! 10 de didembre de 2012, se expidid |a Ley Orgdnica de Redistribucidn de los Ingresos para &l
Gasto Sockal, medsante la cual se reformo (@ Ley Organica de Reégimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
las principales camidos son los siguientas:

IMPUESTO /A LA RENTA

Se excluyt a las instituceones financleras privadas, cooperativas de ahorro y crédito v similares de la reduccién en 13 tass de impuesto 3 la renta de
10 puntos porcentuakes sobre el monto reinvertido en los términos ¢ condicionss que establece Ja ley y 5o adand que tienen derecho = este

benaficio las organizaciones del sector financiero popalary solidario v a ks mutuadistas de ahormo y crédito para ka vivienda.
Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron hos siguientes cambios:

Unicamante |25 organizaciones del sactor firancse ro popular v solidario sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solldada y

asgiaciones mutualistas de ahorro y orédito para b vivienda, no considerardn en ef cifculo del anticipo ins S6Ehos monetarios,

Las mstituciones financleras privadas ¥ compafias emisoras y adminstradoras de tarjetas de orédito, sujetas &l control de la Supenintendenca de
Bancos y Seguros, excepto las asociacionas mutualistas de aharmo v crédita pars la vivienda, pagaran por concepto de antcipo de impeesto & la

renta e 3% de los ingresos gravables del glercicio anterior,




CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembie 22 deé 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Ofical No. 351 o Codigo Organice de & Producsion, Comercio e
Inversiones, el mismo gue induye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Lo reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la rents pars socledades, asi tenemaos: 23% pars & aflo 2013 y 2% a3 partir del
afi 2013, Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, i Cormpafifa utifizd una
tasa de impueesto a la renta del 27%.

- Exoneracion del impuesto a la salids de divisas en los pagos de capitsf e intereses por créditos otorgados por institucionss
financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Chdigo.

- Se grava oontarita 12%a los servicios financiaros.
- Impuesio 3 la Salida de Divisas (I50)

Los pagos por impaesto a ks Salida de Divisas I5D), susceptibles de ser considerados como crédito tributario para ¢l page del impuesto a la
renta que na hayan sido utilizados en el ejercioo fiscal en gue se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Intarnas {SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecha generador de este impuesto:

- La tenenca a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades domicllindas fuera ded territorio nacional, sea de manera directa o a traves
de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasiva; v,

- Lac imversiones en ef exterior de entidades reguladas por el Conseja Nacienal de Valores.

Se incrementa fa tarifa del mpuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacidén de fondos o las inversiones que s mantengan o
realicen a trawés de subsdianas ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficings en el externior,
la tarifs sera del D.35%,

Con facha noviembre 24 da 20132 se promulgd an ¢ Suplements del Reglstro Oficial No. 583 ls Ley de Fomento Amblental y Optimizscon de ios
Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otras aspectos tributanos los siguientes:

i] La tarfa del Impuesto 3 & Salida de Divisas - 15D se incremanto del 2% al 5%, Por presuncion se considera hecho penerador de aste
impuesto e uso de dinero en ol exterior y S8 establece como exento die este mpuesto & pago de dividendos o compahiis o peranas
naturales que no estén domidliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumaos
bienes de mapital, gue consten en el listado que establesca ef Comité de Politica Tributaria y que

Sean utilzados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuoests a la renta.

Can fecha 19 de junio del 2013, s promulgd ¢ Decreto Cjecutive No, 1180, &n &l gue w6 reforma @l Reglanianto gara b Aplicacion de |4 Ley de
Régiman Tributario Interno, eliminando el iteral mediante el cual, se sefialaba que {a revaluacion de actvos fijos no tenis efectos tributarios.

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GLE SE INFORMA
Entre sl 31 de diciembere del 2014 y la fecha de emisién de los estados financerss [marzo 2 del 2015) no se produjeron eventos gue en opinidn de
la Administracion pudieran terer un efecto importante sobire los estados financeros adjuntos.

22. APAOBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estedos financieros por el afio terminado el 31 de dicembra del 2014 han sido aprobados por |8 Junta General de Acconistas de la Compaitla
al 31 de marzo del 2005




