Quito, marzo 28 de 2013

Sefiores

SOCIOS

GALVANORTE CIA. LTDA.
Ciudad

Estimados Socios

I Introduccién

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias del Ecuador y la designacién de
Comisario de GALVANORTE CIA. LTDA. me permito poner a su consideracién mi informe
sobre la razonabilidad de la informacién financiera y administracion de la Compafiia por el

ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012.

. Evaluacién Administrativa - Contable - Financiera

¢ De la revision efectuada a la documentacion legal, asi como las Actas de Junta de
Accionistas, libro de acciones y accionistas, éstos se mantienen de conformidad con

las disposiciones legales.

e De la revision efectuada a los registros contables, las operaciones registradas,
informes financieros generados y procedimientos aplicados por la Compaiiia, en el
ejercicio fiscal 2012, se puede concluir que la Administracion ha cumplido con las

normas legales, estatutarias y resoluciones de la Junta General.

e los bienes de propiedad de la Sociedad y que se encuentran bajo la
responsabilidad de la Administracién, disponen de sistemas fisicos adecuados de
preservacion, aun no se han contratado pdlizas de seguro que respaldan su
conservacion; y, esta pendiente por implementar un sistema de codificacién que

permita su féacil ubicacion y dejar por escrito constancia de los responsables del




cuidado y conservacion por parte de los empleados que se encuentran haciendo uso

de los mismos.

s Es conveniente que la administracion tome la decision de que los procedimientos y
politicas se vayan documentando mediante la emisién de instructivos, reglamentos y
manuales de procedimientos, a fin de garantizar su aplicacién y observancia
consistente, de tal manera que los sistemas de control interno administrativo,
financiero y a nivel de planta se vayan formalizando, estandarizando y en definitiva
consolidando, como una herramienta para evitar reprocesos, pérdidas de tiempo y

recursos.

s Durante el desarrollo de este andlisis ha sido necesario recopilar reportes
financieros y contables y luego de una revisién aleatoria de sus operaciones, se
puede concluir que los Estados Financieros del 2012, han sido emitidos conforme
a las disposiciones legales y tributarias asi como también con aplicacién a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y las Normas Internacionales

de Informacién Financiera para PYMES.

e Es necesario dejar constancia que GALVANORTE CIA. LTDA. se constituyd en
diciembre de 2009 y sus operaciones efectivas se iniciaron recién en abril del 2012, por
ello, se ha remitido una comunicacién a la Superintendencia de Compafiias haciéndole
conocer que por esta circunstancia, GALVANORTE CIA. LTDA. aplicara directamente las
NHF’s a partir del 2012; por consiguiente no tendra periodo de transicién o de adopcién

de la Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

s En el balance general del ejercicio 2012, la partida de Inventarios de materia prima,
presenta un saldo de $ 5.714,20 que no alcanza al 1% del total activos, lo cual nos
permite sugerir se determinen stocks minimos y maximos de materia prima y los
tiempos de reposicion a fin de evitar riesgos de desabastecimiento y asegurar
continuidad en la operacién de la planta, considerando ademas gue la principal materia

prima, el zinc es de origen externo.



Una relacion de las partidas mas importantes de los estados financieros de la

Compaiiia se presenta a continuacion:

Las cuentas por cobrar clientes representa el 51.64% del activo corriente y el 47.49%

del total de activos.

El total de cuentas por pagar proveedores mas otras cuentas por pagar representan
el 80.35% del pasivo corriente; de estas, el 31.79% corresponden a cuentas por

pagar proveedores.

El total neto de Propiedad, Planta y Equipo es de $ 53.545,29 de un total de activos
de S 666.636,47; es decir que el 8.03% ; y Unicamente el 7.71% corresponde a

equipo y maquinaria para la produccion.

El total de ventas en el primer afio de operaciones que realmente corresponden a 9
meses de trabajo asciende a $ 1'511.452,31 que representa un promedio mensual

de ventasde $ 167.939,15.

El costo de ventas de $ 1.084.347,31 representa el 71.74% del total de las ventas y
los gastos de $ 178462,86 corresponde al 11.81% de las ventas; por consiguiente el
total de costos y gastos ascienden al 83.55% del totat de las ventas por servicios

prestados.

El costo de ventas esta constituido por el 54.48% por materia prima; el 20.38%
corresponde a mano de obra y el 25.14% conformado por servicios y suministros y

materiales utilizados en la produccion.

La utilidad contable del ejercicio 2012 asciende al valor de $249.632,70 que
corresponde al 16.25% de las ventas; y, la utilidad neta es de $ 159.148,85 que

representa el 10.53% de las ventas del ejercicio 2012.
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e Para conocimiento de la Junta, a continuacion se presentan los indices financieros

mas relevantes, de acuerdo con las cifras presentadas en los estados financieros del

periodo y para disponer de una vision comparativa con

incluido de manera comparativa:

el ejercicio anterior, se ha

DESCRIPCION

FORMULA APLICADA

2012

DEFINICION

INDICE DE SOLVENCIA

Activo Corriente/ Pasivo
Corriente

1,23

Esta razén mide la habilidad o
capacidad para cubrir sus
deudas y obligaciones a corto
plazo

INDICE SOLVENCIA
INMEDIATA
{o Prueba Acida}

Act. Corriente - Inventarios/
Pas. Corriente

1,22

Esta razén mide la capacidad
de la empresa respecto a sus
deudas a corto plazo y/o asu
habilidad de pagar sus deudas
y obligaciones cuando esas
vencen, con base a sus
cuentas y documentos para
cobrar a corto plazo.

INDICE DE LIQUIDEZ

Activo Disponible/Pasivo
Corriente

0,13

Esta razén mide la capacidad
que tiene la empresa para
cubrir sus deudas a corto
plazo en forma inmediata, es
decir, debe cubrir sus deudas
en base a su disponible (caja,
bancos, valores negociables).

CAPITAL DE TRABAJO

Activo Corriente - Pasivo
Corriente

114.908,75

Este indice indica la cantidad
con la gue cuenta la empresa
para realizar sus operaciones
normales, después de haber
cubierto sus obligaciones a
corto plazo.

INDICE ESTRUCTURAL

Pasivo Total/Patrimonio

3,09

Presenta el grado de
endeudamiento con relacion
al patrimonio

INDICE DE
ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total/Activo Total

0,76

Presenta el grado de
participacion de los
acreedores en los activos.

MARGEN DE UTILIDAD DE
ACCION

Utilidad Neta/Numero de
Acciones

39,79

Corresponde a la utilidad que
le representa a cada uno de
los socios de acuerdo al
ndmero de a acciones en su
poder.

MARGEN DE UTILIDAD EN
VENTAS

Utilidad Neta/Ventas

0,11

Corresponde a la utilidad que
le representa a la Empresa
con relacidon a las ventas
totales.

De acuerdo con los resultados presentados, la administracién deberd enfocar sus esfuerzos

en optimizar sus costos de fabricacion que alcanzan el 71.74% de las ventas.




Se recomienda ademas, revisar periédicamente las diferentes regulaciones y actualizaciones
de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera; y, las politicas laborales e
institucionales, a fin de aprovechar las oportunidades y eliminar y/o reducir las debilidades
existentes, pues todo influye en la liquidez, resultados y la operacion normal de

GALVANORTE CIA. LTDA.

Finalmente reitero mi agradecimiento a la Administracién y a la Junta General por la

confianza dispensada en la elaboracion del presente informe.

Atentamente,
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Ing. Marco Velasquez M.
COMISARIO REVISOR




