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YARISA s A

GRUPO CORPORATIVO
DE ASESORES Y AUDITORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de la
Compaiiia Holding H & J S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de la compaiiia Holding H & J S. A. que comprenden, el
estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral separado, de cambios en el patrimonio separado y de flujos de efectivo separado por el afio terminado
en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas

En nuestra opinion, los referidos estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, Ja posicién financiera de la compafiia Holding H & J S. A. al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas de preparacion y presentacion de informacién financiera, establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la compafiia Holding H & J S. A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IASB) por sus siglas
en inglés) y hemos cumplido con otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria

Pirrafos de énfasis
Sin que afecte la opinién que hemos emitido, a continuacién mencionamos los siguientes asuntos:

Tal como se menciona con més detalle en la Nota 5 a los estados financieros separados, la compafiia mantiene
inversiones en una subsidiaria, sobre la que mantiene el control, consecuentemente, debe consolidar los estados
financieros con esa compaitia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Informacién
Financiera de Estados Financieros Consolidados - NIIF 10.

Los estados financieros de la compaiiia Holding H & J S. A. al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados
por otros auditores independientes, quienes emitieron su informe el 23 de mayo de 2019 con una opinidn sin
salvedades.

Informacién presentada en adicién a los estades financieros separados

La Administracion de la compaiiia es la responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha informacién sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Quito: Calle Oe 3c N63-253 y Nazacota Puento
Telf: (593-2) 2591 705 @ 2591 706 ® 2535 942 e Casilla 1704-10533
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Guayaquil: Vernaza Norte, Manzana 18, solar 6 e Telf.: (593-4) 6045 252
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En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Separados

La Administracion de la compafiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Entidades NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del establecimiento del control intemno
determinado por la Administracién, como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién de la compaiiia es responsable
de evaluar la capacidad de la compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion de la compafia Holding H & J S. A., es la responsable de la supervision del proceso
de elaboracidn de la informacidn financiera de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados
en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un
error material cuando este exista. Pueden surgir errores, debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compatiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la compaifiia, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2019, ser4 presentada en las fechas establecidas por el Servicio de Rentas Internas.

RNAE - 232 Victor Hugo Sam
Mayo 20, 2020 Licencia No. 26577
Quito Ecuador
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HOLDINGH & J S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. Délares)

ACTIVOS Notas 2019 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos 3 5,017 2,442

Pagos anticipados y otra cuentas por cobrar 4 1,045 1,045

Total activos corrientes 6,062 3.487

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en acciones 5 2,843,507 2,843,507

TOTAL 2,849,569 2,846,994

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos corrientes 5.133 1,434

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 6,10 2.051.994 2,076,794

TOTAL PASIVOS 2,057,127 2,078,228

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 7

Capital social 60,000 60,000

Resultados acumulados 732,442 708,766

Patrimonio de los accionistas 792,442 768,766

TOTAL 2,849,569 2,846,994
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“Maria Paulina Hidalgo Jaramillo David®Ernrique Pazmifio Campos
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




HOLDINGH & J S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. Délares)

Notas 2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 8
Dividendos recibidos 30,630 30,630
GASTOS OPERACIONALES 9 (6.954) (5,205)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO
INTEGRAL NETO DEL ANO 23.676 25.425
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Ver notas a los estados financieros




HOLDINGH & J S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U. S. Délares)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 60,000 683,341 743,341
Utilidad neta - 25425 25425
Saldos al 31 de diciembre del 2018 60,000 708,766 768,766
Utilidad neta - 23,676 23,676
Saldos al 31 de diciembre del 2019 60,000 732,442 792.442
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Gerente General ontador General

Ver notas a los estados financieros




HOLDINGH & J S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por dividendos

Efectivo pagado a proveedores

Otros (ingresos) gastos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Pagos) préstamos a accionistas
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO EN BANCOS:
Aumento neto de efectivo en bancos

Comienzo del afio
Final del afio

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA, CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS
Aumento (disminucién):

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

{ ’,'/Z UK ﬂ/ﬂ/_] ,&'d-g

2019 2018
30,630 30,630
(3,249) (2,255)

©6) 169)
27,375 28,206
(24.800) (25.972)
(24.800) (25.972)
2,575 2,234
2,442 208
5.017 2.442
23.676 25.425
3,699 (650)

- 3.431

3.699 2781
27.375 28.206
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Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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HOLDINGH & J S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Holding H& J S. A., es una Sociedad Andnima, constituida en la Reptblica del Ecuador el 26 de febrero
del 2010, mediante escritura publica otorgada por la Notaria Tercera de la ciudad de Guayaquil, su actividad
principal es la compra a nombre propio de acciones o participaciones de compaifiias, empresas o entes
comerciales nacionales o extranjeros, existentes o por constituirse en el futuro, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, de participacion, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados y asi conformar un grupo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros separados de la compaiifa Holding H & J S.
A. han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Responsabilidad de la informacion.- La informacion presentada en los estados financieros separados
de la compainia Holding H. & J S. A. es de responsabilidad de la Gerencia de la compafia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del area contable,
vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Base de medicién.- Los estados financieros separados de la compaiiia Holding H. & J S. A. han sido
preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la compaiifa son consistentes con la aplicacion de afios
anteriores. Debido a la estructura de la compaiifa y la naturaleza de sus operaciones., existen normas e
interpretaciones que aplican para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados
financieros, las mismas que se detallan a continuacion:

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD VIGENTES A PARTIR DE ENERO
1 DEL 2019

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB — International Accounting Standard
Board), emitié durante el afio 2018 nuevas normas contables, relacionadas con enmiendas, mejoras e
interpretacidn, cuya vigencia es a partir del 1 de enero del 2019. Dichas normas han sido revisadas
por la compaiiia segin corresponda, considerando la naturaleza de sus operaciones:
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Norma Titulo Fecha efectiva

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no Enero 1. 2019
(modificacién) esta aplicando el valor patrimonial proporcional ’
l(iggvg Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los E

. nero 1, 2019
(nueva) ingresos
1(\21111;2 ndas) Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa Enero 1, 2019
l(gl(xjnizfn das) Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2019
IAS 12 Impuesto a las ganancias, trata sobre las consecuencias del
(mejora) impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de Enero 1, 2019

resultados, en otros resultados integrales o en el capital.

Costo de préstamos, aclara que si cualquier préstamo especifico se
IAS 23 mantiene después de que el activo relacionado estd listo para su uso
(mejora) o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales

Enero 1, 2019

La adopcién y/o aplicacion de las mejoras descritas en el cuadro anterior, no tuvieron ningtin impacto
en los estados financieros separados de la compaififa.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la compaiiia en la
preparacioén de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Niif 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las Niif vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan:

Efectivo en bancos.- Incluye valores mantenidos en cuentas corrientes, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo.

Inversiones en acciones.- Se encuentran valuadas al costo de adquisicidn, y constituyen titulos de
acciones adquiridos a empresas domiciliadas en el Pafs.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago de dividendos, de las compaifiias en las cuales mantienen participacién
accionarial.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en cuentas corrientes, de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Impuestos.- La compaiifa no determina el impuesto a la renta corriente debido a que la totalidad de sus
ingresos son exentos, puesto que corresponden a dividendos recibidos de empresas establecidas en el
Pais, en las cuales mantiene titulos de acciones.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacioén cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo no corriente debido a que su
obligacion de pago es superior a 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn se detallan las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
mejoras e interpretacion cuya vigencia es a partir del 1 de enero del 2020. En este sentido, la compaifiia
tiene la intencién de adoptar estas normas segin corresponda, considerando la naturaleza de sus
operaciones, desde la fecha en que entren en vigencia:

Fecha
Norma Titulo efectiva de
vigencia

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad Enero 1, 2020
Marco conceptual de las Normas Marco conceptual de las Normas Enero 1, 2020
NIIF Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021
NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre Fecha a ser

inversionistas y su asociada o negocio determinada

conjunto

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de informacion
Financiera (Niif) requiere que la Administracién de la compaifiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiifa, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de dichos estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacién de sus
estados financieros:

Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2019, la compafifa no considerd necesario reconocer pérdidas por deterioro.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las Niif requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiiia
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacidn.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la compafifa asumira ciertas responsabilidades.

3. EFECTIVO EN BANCOS

Un resumen de efectivo en bancos, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Banco Pichincha 5,017 2,442
Total 5,017 2,442
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4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar , €s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Anticipos 650 650
Retenciones en la fuente 395 395
Total 1,045 1,045

5. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de inversiones en acciones, es como sigue:

Valor nominal Valor de adquisicién
Compaiiia emisora de acciones Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018 2019 2018
................... (en U. S. délares).................

Monterrey Azucarera Lojana C. A. 643,250 640,000 1,195,545 1,195,545
Novopan del Ecuador S. A. 297,112 269,704 226,480 226,480
Sociedad Agricola Vifavalle S. A. 591 591 679,411 679,411
Agricola Comercial Florcaiia S. A. 422 422 616,396 616,396
Agricola Comercial Cata mayo

Agrocatsa S. A. 50,000 50,000 6,646 6,646
Sociedad Agropecuaria Jaramillo

Arguello Sagroja S. A. 300 300 78,463 78,463
Tilestoni S. A. 1,900 1,900 40,566 40,566
Total 993,575 962917 2,843,507 2,843,507

Un detalle de la proporcién de participacién accionaria y poder de voto, es como sigue:

Proporcién de

Compaiiia emisora de acciones Actividad principal .Part1.c1pa01on
accionaria y poder de
voto
Diciembre 31
2019 2018
...... (%)......
Monterrey Azucarera Lojana C. A. Produccién de azicar
refinada de cafa 17,87 17,87
Fabricacién de madera
Novapan del Ecuador S. A. terciada y tableros de
madera enchapada 0,31 0,31
Sociedad Agricola Vinavalle S. A. Cultivo de cafa de azuicar 19,70 19,70
Agricola Comercial Florcafia S. A. Cultivo de cafa de azudcar 12,06 12,06
Agricola Comercial Catamayo Servicios relacionados con
Agrocatsa S. A. Actividades agricolas 16,67 16,67
Sociedad Agropecuaria Jaramillo
Arguello Sagroja S. A. Agricola y ganadera 15,00 15,00
Compra venta , alquiler y
Tilestoni S. A. (1) explotacién de bienes
inmuebles 95,00 95,00

14



(6]

@

6.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaififa mantiene acciones en la empresa Tilestoni S. A. por un
valor nominal de US$. 1.900, el mismo que representa el 95 % del capital social de dicha empresa.
Segin lo dispuesto en la Norma Internacional de Informacién Financiera Niif 10, Estados
Financieros Consolidados, parrafo 4, una Entidad que es una controladora, presentard estados
financieros consolidados.

Por lo anteriormente mencionado, la Administracidon de la compaififa ha considerado necesario

preparar estados financieros consolidados con la subsidiaria y presentar a los Entes de Control a
partir del afio 2020.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U. S. ddlares)

Partes relacionadas (ver Nota 10) 2,051,994 2,076,794

Los saldos registrados en el rubro de cuentas por pagar a partes relacionadas, constituyen principalmente,
préstamos entregados por los accionistas de la compaiifa, utilizados para adquirir acciones en varias
empresas establecidas en el Ecuador.

7.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compaiiia asciende a US$. 60.000, constituido por 600 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 100 cadauna.

8.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019, los ingresos por actividades ordinarias, constituyen dividendos en
efectivo recibidos de la empresa Novopan del Ecuador S. A., en la cual la compafiia mantiene una
participacion accionarial del 0,31 %. El valor de los dividendos recibidos durante el afio 2019
asciende a USS$. 30.630.

9.

GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos operacionales, reportados en los estados financieros, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U. S. ddlares)

Gastos administrativos 6,948 5,036
Gastos financieros 6 169
Total 6.954 5,205

10. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2019, la compaiifa no efectu6 transacciones significativas con partes relacionadas que
ameriten ser reveladas.
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Un detalle de cuentas por pagar a partes relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U. S. ddlares)

Cényuges Hidalgo Jaramillo 1,224,163 1,224,163
Margarita Matilde Jaramillo Arguello 290,462 315,262
Miguel Andrés Hidalgo Jaramillo 185,703 185,703
Isabel Hidalgo Jaramillo 175,833 175,833
Maria Paulina Hidalgo Jaramillo 175.833 175.833
Total 2,051,994 2,076,794

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 20, 2020)
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia sanitaria a nivel
mundial, debido al contagio humano por Coronavirus (Covid-19). El Gobierno del Ecuador decret6 el
estado de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas
de prevencion, el cierre de fronteras, reducciéon de la movilidad interna, suspensién de ciertas
actividades y de eventos publicos. El efecto de las medidas de prevenciéon y del confinamiento de la
poblacién impactard en el desempeiio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera
una contraccién econdémica importante en el afio 2020.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la compaififa el 3 de abril del 2020, y serdn presentados a los sefiores Accionistas
y a la Junta General para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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