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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de la
Companifa Holding H & J S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de la compafiia Holding H & J S. A. que comprenden, el
estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integrales separados, de cambios en el patrimonio separados y de flujos de efectivo separados por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de la compaiiia Holding H & J S. A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas de preparacion y presentacion de informacion financiera, establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opiniin

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en este informe en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la compafila Holding H & J S. A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IASB)
por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria

Psdrrafos de énfasis
Sin que afecte la opinién que hemos emitido, a continuacion mencionamos los siguientes aspectos:

. Tal como se menciona con més detalle en la Nota 5 a los estados financieros separados, la compafiia
mantienen inversiones en una Asociada, sobre la que se mantiene influencia significativa,
consecuentemente debe consolidar los estados financieros con esa Compaiifa de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera de Estados Financieros Consolidados -
NIIF 10.

[

Los estados financieros de la compaiia Holding H & J S. A. al 31 de diciembre del 2017, fueron
examinados por otros auditores independientes, quienes emitieron su informe el 20 de abril del 2018,
con una opini6n sin salvedades.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracién de la compaiiia es la responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la compatfiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacién.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Separados

La Administracién de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros Separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Entidades NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del establecimiento del control interno
determinado por la Administracién, como necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de distorsiones importantes, debido a fraude oerror.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién de la compaiiia es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compaiifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion de Compaiiia Holding H & ] S. A, es la responsable de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara
siempre un error material cuando este exista. Pueden surgir errores, debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Ing. Fl‘le;'lklil’l Jativa
Gerente General
Latinaudit Latinoamericana de Auditores CIA. LTDA.
SC-RNALE-849

RUC Firma de Auditoria: 1792377234001
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HOLDING S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U. S. Délares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos
Pagos anticipados y otra cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en acciones

TOTAL
PASIVO TRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

2.100,766
2.100,769

60,000
681,341

TOTAL
3 .«-"‘-H-r _'_F---_-_-'—.-_ ﬁ
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Marfa Paulina Hidalg%.laramillo David Enrique iflo Campos
Gerente General Contador General
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HOLDINGH & JS. A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U. S. Délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Dividendos recibidos

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD NETA Y
RESULTADO INTEGRAL 25.425 39,51
NETO DEL ANO

p o
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Maria Paulina Hidalgo Jaramillo David Enrique Pazmifio Campos
Gerente General Contador General
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HOLDING H & JS. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADOS
POR LOS ANOS TER DOS E ICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en U. S. Délares)

Capital Resultados
social acumulados Total
e s

Saldos al 31 de diciembre del 2016 703,826
Utilidad neta 39.515
Saldos al 31 de diciembre del 2017 743,341
Utilidad neta 25,425
Saldos al 31 de diciembre del 2018 60,000 708.766 768.766
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Warfa Paulina Hidalgo Jaramillo David Enrique Pazmifio Campos

Gerente General Contador General
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HOLDINGH & JS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U. S. Délares)

2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por dividendos 50,009
Efectivo pagado a proveedores (10,697)
Otros, neto -
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 39312
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

(Pagos) préstamos a accionistas (42.070)
Efectivo neto (utilizado en) por actividades de financiamiento (42.070)
EFECTIVO EN BANCOS:

Aumento (disminuci6n) neto de efectivo en bancos (2,758)
Comienzo del afio 2.966
Final del aiio 208
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA, CON EL i

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 39515
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS

Aumento (disminucion):

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar (203)
Total (203)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 28.206 9312

gl .4 <
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Paulina Hidalgo Jaramillo Daviﬂrﬁﬁ'rﬁue Pazmifio Campos
Gerente General Contador General
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HOLDING H & J S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Holding H& J S. A., es una compaiiia anonima, constituida en la Republica del Ecuador el 26 de febrero
del 2010, mediante escritura piblica otorgada por la Notaria Tercera de la ciudad de Guayaquil, su
actividad principal es la compra a nombre propio de acciones o participaciones de compafiias, empresas o
entes comerciales nacionales o extranjeros, existentes o por constituirse en el futuro, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, de participacion, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y asi conformar un grupo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracién _de cumplimiento.- Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Responsabilidad de la_informacién.- La informacién presentada en los estados financieros
separados de la Compafifa Holding H. & J S. A. es de responsabilidad de la Gerencia de la
Compaifiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del
drea Contable, vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Base de medicién.- Los estados financieros separados de la Compafiia Holding H. & J S. A. han
sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafiia son consistentes con la aplicacion de afios
anteriores. Debido a la estructura de la Compaiifa y 1a naturaleza de sus operaciones., existen normas
e interpretaciones que aplican para el afio 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados
financieros, las mismas que se detallan acontinuacion:

Normas e Interpretaciones Titulo de la Norma y/o Interpretacién

NIIF 15 Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

Interpretacion CINIIF22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
Anticipadas

Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones

Modificaciones a la NIIF 4 Aplicacion de la Niif 9, Instrumentos financieros con la Niif 4
Contrato de seguros

Modificacién a la NIIF 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Luis Algomedo N36-56 y Manosca pag. 9
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Modificaciones a la NIIF 1 Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por
primera vez

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la compafiia en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Efectivo_en bancos.- Incluye valores mantenidos en cuentas corrientes, que se pueden transformar
riapidamente en efectivo.

Inversiones en acciones.- Se encuentran valuadas al costo de adquisicion, y constituyen titulos de acciones
adquiridos a empresas domiciliadas en el Pais.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar.

Ingresos por dividendos.- Los dividendos por las inversiones que mantiene la compaiiia, se
reconocen una vez que se ha establecido los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidas.- El efectivo mantenido en cuentas corrientes, de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo _en_actividades d racién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

Flujo de efectivo_en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- La compaiiia no determina ¢l impuesto a la renta corriente debido a que la totalidad de
sus ingresos son exentos, puesto que corresponden a dividendos recibidos de empresas establecidas en
el Pais, en las cuales mantiene titulos de acciones.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaifiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
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Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo no corriente debido a que su
obligacion de pago es superior a 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva,

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compatiia.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD VIGENTES A PARTIR DE

ENERO 1 DEL 2018

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB- International Accounting Standard
Board) emitié durante el afio 2018 dos nuevas normas contables, que entraron en vigencia a partir de
enero de los afios 2018, las mismas que se detallan a continuacién:

NIIF_9 - Instrumentos Financieros.- Sustituye a la NIC 39 (Instrumentos Financieros,
Reconocimiento y Medicion) y su aplicacion podria tener un gran impacto en los siguientes aspectos:

v" Clasificacion de los instrumentos financieros en categorias, es posible que algunosactivos
financieros dejen de valorarse al costo amortizado.

v" Las provisiones por riesgos de crédito, que en general se incrementardn,

v" Modificaciones de deudas, lo cual puede conllevar a cambios en los actuales costos
financieros reconocidos.

En razén que los activos y pasivos financieros que maneja la Compafifa constituyen principalmente
instrumento [inancieros basicos (cuentas por cobrar y cuentas por pagar), la Administraciéon de la
Compaiifa considera que la aplicacion de la NIIF 9 modificada, no tiene un efecto importante en la
presentacion de los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018.

NIIF 15 - resos de contratos con clientes.- Sustituye a la NIC 18 (Ingresos de actividades
ordinarias) y a la NIC 11 (Contratos de Construccion), su enunciado constituye un nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos, basadas en las obligaciones de desempefio. Su aplicacion puede tener un
impacto significativo en empresas que manejen proyectos a largo plazo, o, con potenciales productos
y servicios combinados.

Cabe sefialar que el origen de los ingresos que percibe la compafiia proviene de dividendos que recibe
por titulos de acciones que mantiene la compaiifa en Empresas Locales.

Con el propdsito de establecer si los enunciados descritos en la Niif 15, tendrian afectacion
significativa en el registro de los ingresos de la Compafifa, la Administracién ha considerado prudente
analizar los aspectos que a continuacion se mencionan:

Identificar el tipo de contrato celebrado con el cliente.

Identificar las obligaciones separadas del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

LAN S
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V' Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Una vez analizado los asuntos descritos anteriormente, y en consideracién a la actividad propia que
realiza la empresa, la Administracién ha concluido que la aplicacién de la NIIF 15 no tiene un efecto

importante en la presentacion de sus estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, cuya vigencia es a partir del 1 de enero del 2019. En este sentido, la Compatfiia tiene la

intencién de adoptar estas normas segin corresponda, considerando la naturaleza de sus operaciones,
desde la fecha en que entren en vigencia;

Nomas Fecha efectiva
e vigencia
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF Caracteristicas de pagos anticipados con Enero 1, 2019
9 compensacion negativa
Modificaciones a la NIC Inversiones a largo plazo en asociadas y Enero 1,2019
28 negocios conjuntos
Modificaciones a la NIC Modificacion, reduccion y liquidacion del Enero 1,2019
19 plan
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Enero 1, 2019
contraprestaciones anticipadas
CINIIF 23 Incertidumbre sobre los tratamientos de los Enero 1, 2019
impuestos a los ingresos
Mejoras anuales a las Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de Enero 1, 2019
NIIF 2017)
NIF 17 Contratos de seguros Enero |, 2021
Modificaciones a la NIT10 Venta o contribucién de activos entre un
y NIC 28 inversionista y su asociada o negocios Por definir
conjuntos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiiia, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de dichos estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacion de
sus estados financieros:

Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
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generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la compafia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisioén por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, incrementando el valor del
activo con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2018, la compaiiia no consideré necesario reconocer pérdidas por deterioro.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiiia
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras técnicas de valuacion.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o técita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos piblicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaiifa asumird ciertas responsabilidades.
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3. EFECTIVO EN BANCOS

Un resumen de efectivo en bancos, es como sigue:

Banco Pichincha
Total

4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:
Diciembre 31,

() [ Rqlpi=:iots) 2017
(en U. S. dolares)

Anticipos
Retenciones en la fuente
Total

5. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de inversiones en acciones, es como sigue:

Valor nominal

mpaifiia emis

Monterrey Azucarera Lojana C. A, 1,195,545
Novopan del Ecuador S. A. 226,480
Sociedad Agricola Vifavalle S. A. 679,411
Agricola Comercial Florcafia S. A. 616,396
Agricola Comercial Cata

mayo Agrocatsa S. A. 6,646
Sociedad Agropecuaria

Jaramillo Arguello Sagroja S. 78,463
Tilestoni S. A. A i vt | 40,566
Total

Un detalle de la proporcion de participacion accionaria y poder de voto, es como sigue:
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Proporcion de

Com docn Aol Activid §oiy Participacion accionaria y
poder de voto
Diciembre 31 I
R ey g 018 | 2017
o)., I
Monterrey Azucarera Lojana C. A.
17,78
Novapan del Ecuador S. A.
0,31
Sociedad Agricola Vifavalle S. A. 19,70
Agricola Comercial Florcafia S. A. 12,06
Agricola Comercial Catamayo
Agrocatsa S, A, 16,67
Sociedad Agropecuaria Jaramillo
Arguello Sagroja S. A. 15,00
Tilestoni S. A. (1)
95,00

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la compafifa mantiene acciones en la empresa Tilestoni S. A. por
un valor nominal de USS. 1.900, el mismo que representa el 95 % del capital social de dicha
empresa. Segun lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 28, Inversiones en
Asociadas, pérrafo 6, titulado “Influencia Significativa”, prescribe que “Se presume que el
inversor ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través
de subsidiarias), el 20 % o mas del poder de voto de la participada, salvo que pueda demostrarse
claramente que tal influencia no existe.

(2) Por lo anteriormente mencionado, la Administracion de la compafiia ha considerado necesario
preparar estados financieros consolidados con la Asociada y presentar a los Entes de control a
partir del afio 2019.

6. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo, es como sigue:

Diciembre 31,

e U. S. d6lares)

Partes relacionadas (ver Nota 10) 2.076.794 2,100,766

Los saldos registrados en el rubro de cuentas por pagar a partes relacionadas, constituyen
principalmente, préstamos entregados por los accionistas de la compaiiia, utilizados para adquirir
acciones en varias empresas establecidas en el Ecuador.
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7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compafifa asciende a US$. 60.000, constituido por 600
acciones ordinarias y nominativas de USS$. 100 cada una.

8. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de ingresos por dividendos recibidos, es como sigue:

Diciembre 31,

Novopan del Ecuador S, A.
Agricola Comercial Florcafia S. A.
Total

9. GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos operacionales, reportados en los estados financieros, es como sigue:

Diciembre 31,

Gastos administrativos
Gastos financieros
Total

10. TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2018, la compaiifa no efectué transacciones significativas con partes relacionadas que
ameriten ser reveladas.

Un detalle de cuentas por pagar a partes relacionadas, es como sigue:

Conyuges Hidalgo Jaramillo 1,224,163

Margarita Matilde Jaramillo Arguello 341,234
Miguel Andrés Hidalgo Jaramillo 183,703
Isabel Hidalgo Jaramillo 175,833
Maria Paulina Hidalgo Jaramillo 175.833

Total = T2076.794  2.100.766
11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 16, 2019)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la compaifiia y serdn presentados a los sefiores Accionistas y a la Junta General
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de General sin modificaciones,
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