HOLDING H & J S.A.

ESTADOS FINANCIEROS E INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR EL ANO TERMINADOEL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014



OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores
de la Compaiiia Holding H & J S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compania Holding H & J S. A. que
comprenden, el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultado integral, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con lascircunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
compaiifa para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiifa. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.



Opinién

6. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compaiifa
Holding H & J S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

RNAE - 232 Victor Hugo Samaniego Robayo
Abril 16,2015 Licencia No. 26577
Quito — Ecuador



HOLDING H & J S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. S. Délares)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos 4 23,569 243
Dividendos por cobrar 5 59,754 30,139
Pagos anticipados y otra cuentas porcobrar 6,12 16,951 19,202
Total activo corriente 100,274 49,584
ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversiones en acciones 7 2,828,506 2,828,506
TOTAL 2.928.780 2.878.090
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 168 25
PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones a largo plazo 8,12 2,285,597 2,370,551
TOTAL PASIVOS 2,285.765 2,370,576
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 60.000 60.000
Resultados acumulados 583.015 447.514
Patrimonio de los accionistas 643,015 507.514
TOTAL 2.928.780 2.878.090
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HOLDING H & J S. A.

Ver notas a los estados financieros




HOLDING H & J S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. S. Délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Dividendos recibidos
GASTOS

UTILIDAD NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO
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Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
10

159,832 222,027

11 24,331 6.354

135,501 215,673
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HOLDING H & J S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. S. Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2014
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Ver notas a los estados financieros

Capital
social

60,000

Resultados

acumulados Total
231,841 291,841
215,673 215,673
447514 507,514
135,501 135,501
583.015 643,015
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HOLDING H & J S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. S. Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por dividendos
Otros, neto
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de inversiones en acciones
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) por actividades de
financiamiento

EFECTIVO EN CAJA YBANCOS:
Aumento (disminucién) neta de efectivo en bancos

Comienzo del afilo
Final del afo

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA, CONEL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

CAMBIOS NETOS ENACTIVOS
Aumento (disminucién):

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

oo é‘//}@é7 -

Isabel  Hidalgo Jaramillo

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
130,216 210,266
21.911) (21,120)
108.305 189.146
(89.306)

(89.306)

(84.979) (102.887)
(84.979) (102.887)
23,326 (3,047)
243 3.290
23.569 243
135.501 215.673
(27,364) 7,512)
168 985
(27.196) (26,527)
108.305 189.146
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HOLDING H & J S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Holding H& J S. A., es una compafifa anénima, constituida en la Republica del Ecuador el 26 de febrero
del 2010, mediante escritura publica otorgada por la Notaria Tercera de la ciudad de Guayaquil, su
actividad principal es la compra a nombre propio de acciones o participaciones de compaiiias, empresas o
entes comerciales nacionales o extranjeros, existentes o por constituirse en el futuro, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, de participacion, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y asi conformar un grupo empresarial.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- L.os estados financieros de la compania Holding H & J S. A. han sido preparados
sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Incluye valores mantenidos en efectivo y depésitos efectuados en cuentas
corrientes, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.

Inversiones en acciones.- Se encuentran valuadas al costo de adquisicion, y constituyen titulos de acciones
adquiridos por la compaiifa en empresas domiciliadas en el Pais, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

Ingresos por dividendos.- Los dividendos por las inversiones que mantiene la compafiia, se reconocen
una vez que se ha establecido los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio fiscal,
determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en depdsitos en cuentas corrientes,
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo _en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenaciéon o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.




Impuestos.- I.a compaiifa no determina el impuesto a la renta corriente debido a que la totalidad de
sus ingresos son exentos, puesto que corresponden a dividendos recibidos de empresas establecidas en
el Pais, en las cuales mantiene titulos de acciones.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo no corriente debido a que su
obligacién de pago es superior a 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar.- L.as cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- [.a compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y, Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no sonefectivas:

Efectiva a
NIIF Titulo partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 yla  Clarificacion de los métodos aceptables
NIC 38 de depreciacién y amortizacién
Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracién de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cédlculo del valor en uso requiere que la compafifa determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, incrementando el valor del
activo con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2014, la compaifiia no considerd necesario reconocer pérdidas por deterioro.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compafiia
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras técnicas de valuacion.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prcticas habituales o compromisos ptblicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaiifa asumira ciertas responsabilidades.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. ddlares)

Caja 3
Bancos 23,566 243
Total 23,569 243
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5.  DIVIDENDOS POR COBRAR

Un resumen de dividendos por cobrar , es como sigue:

Agricola y Comercial Florcafia S. A.
Monterrey Azucarera Lojana C. A.

Novopan del Ecuador S. A.

Sociedad Agricola Vinavalle S. A.

Total

Diciembre 31,

2014

2013

(en U. S. ddlares)

41,376
18,378

59.754

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar , €s como sigue:

Partes relacionadas (ver nota 12)
Impuestos

Otros

Total

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de inversiones en acciones, es como sigue:

Compaiiia emisora de acciones

Monterrey Azucarera Lojana C. A.

Novapan del Ecuador S. A.
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A.

Agricola Comercial Florcafia S. A.

Agricola Comercial Catamayo
Agrocatsa S. A.

Sociedad Agropecuaria Jaramillo
Arguello Sagroja S. A.

Tilestoni S. A.

Total

5,742
942
18,378
_5.077
30,139

Diciembre 31,

2014 2013
(en U. S. ddlares)
16,951 16,951
152
- 2,099
16,951 19,202
Valor nominal

Diciembre 31

2014

640,000

158,119
591
422

50,000

Valor de adquisicion

Diciembre 31

2013 2014 2013
....... (en U. S. ddlares).................

640,000 1,180,545 1,180,545
158,119 226,480 226,480
591 679,411 679,411
422 616,397 616,397
50,000 6,644 6,644
300 78,463 78,463
1,900 40,566 40,566
851,332 2.828.506 2,828,506
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Un detalle de la proporcién de participacién accionaria y poder de voto, es como sigue:

Compaiiia emisora de acciones

Monterrey Azucarera Lojana C. A.

Novapan del Ecuador S. A.

Sociedad Agricola Vifiavalle S. A.
Agricola Comercial Florcafia S. A.
Agricola Comercial Catamayo
Agrocatsa S. A.

Sociedad Agropecuaria Jaramillo
Arguello Sagroja S. A.

Tilestoni S. A.

Actividad principal

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo, es como sigue:

Partes relacionadas (ver Nota 12)
Otros
Total

Proporcién de
Participacién

accionaria y

poder de

voto

Diciembre 31

2014 2013
...... (%)......
Produccién de azicar
refinada de cafa 17,78 17,78
Fabricacién de madera
terciada y tableros de
madera enchapada 0,31 0,31
Cultivo de cafa de azucar 19,70 19,70
Cultivo de cafia de azdcar 12,06 12,06
Servicios relacionados con
Actividades agricolas 16,67 16,67
Agricola y ganadera 15,00 15,00
Compra venta , alquiler y
explotacién de bienes
inmuebles 95,00 95,00
Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. ddlares)
2,275,169 2,360,148
10,428 10,403
2,285,597 2,370,551

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compaiia asciende a US$. 60.000, constituido por 600
acciones ordinarias y nominativas de US$. 100 cada una.

10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de ingresos por dividendos recibidos, es como sigue:

Monterrey Azucarera Lojana C. A.
Novopan del Ecuador S. A.
Agricola y Comercial Florcafia S. A.
Sociedad Agricola Vifiavalle S. A.
Total

Diciembre 31,

2014 2013
(en U. S. ddlares)
100,925 172,849
30,630 30,630

15,324 9,844
12,953 8,704
159.832 222,027
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11. GASTOS
Un resumen de los gastos, reportados en los estados financieros, es como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
(en U. S. ddlares)

Gastos de venta 12 1,100
Gastos administrativos 23,980 5,235
Gastos financieros 187 19
Otros 152 -
Total 24,331 6.354

12. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2014, la compafifa no efectud transacciones significativas con partes relacionadas que
ameriten ser reveladas.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U. S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Hidalgo Jaramillo Miguel Andrés 1,951 1,951
Hidalgo Eguiguren Santiago Alberto 15,000 15,000
Total 16,951 16,951

Cuentas por pagar:

Miguel Angel Hidalgo Gutiérrez 1,855,390 1,940,369
Margarita Matilde Jaramillo Arguello 419,779 419,779
Total 2,275,169 2,360,148

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 16, 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la compaififa y serdn presentados a los sefiores Accionistas y a la Junta General
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaififa, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de General sin modificaciones.

13



