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(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

HotelMashpi S.A. (la “Compaiiia”) fue constituido en el Ecuador en abril del 2010 y su actividad principal es
la operacion, administracion, representacion, construccién, remodelacién, compra-venta de hoteles,
hostales, moteles y demas locales e infraestructura relacionada con el sector hotelero. En junio del 2012, el
Hotel inici6 sus operaciones.

La Compainiia pertenece al Grupo Futuro Grufusa S.A. quien es su principal accionista. Los accionistas en
su totalidad son de nacionalidad ecuatoriana.

En noviembre del 2016, inicié sus operaciones el teleférico de 2,000 metros de construccion, propiedad de
la Compaiiia, con el fin de adicionar una actividad turistica de observacion de aves y de bosque primario. El
terreno donde esta construido el hotal es arrendado de su compaiiia relacionada. (Ver nota 17)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 124 y 108 empleados,
respectivamente.

Situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presentd resultados acumulados negativos por US$6,405,055
(2018: US$6,686,124). Este déficit se produce en razon de que la Compaiiia inicié sus operaciones en
junio del afio 2012 y hasta el 31 de diciembre del 2017 no ha generado utilidades en su operacién, sin
embargo, a partir del afio 2018 la comparia empezd a generar resultados positivos. La Administracion
considera que la situacién antes descrita es temporal y normal en una compania con menos de 10 afios
de afos de operacion e indican que la continuacion de la Comparfia como empresa en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen lograr un nivel
adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la Compania

La Compaiiia, al finalizar el 2019, alcanzé un nivel de ocupacién del 59%, para el afio 2020 se continua
con la aplicacion de estrategias comerciales sélidas a través del liderazgo de ETICA Empresa Turistica
Internacional C.A., y con la utilizacién de herramientas de Business Intelligence, que permiten monitorear
de forma diaria la evolucién de las ventas y la productividad del hotel, con el fin de poder realizar los
ajustes necesarios a la planificacion de operaciones y con ello alcanzar el objetivo del 63.20% de
ocupacion.

Actualmente, el mundo entero enfrenta un desafio con la llegada del COVID 19, para mitigar este impacto
por la disminucién de ventas, la Compafiia ha tomado la decisidn de realizar ajustes a los costos y
gastos, asi como a postergar inversiones que se tenian previstas realizar durante el afio 2020 y que al
momento no son prioritarias. Adicionalmente, el area comercial se encuentra realizando cambios en sus
estrategias de venta para recuperar la caida en las ventas a partir del segundo semestre.
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Situacion econémica del Ecuador

En el ano 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros
(China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no tiene mayor impacto sobre
los resultados alcanzados durante el afio 2019, siendo las razones relevantes para alcanzar estos logros la
gran estrategia comercial que se desarroll6 a lo largo del afo, y el excelente nivel de servicio y satisfaccién
entregado a nuestros clientes. Para esta Administracion, sera una constante la busqueda de nuevas
propuestas que permitan ir mejorando el desempefio y la rentabilidad del negocio tanto para sus
accionistas, administradores y empleados, asi como para el resto de los actores involucrados con esta
actividad.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de HotelMashpi S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
preparados y aprobados por la Gerencia con fecha 12 de marzo del 2020 y seran puestos a consideracion de
los Accionistas y de la Junta General de Directores para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
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complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las estas modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 ¢ FRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos, y sobregiros bancarios. Los sobregiros

bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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Activos financieros
Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propodsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la compafiia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

a. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

b. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
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reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

c. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden

La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de la categoria de activos financieros medidos a
costo amortizado:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponde a montos adeudados por
servicios de alojamiento, alimentacion y otros servicios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias,
menos la provisidn por deterioro de aplicar.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por
servicios de alojamiento, alimentacion y otros servicios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a partes relacionadas la Compadia utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” que requiere que las perdidas
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esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

La Compainiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
Compaifiia sé6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo
amortizado. Los pasivos financieros comprenden

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales para las operaciones
del Hotel en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 45 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos recibidos y pagarés a la orden originados por necesidades de
financiamiento de operacion y que generan intereses. Los reembolsos de gastos y otros servicios
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
costo de reposicion de dichos inventarios en la prestacion de servicios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realizacion, se registra

una provision por el diferencial del valor. En dicha provision se considera también montos relativos a
obsolescencia derivados de baja rotacién principalmente.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util estimada,
o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacién de los activos se registra
con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificaciones e instalaciones 10 - 60
Equipos y herramientas 10
Muebles de oficina 10
Equipo electrénico 3
Vehiculos S

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Tienen vida util definida y son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizaciéon son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El principal intangible que tiene la Compafiia es un software y la vida Gtil usada para el calculo de la
amortizacién es de 3 afios.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
0 su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido soélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. EI monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compania evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no
ha sido necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se
presentaron indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser
aplicable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
25%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa
del 28% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15%
respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”,

en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.
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En caso de que le impuesto al a renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2019, la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre el remanente de las utilidades gravables (2018: la Compaiiia registro
como Impuesto a la renta corriente el valor correspondiente al anticipo minimo).

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y aquellos que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad
tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de pérdidas
tributarias son reconocidos unicamnete cuando existe evidencia razonable e que estos se
recuperan en el tiempo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se generaron diferencias temporales entre las bases
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y el registro del impuesto
diferido.

2.12 Beneficios a los empleados

a)

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos y de ventas en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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b) Beneficios de largo plazo (jubilaciéon patronal y desahucio no fondeado): La Compaiiia tiene
un plan de beneficios definidos para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma Compafiia o0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.21%
(2018: 7.72%) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-OC). La NIC 19 revisada establece que
para las monedas donde no existe un mercado amplio de bonos o bonos corporativos de alta calidad, se
utilizara la tasa de bonos corporativos de alta calidad de otros mercados denominados en esta moneda,
en este caso los bonos de los Estados Unidos de América, sin embargo, el efecto de no utilizar esta tasa
no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Provisiones

La Compainiia registra provisiones cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; vy, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de alojamiento,
restaurantes y otros se reconocen diariamente en el periodo en el que se prestan, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revision sean conocidas por la Compaifiia.

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucion resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revisién sean conocidas por la Compafiia.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compainia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas utiles de propiedades y
equipo y activos intangibles que se evaluan al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el célculo
actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compainiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiia, si es el caso.
(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de

interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compafdia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compafiia no esta expuesta al riesgo de
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(b)

(c)

cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional.

La Compainiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compainiia realizando un
analisis periddico de la fluctuacion de las tasas de interés en el mercado para tomar acciones
preventivas.

Los riegos por tasas de interés de préstamos recibidos de accionistas y compafias relacionadas,
es evaluado y comparado periédicamente con las tasas activas vigentes para operaciones
similares dentro del segmento. Debido a que no ha existido fluctuaciones importantes entre las
tasas de interés contratadas con las tasas de mercado, no se consider6 necesario realizar el
analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado
una politica de involucrarse unicamente con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos para clientes que constituyen personas juridicas y naturales. La Compafia
Unicamente realiza transacciones con companias y personas naturales que cuentan con la misma
o mejor calificaciéon de riesgo.

El riesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compafiia mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

Entidad financiera Calificacion
Banco Produbanco - Grupo Promérica AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA-

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compafiia mantiene concentrada su cartera principalmente
por venta de hospedaje los cuales tienen vencimientos promedio de 30 dias, asi mismo la cartera
se genera con tarjetas de crédito que son altamente liquidas, por lo que la Compafiiia enfrenta un
riesgo limitado por este concepto.

Riesgo de liquidez:

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Comparia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
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los activos y pasivos financieros El plazo otorgado por los proveedores es de hasta 45 dias, lo que
ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los
flujos de efectivo.

Menos de 1 Entre 2y5

afio afios
Al 31 de diciembre del 2019

Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 514,314 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 693,897 431,731
Al 31 de diciembre del 2018

Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 405,905 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,632,313 35,919

Administracion del riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientas que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Cabe recalcar que la Compaiiia inicioé sus operaciones en el afio 2012 y espera
recuperar su inversion y rendimientos para sus accionistas en los afios siguientes.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento
se calcula dividiendo la deuda neta sobre el total de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 514,314 405,905
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,125,628 1,668,232
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (260,761) (224,337)
Deuda neta 1,379,181 1,849,800
Total patrimonio 7,461,347 7,180,278
Capital total 8,840,528 9,030,078
Ratio de apalancamiento 15.60% 20.48%

La disminucion del ratio de apalancamiento se debe principalmente a los pagos efectuados sobre las
obligaciones que la Compafiia mantiene con partes relacionadas. Adicionalmente, la Compadia en el
2019, incremento sus ingresos, generando una utilidad mas alta en comparacion con la del afio 2018.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacioén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 260,761 - 224,337 -
Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobrar 132,499 - 239,789 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 151,517 396,742 -
Total activos financieros 544777 - 860,868 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 514,314 - 405,905 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 693,897 431,731 1,632,313 35,919
Total pasivos financieros 1,208,211 431,731 2,038,218 35,919

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Efectivo en caja 2,115 1,155
Bancos locales 244724 74,462
Inversiones temporales (1) 13,922 148,720

260,761 224,337

(1)  Corresponde a un fondo de inversion de libre disponibilidad mantenido en Fideval S.A. Fondos y
Fideicomisos, con una tasa de interés variable promedio de 5.09% anual.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Clientes 19,290 39,616
Huéspedes en casa (1) 92,006 170,273
Tarjetas de crédito (2) 21,203 29,900

132,499 239,789

(1)  Constituyen servicios de alojamiento, restaurante y otros, prestados por el Hotel los cuales se
encuentran pendientes de facturacion.

(2) Corresponde a saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito con las
cuales la Compaiia mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos
en sus instalaciones, las cuales tienen vencimiento promedio de 2 dias. Durante el afio 2019, la
Compaiiia registré con cargo a los resultados del afio US$84,077 (2018: US$75,003), relacionados
con las comisiones pagadas a las referidas instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito.

INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Alimentos ybebidas 56,634 46,956
Suministros de operacion 38,587 37,765
Bazar 29,087 20,648
124,308 105,369
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2018
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

Movimientos 2018

Adiciones

Ventas

Depreciacion en ventas

Ajuste depreciaciéon acumulada
Depreciacion del afio

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2019
Adiciones (1)
Activaciones

Bajas, ventas
Depreciacion de bajas
Depreciacion del afio
Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2019
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros
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Edificaciones e Equipos y Muebles de Equipo Construcciones
Instalaciones herramientas oficina electréonico Vehiculos en curso Total
7,804,909 454,074 269,408 39,142 50,059 - 8,617,592
(620,339) (215,142) (130,177) (30,926) (43,139) - (1,039,723)
7,184,570 238,932 139,231 8,216 6,920 - 7,577,869
98,428 48,354 765 9,166 63,920 6,530 227,163
- - (3,679) - (50,059) - (563,738)
- - 2,267 - 45,631 - 47,898
- - - (1,060) - - (1,060)
(171,645) (46,368) (26,701) (4,897) (13,144) - (262,755)
7,111,353 240,918 111,883 11,425 53,268 6,530 7,535,377
7,903,337 502,428 266,494 48,308 63,920 6,530 8,791,017
(791,984) (261,510) (154.,611) (36,883) (10,652) - (1,255,640)
7,111,353 240,918 111,883 11,425 53,268 6,530 7,535,377
13,910 33,658 5,979 23,798 - 535,361 612,706
468,602 32,347 22,846 18,096 - (541,891) -
- (3,765) (5,156) - - - (8,921)
- 2,635 3,870 - - - 6,505
(173,257) (51,594) (26,806) (10,944) (12,784) - (275,385)
7,420,608 254,199 112,616 42,375 40,484 - 7,870,282
8,385,849 568,433 295,319 90,202 63,920 - 9,403,723
(965,241) (314,234) (182,703) (47,827) (23,436) - (1,533,441)
7,420,608 254,199 112,616 42,375 40,484 - 7,870,282




10.

11.

HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a la construccion de la “Casa Staff”, proyecto que concluyé en el 2019
y fue activado en los distintos rubros de propiedades y equipos.

El terreno en el que se ubican las instalaciones del hotel fue arrendado a su compafiia relacionada
Reserva Mashpi S.A. Ver nota 19.

La Administracién de la Compania informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantia
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Proveedores (1) 240,541 169,802
Anticipo de clientes 271,429 228,918
Otros 2,344 7,185
273,773 236,103
514,314 405,905

(1) Incluye facturas a proveedores nacionales relacionados principalmente con compra de inventarios,
pagos a compafiias aseguradoras y combustible, donde el periodo de crédito promedio de compras
es de 45 dias desde la fecha de la factura y en funcion a la negociacion con el proveedor

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Venta de servicios

Etica Empresa Turistica Internacional C.A. Comercial Accionista 1,768,942 1,507,022
Metropolitan Touring C.A Comercial Administracion en comin 108,633 60,081
Hotel Casagangotena S.A. Comercial Administracion en comin 25,275 1,662
Seguros Equinoccial S.A. Comercial Administracion en comun - 440
Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. Comercial Administracion en comin 809 1,035
Tecniseguros S.A. Comercial Administracion en comin 6,738 681
Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. Comercial Administracién en comun 1,409 -
1,911,807 1,570,921

Intereses pagados

Estrategacorp S.A. Financiera Administracion en comin 15,801 8,621
Inmobiliaria Invernal ii S.A. Financiera Administracion en comin 30,206 38,771
Otros Accionistas Financiera Accionistas 50,311 58,443

96,318 105,835
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Compras de servicios

Etica Empresa Turistica Internacional C.A.
Metropolitan Touring C.A.

Estrategacorp S.A.

Equivida Compariia de Seguros y Reaseguros S.A.
Hotel Casagangotena S.A.

Inmobiliaria Invernal ii S.A.

Reserva Mashpi S.A.

Tecniseguros S.A.

Seguros Equinoccial S.A.

Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Préstamos otorgados
Hotel Casagangotena S.A.

Ingresos por reembolsos de gastos
Hotel Casagangotena S.A.

Compra de activos fijos
Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Hotel Casagangotena S.A.

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera

Otro

Otro
Otro

Relacion

Accionista
Administracion en comin
Administracion en comin
Administracién en comin
Administracién en comin
Administracién en comin
Administracién en comin
Administracién en comin
Administracién en comin
Administracién en comin

Administracién en comun

Administracién en comin

Accionista
Administracién en comun

2019 2018
1,231,475 840,501
9,791 9,139
2,698 1,255
12,733 9,665
3,141 4,740
34,236 34,236
39,804 39,804
8,936 34,319
17,691 19,419

34,464 -
1,394,969 993,080
- 390,000
1,822 4,643
19,935 39,174

983 -
20,918 39,174

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron a las tarifas de lista usuales de la Compaiiia,
menos una comisién acordada entre las partes.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar

Etica Empresa Turistica Internacional C.A.
Hotel Casagangotena S.A.

Hotel Casagangotena S.A.

Indefatigable S.A.

Metropolitan Touring. C.A.

Cuentas por pagar
Inmobiliaria Invernal ii S.A. (1)

Estrategacorp S.A. (1)

Otros accionistas (2)

Etica Empresa Turistica Internacional C.A.
Metropolitan Touring. C.A.

Hotel Casagangotena S.A.

Estrategacorp S.A.

Inmobiliaria Invernal ii S.A. (1)

Seguros Equinoccial S.A.

Intereses por pagar

Menos: Porcién corriente

Transaccion

Senvicios hoteleros
Préstamos

Servicios alimentos y bebidas

Senvicios hoteleros
Servicios hoteleros

Préstamos
Préstamos
Préstamos
Servicios administrativos
Servicios administrativos
Reembolso gastos
Intereses
Intereses
Servicios administrativos
Intereses

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no corriente (3)
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Relacion 2019 2018

Accionista 120,045 88,533
Administracion en comun - 300,000
Administracién en comun 544 478
Administracion en comun 623 -
Administracion en comun 30,305 7,731
151,517 396,742
Administracion en comun 100,000 574,556
Administracion en comun 107,758 107,757
Administracion en comun 652,126 711,480
Accionista 189,990 112,316
Administracion en comun 6,780 845
Administracion en comun 25 10
Administracion en comun 22,637 14,188

Administracion en comun 6,508 -
Administracion en comun 13,074 9,267
Administracion en comun 26,730 137,813
1,125,628 1,668,232
693,897 1,632,313
431,731 35,919




HOTELMASHPI S.A.
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(1) Constituyen préstamos otorgados por compafiias y partes relacionadas con tasa de interés efectiva anual del
8% y con plazos de vencimiento hasta marzo y abril del afio 2020.

(2) Constituyen a renovacion de préstamos otorgados por sus accionistas a tasa de interés efectiva anual del 6%
y cuyos plazos de vencimiento son abril y mayo 2021.

(3) Los vencimientos anuales de largo plazo de préstamos con compafiias relacionadas son:

Afos 2019 2018

2020 - 35,919

2021 431,731 -
431,731 35,919

Los saldos por pagar a compainiias relacionadas devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se realizaran o se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados
por partes relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacioén se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2019 2018
Beneficios a corto plazo 158,952 215,607
Beneficios post-empleo 4,560 10,201

163,512 225,808

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fueron
cancelados de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia. La
compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
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12. IMPUESTOS

Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 464,469 721,713
Retenciones en la fuente 124,693 110,746
589,162 832,459
Impuestos por pagar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 3,108 4,944
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 8,743 14,038
11,851 18,982
12.1 Gastos de Impuesto a la renta
La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:
2019 2018
Gasto Impuesto a la renta corriente 81,028 64,466
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Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores 408,890 140,474

Menos - Participacién a los trabajadores (61,333) (21,071)

Mas - Gastos no deducibles (1) 84,591 126,484

Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (108,037) -
Base tributable 25% 324,110 245,887
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 81,028 61,472
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 64,466
Gasto impuesto a la renta 81,028 64,466
(-) Crédito tributario afios anteriores 205,721 175,212
Saldo a favor del contribuyente 124,693 110,746

(1) Incluye principalmente: US$47,071 (2018: US$41,699) de retenciones en la fuente de Impuesto a la
renta e IVA asumidas por el contribuyente como gasto; US$28,980 (2018: US$20,176) por provision
de jubilacién patronal, desahucio y costo financiero actuarial respectivamente; US$6,775 (2018:
US$32,284) por costos y gastos no sustentados en los comprobantes de venta autorizados.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantiene un saldo de pérdidas tributarias sujetas a
amortizacién por US$2,274,456, lo que generaria un beneficio tributario futuro de hasta US$568,614,

considerando la normativa vigente para el uso de este beneficio.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019y 2018 se

muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la renta 347,557 119,403
Tasa impositiva vigente 25.00% 25.00%
Impuesto a la renta sin efecto de partidas conciliatorias 86,889 29,851
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras
partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal (5,861) 34,615
Impuesto a la renta del afio 81,028 64,466
Tasa efectiva 23.31% 53.99%
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2019, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compania no supera el limite establecido para la presentacién del informe en los afios 2019 y 2018.
Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019, se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y seréa equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base
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a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no tendran un impacto
significativo en las operaciones de la misma.

OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
2019
Beneficios a empleados (1) 101,979 1,076,409 (1,025,293) 153,095
2018
Beneficios a empleados (1) 65,043 913,692 (876,756) 101,979

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva,
aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y 10% por servicios y
propinas.
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BENEFICIOS SOCIALES

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1 de enero del 2019

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdidas (ganancias) actuariales

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Utilizaciones

Al 31 de diciembre del 2019

Al 1 de enero del 2018

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdidas (ganancias) actuariales

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre del 2018

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

2019

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

2018

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Jubilacién
patronal Desahucio Total
39,609 25,816 65,425
12,824 11,136 23,960
3,058 1,963 5,021
(6,386) 1,608 (4,778)
(9,763) - (9,763)

- (7,619) (7,619)
39,342 32,904 72,246
28,303 22,675 50,978
10,080 6,262 16,342

2,143 1,692 3,835
3,495 (4,813) (1,318)
(4,412 - (4,412)
39,609 25,816 65,425
Jubilacion
patronal Desahucio Total
12,824 11,136 23,960
3,058 1,963 5,021
15,882 13,099 28,981
10,080 6,262 16,342
2,143 1,692 3,835
12,223 7,954 20,177
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Los importes reconocidos en los otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
2019
Pérdidas (ganancias actuariales) 6,386 (1,608) 4,778
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipada 9,763 - 9,763
16,149 (1,608) 14,541
2018
Pérdidas (ganancias actuariales) (3,495) 4,813 1,318
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipada 4412 - 4,412
917 4,813 5,730
El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaifiia.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2019 2018
Tasa de descuento (1) 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 16.96% 18.13%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.78 7.45
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Ver Nota 2.12.

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad biométricas de experiencia Ecuatoriana IESS 2002.

Registro Oficial No. 650, del 28 de agosto del 2002.

Pagina 34 de 36



15.

16.

HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Anadlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién
por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3,310) (813)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,635 890
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,867 1,023
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,534) (945)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 9% -3%
Rotacion
Variacién OBD (Rotacion + 5%) (1,717) 1,179
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 1,792 (1,123)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 5% -3%
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 13,866,402 (2018: 13,866,402) acciones de valor nominal US$1
cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO

2019 2018

Reposiciones de insumos 303,793 281,659
Otros servicios de operacion 253,715 296,018
Transporte, movilizacion y viajes 154,409 175,028
Impuestos y contribuciones 50,242 41,063
Equipos menores 52,408 30,904
Mejoras y adecuaciones 830 2,745
Otros ingresos (36,542) (45,342)

778,855 782,075
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COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento

El 20 de junio del 2011, la Compaifiia firmd un contrato de arrendamiento con su compafiia relacionada
Reserva Mashpi S.A., que es propietaria del terreno en donde esta ubicado el hotel, por un canon
mensual de US$3,317 y con una vigencia contractual de 15 afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

* * Kk *

g o Fi. el
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Paulina Aveer
Contadora Genzral
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