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HOTELMASHP! S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadn en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

HotelMashpi 8.A. {fla “Compafiia”} fue constituido en el Ecuador en abrit del 2010 y su actividad principal es
I8 operacion, administracion, representacion, construceion, remodelacion, compra-venta de hoteles,
hostales, motales y demds locales = infraestruciura relacionada con el secior hotelero. £n junio del 2012 el
Hotal inicic sus operacionss.

La Compaifiia pertenece al es Grupe Fuluro Grufusa 8.A. quien es su principal accionista. Los accionistas
en su totalidad son de nacicnalidad ecuatoriana.

En noviembire del 2016 inicid sus operaciones el teleférico de 2.000 metros de construccidn, propiedad del
Hotel; con el fin de adicionar una aclividad tusistica de observacion de aves y de bosque primario,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiia aicanza 108 y B2 empleados
respectivamente.

Situacion financiera

Al 31 de gigiembre de 2018, la Compania preseato un déficit de capiial de trabajo por US5289,0904 (2017:
US3645,744) ¥ resuliadeos acumulados negatives por US$6,686,124 (2017: LIS$S6,761,873). Este défici se
produce en razén de que la Compafifa inicid sus operaciones en junio del ann 2012 y hasta et 31 de
diciembre de! 2018 no ha generado utilidades en su gperacidn. La Administracidn considera que & deficit de
capital de trabajo ss temporal y normial en una compafifa con seis afios de operacidn & indican que la
continuacion de Ja Compafiia coma empresa en marcha y la generacién de operacionas rentabies
dependen da eventos futuros, gue incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar
la estructura da castos de ia Compaliia

Ademas, la Administracidn ha disefiado varias medidas que ie permitiran garantizar fa generacion de
resultados positivos a futuro, enire 1as cuales se puedan mencionar:

- Alcanzar una ocupacion anual del 53% para e! ejercicio 2019, este significa alcanzar ventas por
LISE 4,747 Q00 aproximadanienta.

- Continuar con el éplimo uso de costos variables, iogrando maniener el ratio meta alcanzade de un
22% con relagion a la venia.

- implernentar {as herramienias tecnolégicas que faciliten el proceso de compra impulsiva de los
clientes directo.

- Informacién depurada, oporiuna y dispuesta de la gestidn financiera-operativa basada en el uso de
herratnientas de exiraccion y analists de datos, permitiende una mejor toma de decisionss para 8! uso
adectads de los recursos,

- Estructura comercial consolidada, liderada por la Vicepresidencia Comercial de la empresa
relacionada ETICA, o cual permita maximizar el impacto de las acciones emprandidas.
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. Implementacion de una nueva drea de negocio “Weliness Genter” que permitird generar mas ingresos
v airecer una nueva aclividad qus complementa la experiencia del huésped.

. Ampliar toda el drea de Casa Staff con 8l fin de dotar de habitaciones adicionales para Guias y

Bidlogos, v asi podar cubrdr los mayores requerimienltos gue esid generando el hotel por su
crecimiento de ocupagidn.

. Aeubicar las dreas de servicios de lavanderia y secado hacia ka parte externa del hotel, considerandg
de igual forma los nueves nivales de ocupacion del lodge.

- Se esta evaluando invertir en una flota vehicular propia para efectos de dar &f servicio de transfers de
forma mds cdmada con o sudl la experiencia del hudsped sasfa de excelencia totalh

. Proceso da sinergias operativas con ETICA Empresa Turfstica Internacional C.A. se continlan
desarrollande, permitiendo una eficizncia en costos y operacion.

Situacion econdmica del Ecuadaor

A parir de] 2017 y durante gl 2018 [a situacidn scondmica dal pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, ol déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contingan afectando principalrmente a la liquidez de ciertos sectores de fa
sconomia.

Las autoridades contintan enfrentanda esta situacion y han implementada varias medidas econdmicas,
enire ias cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto pdblico,
incramenio de la inversién exiranjera a traves de alianzas pdblica-privadas con beneficios tributarios,
linznciamiento del daticit fiscal mediants la emisidin de bones del Estads, obtencién de financiamieric a
iravés de organismes internacionales y gobictros exiranjoros, ciertas restricciones arangealarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrermentos en ef precic del combustitie y de ciertos tributos. Asi tambian han
implementado ciertos beneficios fributarios y de otra indole con &l fin de fortalecer vy fomentar las inversiones
del sector privado de lz economia.

La Administmcion de la Compafila considsra que la siluacion anies indicada no tiene mayor impacto sobre
tos resullados alcanzados durante el afio 2018, siende las razones relevantas para alcanzar eslos iogros la
gran astrategia comercial qus s¢ desarrolis a lo largo del ano, y & excelenta nivel de servicio y satisfaccion
entregado a nuastros cllentes. Para esta Administracidn, seré una constante la buisquada de nuevas
propusstas que permitan ir mejoranda el desempedia y la rentabilidad del negocio tanto para sus

accionistas, administradoras y empleados, asi como para el resto de los actores involucrados oon esta
actividad.

Aprebacion de los estados financieros

Los estados financieros de HotelMashpi 3.A. por ef afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados y aprobados por la Gerencia con fecha 21 de febrero del 2019 y seran puastos a consideracidn
de loz Accionistas y de la Junta General de Directores para su aprobacidn definitiva.
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POR EL ANO TERRIINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL. 218
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuackin se desoriben las printipales poiiticas contabies adoptadas enla preparacién ge estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en fungidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y apiicadas de manera uniforme a todos los afios que se presantan en stos estados financieros.

Para fines de comparacion se efectuaron cierlas relasificaciones menores en jas cifras correspondiantes al
sjercicio 2017

Bases de preparacion de estados financieros

1os estados financieros de la Companfa han sido preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de
Informacion Finantlera {NIiF)} emitidas por el IASB (International Ascounting Standard Board) que han

side adopiadas en Ecuader y represantan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrica,

Lz preparacion de log estados financieros conforme & lag MIF requiere ) uso de estimados contables.
También exige a la Administracion gue ejerza su juikio en el proceso de apiicacién de las politicas
contabies de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan |as dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o lag dreas en donde los supuestas y estimaciones son significativos para la elaboracidn de
los estados financieros. Dabida a la subietividad inherente en aste proceso comtabls, los resullados reales
puaden diferir de Jos montos estimados por la Admipistracion.

Nuevas normas ¥ modificaciones

La Compafiia ha aplicado 1as siguientss normas y modificaciones por primera vez para su pericdo de
irforme anual que comienza e 1 de enerc de 2018:

) MIF 9 Instrumentos Financieros
- NUF 15 Ingresos procedenies de contratos con clisnies

La Compaitia fuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo ta adopcidn de Ja NIIF B y la NIFF15. La

mayoria de las otras moditicaciones no tuvieron irnpacto material en {os impontes reconccidas en periodas
anteriores y no S& espera gue afecten significativaments los pericdos actuales o futuros,

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado ruevas normag, asi como también enmisndas y mejoras a
tas NIIF existentes que no han enirado en vigencia y que la Compafiéz no ha adopiado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacidn de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion;
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La Compaiiia estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nusvas
interprataciones antes dascritag, ne tendra un impacto significalivo en los estados financieros en el
gjercicio de su apiicacidn inicial, puas gran pare de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
8in embarge, en relacidn a la NIIF 16 “Arrendamiento” la Administracion, 2l momenta se encuentra
evaluando el posible impacto que tendra esta nonma an jos estados financieros aplicable para los
periodos anales inictados a pariir del 1 de enero del 2019,

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafida se expresan er la moneda del ambiente
economice primario donde opera |z entidad (moneda funcicnal), Los estados financieros se expresan an
délares estadounidenses, que 5 la moneda funcional y i moneda de presentacion de fa Compaitia.

Efactivo v equivalenies de efective

incluye e} efeclivo disponible, depdsitos a fa vista en bancos, y sobregiros bancarios, Los sobregiros

bancarios contraiados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el eslado de situacion
financiera.

Actlvos y pasivos financieros

Clasificacion -
Desde e 1 de enero de 2018, ks Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios &n resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultade integral; o
. Cosio amartizado

La clasificacton de un activo financiero depende del proposito para ef cual se adquinid, La Gerencia
determina a clasificacion de sus activos financiares a la fecha de su reconccimiento inicial v ormande an

Pagina 12 ds 38



HOTELMASHPI S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

consideracion el modele de negocko utilizads para 5 adrrinigtracion de estos instrumentos, asi como les
términns contractuales de flujo de efactivo.

Medicidn

Al momanio del reconocimiento iniclal, los activos financietos se miden a su vaior razonable, sin
embargo, en & €As0 ¢ un aclivo financieTo que no 56a a valer razonable a través de resultados (VR-
resuitados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a fa adquisicidn del activo
financiero. LO3 costos de fransaccién de activos financieros & valor razonable a fravés de resultades se
registran en resullades del ejercicio,

Instrumantos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguelios instrumentos qus cumpien con la definicidn de un pasivo

financiero desde la perspectiva det emisor, tales come préstames ¢ bones gubemamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente da las instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de ia compafia
a administrar el activo vy [as caracteristicas de flujo de efectivo da! activo. Hay tres categorias de medicidn
de acuerdo a las cuailes la compatia clasitica sus instrumentos de deuda:

a.  Costo amopizade: Los activos que se mantisnen para el cobre de tujos de siectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectiva represenian Unicamente pagos de principal e intereses sa miden a
costo amorizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incliyan en los ingresas
financieros utliizando ef métedo de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de a baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presents, en otras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan come una partida separada en el estado de resultados.

b, Valor razonable con cambios an otro resultade i I: Los activos que s€ mantienen para el cobro
de {lujos de efeclive cantractuates y para la venta de los activos tinancieros, cuande los flujos de
efectivi de los activos representan Gnicamente pages de principal e intereses, se miden a valor
razonable a traves de ofros resuitados integralas (VR-ORI). Los mavimientes en ¢f valor en tibros
se reconocen a traveés de ORI, excepto por el reconocimiento da [as ganancias a pérdidas por
deterioro, io5 ingrésas por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resullados. Cuande se praduce la baja del active financiers, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasilica del capita) a resultados y se reconceen
en ofras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intareses da aglos asctives financieros se incluyen
an ingresos financieros utifizando el métado de tasa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gasios por deterioro s& presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

c Yalor razonable con cambics en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de osto
amortizado o VR-CRI se miden a valor razonable 3 través de resultados. Una ganancia o pécdida
en un instrumento de deuda que subsecuantemania se mide a su valor razonable a traves de
resultatdos se reconoce en resultades y se presenta en términos neles en otras
ganancias/{perdidas) en el periodo en el que surgen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en adlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 {a Comgaiiia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de actives financieres medidos al cosio amonizado. Los activas financieres a costa atmortizado
son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienan con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuaies. Se incluyen en el activo corriente, axcepto por los de vencimienio mayor a 12 meses
contados desde Ja fecha del estado de situacion financiera. Estos ditimos se tlasifican comoe activos no
cormentes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafifa comprenden

L.a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de 1a categoria de activos financieros medidos a
cesto amortizado:

(i} s por eobrar comerciales v ot uant £ cobrar: Corresponde a montos adeudados por
servitios de alojamiento, alimentacion y otros servicios. Se reconocen a su valor sominal que es
equivaiente a su costo amortizado puas no genaran irtereses v son exigibles hasta en 30 dias,
menoes fa provision por deterioro de aplicar.

(i) Cuentas porgobrar a companias telacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por
servicios de alojamiento, alimentacion y otros servicios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado puas no genaran intereses y son exigibles hasta an 30 dias.

Los activos financieros a costo amontizado represenian unicamente fos pagos de principal & intersses, se
reconocen imicialmente a su valor razonable y, posteriormenta se miden a su cusic amortizado par el
mélodo de interés efectiva menos la estimacion por deterioro (Nota 2.4.1),

Reconacimiento v baja de aclivos financieros

Las transacciones de compra/venta de activog financieros sa reconocen en el que dichas transactionas
ocurren, es decir, la fecha en la que Iz Compahia e compromete a comprarfvender &l activo.

Pasivos financieros

Clasilicacion, recorocimiento y medicion -

De acuerdo con lo gue prascribe la NIIF 9, “Instrumentos Financierog” los pasivos financiaros se
clasitican, segun corrasponda, como; (i) pasivos financieras a valor razonabie a {ravés de ganancias y
perdidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacidn de sus
pasivos financieras a la fecha de su reconocimisnto inicial. Al 33 de diciembre del 2018y 2017, fa
Gompafia sdlo mantiene pasivae financieros clasificadas en la categoria de pasivos financiaros al costo
amortizado. Los pasivos finangieros comprenden

() Cusrntas por pagar comerclales v obras cuenias por pagar: Son cbligaciones de page
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacicnales para las operaciones
del Hotel en el curse normal de ios negocios. Se reconocen a su valor nominal que es aguivalenie
& su costo amortizado pues no generan inlereses ¥ 50n pagaderas hasta en 45 dias.

(i ~ Cusniag por pagar a gompafias relacionadas: Carresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamnos recibidos y pagares a la orden originados por necesidades de
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financiamianto de operacidn y que generan intereses, bos reembolsos de gastos y otros servicios
#a regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amariizado, pues no devengan
interages vy sa liquidan en el corto plazo.

{if)  Préslamos bancarios: Se registran inicialmenig a su valor nominal gue ne difieren de su valor razenable, pues
o5idn contralados a las tasas vigentes en ¢ mercado, No exislen costos de transaccionos significativas
incurridos al momento de suw contratacion. Posterormente sa miden al casio amotizado utilizando el método
de interés efective. Los intereses davengadoe se presentan en ¢l estado de resuilados integrales, bajo al
rubro gasies financieros y los intareses pandientes de pago af cierre del afio se presentan en ef estado de
siuacidn financiera como paite del saldo de esta cuenta.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmante a su valor razonable y posteriorments e miden
a su cosio amortizado. Ef costo amartizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién,

Deterioro de activas financieras

Para fas cuenias por cobrar a partes reiacionadas ta Compaiia uliliza el método simgplificado permitido
per la NUF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere fue Jas perdidas
ssperadas en ia vida del active tinanciers sean raconocidas desde el recenacimienio inicial de ios
mencionados activos financiergs.

Dasde el 1 de enero del 20135, ta Compaitia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuta a costo amertiza v VR-OR, La melodologia de
delerioro apficada depende si se ha producido un aumento significative en el desgo de crédita.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, ol menor. El costo de fos
inventarios se determing usando el método de promedio ponderado. B valor neto realizable representa &l
coate de reposicién de dichos inveniarios en a prestacion de servicios,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supare el valor neto da realizacian, se registra
una provision por el diferencial del valor. En dicha provision se considera tambidn montos refativos a
ohsolescencia derivados de baja rotacion principalmente.

Propiedades ¥ equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo histdrico, menos depraciaciones acumuiadas y
pérdidas por deteriono, en caso de producirse, El costo incluye jos desembolses directamente atribulbles
a la adquisicion e construccion del activo. Los desembolsas posteriores a la compra o adguisicidn sélo
son capitalizados cuando es probable que banelicios econdmicas futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pusden ser medidos razonablaments. Los otros desembolsos posteriores
camesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de Jas propiedades y equipos, s calculada linsalmente basada en su vida il estimada,
o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, Las
estimaciones de vidas Gliles y valores residuales de los activos lilos son revisadas, v ajustadas sies
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necesario, a caca fecha de cierre de los estades financierss. La depreciacién de los activos se registra

¢on cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantentimientos se imputan a resultados en el periodo
&N 48 S8 producen.

Lzs vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes;

Tipo da bienas Numerg de afics
Edificaciones e instalaciones 10 - 60
Equipos y herrarmientas 10
hMuebles de oficina 10
Equipo elecironico 3
Vehicuios 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparande fos ingreses
abtenidos con el valor en libros y 58 incluyen en et estade de resultados integrales.

Cuando &l valor an libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto racuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Astivos intangibles

Tienen vida dtil definida y son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
par deteriore acumulada. La amoriizacién se reconoce con base en el métode de linga recta sobre su
vida Otil estirada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de
cada aio, siendo el efecto dz cualquier cambio en el estimada registrado sebre una base prospectiva.

El prinzipal intangible que tiena la Compahiia s un seftware y |a vida Gtil usada para el cdlculo ds la
amortizacion es de 3 afos.

Belariero de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujeios a depreciecion ¢ amorizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libres. Las pérdidas
por deterioro corresponden al maonto en el que e valar en libros del active excede a su valor recuperable.

£l valor recuperable de los activoes coresponde al mayor emrs o) MONe NEIo Que se dblendra de su vanla
¢ su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por detericro, los aclivos se agrupan a jos niveles mas peguenios en los
que generen flujos de efsctivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saidos en libros de
activas no financieros que han sido objete de castigos por deteriora se revisan a cada fecha de cierre de
jos estados financieros para verilicar posibies reversiones del deterioro. Ei incremento def valor dei activo
previameante deteriorado es reconocide s8lo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utliizados para calcular el monto recuperabls. £ monto de incremento del active producta del reverso de
la pérdida por deterioro es fimitado hasta el monte gue hubisra sido reconocido de no haber el deterioro,
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La Compaiiia evalla anualimente la existencia da indicadores de deteriore sabre sus aclivos no
fnancleros.

En el caso que el montoc del valor en libros de activo exceda a su monte recuperable, Ja Compariia
ragistra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 no
ha sido necesario calcular o racongger pérdidas por delerioro de aclivos no financisercs, pues no se
presentaron indicatives de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto & la renta del ano comprende &l Impuesto a Ia rerta corriente y el diferido, E
impuesio se reconoce en el eslado de resultados intagrales, excapto cuando se trata de pariidas que se
reconocen dirsctamente en el patrimonio. En este caso & impuesto también se reconoce en otros
rasukados integraies o directamente en el patrimonio.

2.11 Impuesto a la renta corriente ¥ diferido

E! gasto por impuesto = la renta del afo comprends 8! irmpuesto aia renta corrienta v el diferido (de ser
aplicable). Bl impuesto se reconoce an o estado de resultados integrales, excepto cuando sa trata de
partidas que se reconocen directamerte en =i patrimonio, En este caso e impuesto lambién se reconoce
en otros resubiados inlegrales ¢ directaments en el patrimonio.

{i} impuesto g la renta corrients: E! cargo por iImpuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se ¢carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en &l impuesta por pagar exigible,

Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerde a la
composicion societaria de cada Compafia y su domiciliaclon especificamenie, para los regimenes
fiscates preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados an Ecuador se aplicara el
25%, y en al caso de que |2 pasticipacion societaria sea igual o menor al 50% se aphicard ia tarifa
del 28% porcentualmente de las wlilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15%
respaclivamente si las vtilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

Las normes wibutarias vigentes establacen o! pago del “anticips rrinimo de Impuesto a la Renta”,
an funcion de las cifras repotadas el ano anterior sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 8.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.

En casa de qua la rapuesto al a ratia corienta sea menot gue ¢ monto del anticipe minimo, esle
titimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que 8l contribuyente solicite al
Servicio de Aenltas intenas su devolucidn ky cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma
qusa 7ige la devolucidn de aste anticipo,

Enel 2018 y 2017 la Compaiia registrd come impuesto & Ia renta corriente causado el valer
determinaco sobre 13 base del 28% sobre utilidades grabables correspondientes a la proporcion de
los accionistas que se encuentran en paraiso fiscalas y el 25% sobre el remanants de Ias ulifidades
gravablas, puesta gue este valor fue mayor que el anticipo mirimo.
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{i}

impuesto a la reria diferide: E1 Impussto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l
método del pasive, sobre las dilerencias temporales que surgen entra las bases tributarias de
aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIUF. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la
facha de! estado de situacion financiera y aquellos que se espera seran aplicables cuando al
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagus.

Los impuestos a 1a renta diferidos actives solo se reconocen an la medida que sea prabable que se
produzean banaficios {tributarios futuros contra los qua se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestcs a la renta diteridos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestas activos corrienies con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestos  la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad
tributaria.

Las impuestos diferidos activos que s=2 generan de 10s derechos por amoenizacion de pérdidas
tributarias gon recenocidos unicamnete cuando existe evidencia razonable e que eslos se
recuperan &n el tiempo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se generaron diferencias temporales entre las bases

tributarias y financieras por lo gue no fue aplicable la determinacicn y el registro det impuesto
diferido.

2.12 Benelicios a los empisados

a)

v)

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de bensficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalments a:

{i} Panicipacion de lps trabajadores en las ulilidades: Calculada en luncién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legisiacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie de fos

gastos administrativos y de ventas en funcidn de fa laber dei empleado que recibe este
heneficio.

il  Macaciones: Se registra el costo correspandienta a las vacaciones del personal sobre base

devengata.
(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v beneficios de fa sequridad gocial: Se provisionan y

pagan de aguerds a la iggislacion vigente en & Ecuader,

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio no fondeado): La Compaiia tiene
un plan de beneficios definidos para jubilacion paironal, nermado y reqgueride por las leyas
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentas, en los casos de
terminacién laborai por desahucio solicitado por el empleadar o irabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% dei equivaients a la ultiima remunearacidn mensual por cada una de los
afics de servicios prestados a la misma Compania o empleador, ests beneficio se denomina
desahucio.
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La Compariia determina anuaimente fas provisiones para jubilacién patronal y dasahucio con base
on estudios actuariales practicados por un prolesional independiente y s& reconocen Gen carge a
los costos y gastes {rasullados) de! afio aplicando sl métedo de Costeo de Crédito Unitario
Prayectado y representa 2l valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es ohienido descontando los flyjos de salida de sfectivo a una tasa del 7.57%
(2017: 7.25%) squivalente a la fasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad del
Ecuador, que estén denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v
que fianen términns que se aproximan & [os términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vancimiento.

iLas hipétesis actuariales incluyen variables como sen, en adicién a {a tasa de descuents, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneracionas, incramento fulurs de remunefraciones,
tasa de rotacicn, entre ofras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en I experiencia y
¢ambios en los supuestos actuariales se cargan a oltros resultados integrales en el afio que surgan,
Los coslos de los servicios pasados se reconbcen inmediatamente en resullatios del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos jos empleedos qua se enconiraban trabajando para
ia Compafifa.

La Administracion de la Compafiia uiiiza como tasa de descuentd de esias provisiones ia tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que s la tasa que mejor presenta
la realidad scondmica y el siesga del pais, asf come lambién se alinea con los prohunciamientos del
otganismo de Contro! (Oficio No, SCVS- INMY-2017-00088421-0C), La NIC 18 revisada establace que
para las monedas donde no existe un mercado amplio de bonos o bonos corporativos de alta calidad, se
utilizara Ig tasa de honos corporativos de alta calidad de obros mercades denominades en esta moneda,
en 2ste caso las bonos de los Estados Unidos de América, sin embargo, et efecto de no utilizar asta tasa
no €3 significativo tomando las estados financieros en su conjunto,

Provisiones

La Compafiia regisira pravisiones cuando: {i} la Compafia tiene una obligacidn presants, ya ses legal o
implicita, come resultado de eventos pasados; (i) £s probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar [a obligacidn; vy, (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos come provision son la mejor estimacidén de la Administracién, a la fecha de cierre de los
gstados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconacimianto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabile de g cobragdo ¢ por cobirar provenientes de los servicios de
alojamiento v se reconocen en funcion a la prestacidn del servicio, Los ingresas por restaurante y otros
servicios s& reconocen cuando Jos alimentos y bebidas son vendidos, teniendo en cuenta e} importe
estimado de cualquier descuentc, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

.05 ingresos son reconceides en la medida en que &5 probable gue los benefigios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fisbiidad y cuando la Compania hace la entrega de sus
sefvicios o productos al comprador, la cobranza de las cuenias por cobrar correspondiente esid

Pagina 19 de 38



215

HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

razanablemente asegurads y, en consacuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes o servicios y no mantienen el derecho & disponer de ellos, ni a mantenar un
control sobre los mismos.

Adopcion de nuevas normas NHF 9 y NilF 15—

NIIF & “Instrumentos financieros”

La NiIF 9 reempiaza los modelos de clasificacién y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimienta ¥ Medicisn” con un modelo Unica que tiene inicialiments solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable,

La clasificacién de los activos financieres de deuda dependera def medelo da negosio que usa ia entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de fivjns de efactivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amoniizado si: a} &l objetivo del modelo
de negocic s mantenar el activo financiero para cbiener réditos de tes Hlujos de electivo contraciuales; v, b}
los flujos de efectivo contractuales en vinud del instrumento representan dnicamante pagos del capital
(principal} & intereses. Los instrumertos de deuda que no cumpian &5tas condicionas se midan a vaior
razonable, con cambios en resuliades, excepto porios instrumentos de dauda cuyo modelo de negocio es
mixto {ecbrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconccen en otros resullados
integrales {que podran reclasliicarse posterdormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonic se deben reconocer 2 su valor razonable ¢on cambios an resuliades,
axcento por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, [as cuales pusden ser

registradas en resuliados o en otros resultadoes integrales (que no podrén reclasificarse postariorenta a
resuitadas),

La MIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelc para el reconogimiento de pérdidas por deterioro de activos
financiaros, basade en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelp se basa enun
enfogue de tres fases por el cual Ios activos financieros pasan por cada una de jas tres fases a medida que
sk calidad crediticia cambia. Cada fase datermina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el méledo de tasa de interés electiva, Se permite un enfoque simplificado para los actives
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativa {por ejemplo, cuentas por cabrar
comearciales de core plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en e dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por tnda la vida del insirumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a {a NIHF 9 establece que cuands un pasivo financiare madids al
costo amoriizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasive, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultades. La ganancia o pérdida se caleula como ia diferencia entre 08
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuaies modificados, desconlados a

la tasa de interés efectiva arigipal. Bajo fas reglas de NIC 38, esta diferancia se distribuia durants is vida
restante del instrumento.

Sagun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compadia decidit no reexpresar as
cifras comparativas.,
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Al 31 de diciemnbre de 2018, la Compafia no luve un impacic significativo como resultado de ia aplicacitn
da los nueves requerimientos de ia NIIF 8, En general, los activos financieros que se poseen come
instrumentas de deuda contindan siende medidos 8 costo amenizedo. Los activos iinancieros que
mantiene l2 Compaliia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieras.

Debido a las earacteristicas de os instrurmentos finansierss que mantiene la Compahia, ric se generaron
cambios en la clasificacion y meticion de los activos v pasivos Hinancieros al 31 de diciembre del 2018,
por [o cuat la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de madicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 vy la preseniada bajo NHF 9 a parlir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo gue nos permite definir que no hay ningln efecto por a aplicacidn de NHFD.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazi a la NIC 18, “Ingresps de actividades ordinarias”, 2 la NIG 11, “Contrates de
construcceién” v diversas interpretaciones ascclacdas al reconocimients de ingresos. La nueva norma se
basa en =l principio de que 8l ingresc se reconoce cuando &l control de un bisn o sesvicio se transflere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concapto existente de riesgos y beneficios.
Para elio, establece un madaia con log siguientes ¢nco pasos que son la hiase para reconorer 108 iIngresos:
{i} identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeio, (i} determinar el
precic de la {ransaccion, (iv) asighar &l precio de |a (ransaceidn a cada una de l3s obligaciones da
desempeno ¥, (V) reconocer el ingress a medida que se satisface cada cbligacidn de desempefic,

Los cambios clave comparados con ja préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecides de forma agrupada pere que sean individuaiments distintos se deben
regonocer por separado,

- Ei imports de jos ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algtn motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestian, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe raconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente prohable que
dicho ingreso no se revertira en al future,

- El punto en el que se pueden reconccer los ingresog puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente sa reconocen en ul momenio dado al final de un contrato puedan tener que ser
reconocidos duranie el plazo del contrata y viceversa.

- Se establace mayores requerimientos da revelacién,

La NHF 15 es efectiva a parlir ejercicios econdmicos iniciades el 1 de enero de 2018, Para ia transicidén, se
tiene opcidn da aplicar ol meétsdo retroactive intagral, &l retroactivo intagral con aplicaciones pricticas ¢ &l
retroactive modificado, con los eambios reconacidos en resultados acumulados ai 1 de enero de 2018, en
GUYC Cas0 se raquieren revelaciones adicicnales.

Comao resuitade de su aplicacion, la Compaiia ro tuvo impacio por la adopcion de la NIIF 15 para sus

ingresus provenientes de venlas de servicios, a consecuencia de la identificacion de una Cnica obligacion
de desempaiio en la snirega de los servicios que son en un punto en el iempo acordado con su cliente.
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Costos ¥ gastos

Se ragisiran al costo historico y s reconocen a medida que son incurAdos, indepandientemente de Ja
fecha en que haya realizado el page, y se registran en el periodo ma3s cercano en el que se conocen,

Compensacion de saidos y transacciones

Como parle general en Jos estados finanicieros no se compensan los activos y pasivos, fampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellas caszos en los que la compeansacion sea requerida o permitida por alguna
narma y esta preseniacion sea el reflejo de 1a egencia de |a transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene ta intencion de liquidar por su importe

nato o de realizar el activo y proceder al pago det pasive de forma simultdneg, se presentan Netos en kos
resultados.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de sstacos financiaros requiere que (a Administracion realice astimaciones y utilice
supuestcs que afectan los montos incluidos en estos estados finrancieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos dtilizados por la Compafiiia se basan en 1a experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuantes externas calificadas. Sin embatgo, los
resultados finales podrian diferir de lag estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas vy politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importanias
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren
un &lto grado de juicic por parte de |la Administracidn,

Las principales esfirnaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con ios
siguientes conceptos:

. Propledades y equipos v aclives intangibles: La determinacion de las vidas Otiles de propledades y
equipo y activos iniangibles que se evalian at cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios 3 empleados kargo plazo: Las hiplesis empleadas en el ¢alculo

actuarial de jubllacien paironal y desahucio, para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

ADMINISTRACION DE RIESGCS

Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado

(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa da intarés, riesgo de lasa de interés da los flujos de electivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez, El programa general de administracion de
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riesgos se concentra principalments en fo impredecibla de los mercados financieras y tiata de minimizar
potenciales efactos adversos en el desempeiic financiere de la Compaiifa.

La Compania dispone dé una organizacién y de sistemnas de informacidn, administrades por fa Gerencia
General, qua permiten identificar dichos riesgos, determinar sk magnitud, propaner al Directoric madidas
de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controfar su efectividad.

A continuacian s& presanta una delinicidn de los riesgos que entrenta la Compahia, una caracterizacion y
cuantificacidn de éstos y una descripeidn da ias medidas de mitigacitn actualmente en uso por pante de
{a Compaiiia, si es el caso.

{a}

{b)

Riesgos de mercado

Riesgo de margado es ia posihitidad de que las fluctuaciones en fos tipos de cambio y tasas de
interds, puedan afeciar negalivamente el valor da los activos financierns de la Companhia, pasivos o
fiujos de efectivo esperades. Debido a sus operaciones, la Compadiia no esté expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicidn de varias monedas ya que las trangacciones en su mayotia son
2n la moneda funcional,

La Compaiiia se ensuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a gue la Compariia
mantiene prastamos a tasas de interés fijas. El riesgo &5 manejado por la Compaidtia realizando un
andlisis periddicc de 1a flueluacion de las tasas de interés en 8l mercato para tomar acciones
preventivas,

Lus riegos par {asas de interés de préstamos recibidoes de accionistas y cornpanias relacionadas,
2s evaiuado y comparado periddicamente con las tasas activas vigentes para operaciones
similares dentro del segmento. Debide a qua no ha existido fluctaciones importantas entre {as
tasas de interés contratadas con las tasas de mercado, no se considerd necasario realizar ol
andligis de sensibilidad,

Riesgo de crédito:

El riesgo da crédito se refiers al riesgo de que una ds las pardes incumpla eon sus obligasiones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compafia ha adoptado
una politica de involucrarse Gnicamenia con partes solventes y obtensr auficiantes colaierates,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar al riesgo de la perdida financiera ccasionada por jcs
Incumplimientos para clientes que constituyen personas juridicas y nafurales. La Compafila
unicamenta reaiiza transacciones con compaiiias y persongs naturales que cuentan con ka misma
o mejor calificacion de riesgo.
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{e}

El riesgo con instituciones financieras no es significative, pues la Compafia mentiene coniratos con
institucicnes de aitas calificacionss crediticias en el Ecuador.

Entidad financiera Calificacidn
Banco Produbance - Grupo Promerica AAA-
Banco Pichincha C.A, AAA.
Banco Bolivarand C.A. AAA-

Respecto de ias cuentias por cobrar, la Compafia mantiene concentrada su cartera principaimente
por venta de hospedaje o8 cuales tienen vencimiantos promedio de 30 dias, asi misme Ia cartera

se genera con larjetas de ¢redite gque son altamente liquidas, por o que la Compaiiia enfrenta un
riesgo limitado por este concepio.

Riesgo de liquidexz:

La Gerencia General es la qua tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
General ha establecido un marco de frabajo apropiado para 2 gestion de liquidez de manera gue l&
gerancia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Companiia, L.a Compaiila marneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, factiidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente 1os flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiente de
los activos y pasivos financieros Et plazo otorgado por los provesdores as de hasta 45 dias, lo que
ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

E! cuadre a continuagidon analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a 1a fecha def estado de
situacidn financiera hasta la facha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el
andlists si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensidn def tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en &l cuadro son [0s flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Enire2y5

afio afiog
Al 31 de diciembre del 2048

Préstamos bancarios - -
Cuantas por pagar comerciales y obras cuentag por pagar 405,805 -
Cuenias por pagar a compafiis relacionadas 1,832,313 35,918
Al 31 de diciembre del 2017

Préstamos bancarios 33,606 -
Cuentas pov pagar comercialés y olras cuentas por pagar 431,154 .
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,473,647 204,601

Péigina 24 de 38



4.2

HOTELMASHP! S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Exprasado en délares estadounidenses)

Administracidn del riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asepurar que estara en capacidad e confinuar come empresa en
marcha mientas que maximizan el randimiento a sus accionistas a través de la gptimizacidn de los saldos
de deuda y patrimonio, Cabe recalcar que la Compafiia inicid sus operaciones en el afio 2012 y espara
recuperar st inversion y rendimienios para sus accionistas en los afos siguientes.

La Compafiia monitorea su capitai sobra @ base del ratio de apalancamients. Bl ratic de apalancamiento
se calcula dividiendo la deuda reta sobre el total de capital,

Los ratips de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguiemes:

2ina 2017
Prastamos bancarios - 23,806
Cusenias por pagar comerciales yolras cusnias per pagar 405,805 431,184
Cuentas por pagar a companias rejacionadas 1,668,232 1,678,248
(Menos} Efeclivo y equivalentenies do efectioe {224,337) {480,255}
Geuda neta 1,849,800 1,662,753
Tolal patimonic 7,180,278 7,119,613
Capial total : 8,030,078 8,782,368
Fatlo de epalancamianto 2048% 1853%

£ aumento del ratio de apalancamiento se debe principalmente a iz porcidn comiente de las obligaciones
con compahias relacionadas puasto gque estd por acercarce |a fecha de vencimienic de fas mismas,
adicionalmente la Compafiia en el 2018, no recurrid a los accionistas para efactos de capitabizacién, debido
a que la Compafila por su operacidn ha crecido satisfactoriamente.
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HOTELMASHP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de insttumentos {inencteros al cierre
de cada ejercicio:

Coniante Mo cormiente Corienta  No comignle

2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Electivo y equivaienies de electivo 224,337 . 480,285 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Guentas par cobrar comerciales y etras cyentas por cobrar 239,780 . 188,363 -
Cusntas por colwrer & compeiias relacionades BT 18,598

Tatal actlvos financieros 880,888 . £85,556 -

Pasgivos financleros madidos al costo amortizado

Préstamos bancarios . - 33,606 -
Cuenlas por pagar comersiales y olras cuenlas por pagar 405,905 . 431,154 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionades 1,632,313 35818 1,473,647 204,601
Total pasivos financieres 2,638,218 35.819 1,838,407 204,601

Vaior razanable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, ef valor en libros de los mismeos corresponde o
sa® aproxima a su valor razonable, debide a a naturaieza de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembra:

2018 2017
Efectivo en caja 1,155 2,047
Bances locales 74462 168,572
inversiones temporales (1) 148.720 309,636

28897 __amzss

(1) Corresponde a un fondo de inversidn de libre disponibilidad mantenido en Fideval S.A. Fondos y
Fideicomisos, con Una tasa de interés variable promedio de §5.089% anual.
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HOTELIAASHR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS FOR COERAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2017
Clientas 38,816 16,527
Hudspedes ancasa (1) 170,273 145,036
Tarjetas de crécito (2) 29,800 26,600

230,788 188,363

(1)  Constituyen servicios de alojamienta, restaurante y otros, prestades par el Hotel log cuales se
encuentran pendientes de facturacion,

(2) Corrasponde a saldos por cobrar a institucionss financieras emisaras de tarjetas de crédito conlas
cuales ia Compahila mantiens suscritos convenios para que sus afiiados puedan realizar consurmos
en sus instalaciones, las cuales tienan vencimiento promedio de 2 dias. Durante el afio 2018, la
Compaiiiz registrd can cargo a los resulados del afo USETS5,003 (2017: US$48,125), relacionados
con las comisiones pagadas a las referidas instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito.

INVENTARIOS

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2017
Alimenios y bebidas 46,956 47,522
Surminisires de operaciin : 37,765 29,320
Bazar 20,648 15178

105,369 92.018
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HOTELMASHP! 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en tolares estadounidenses)

PRESTAMOS BANCARIOS
Composicion & 31 de diciembra:

Y 2me ¥ 2047

Banca de la Produccitn S.4. Produbanco (1) . 33,608
- 33,606
Menos: Porcion corrente . 33,606

Prégtamos bantarios NG comerntes - -

(1}  Corresponden a 3 operaciones de crédito, otorgadas en los meses de febraro, abril y mayo del afio
2014, las cuales devengaron una tasa ds interés anual dal 2.79%, 9.95% v $.90% raspectivamente

y con vencimientos en enero, febrero y abril del 2016. Dichas operaciones fueron utilizadas come
capilal de trabajo. En ol 2018 fueron reemplazados por un solo crédito de US$250,000 el cual
devenga uha lasa de interés anual ded B.95% y con vencirmiento en marzo del 2018, durante o

2017 se regisirs un pago de capital por US$216,394, ¢l salde a pagar al cierre del aifo 2017 es de

US$33,6086, cuyo monto fue reclasificado como porcidn corrients.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2017
Proveedores (1) 168,602 242,628
Anticipo da clienies 228,918 181,341
Oiros 7,185 7.185

236403 188,526
406,805 431,154
kS A —

{1)  Incluye facturas a proveedores nacionates relacionados principaimente con compra de inveniatios,
pages a companias asaguradoras, ¥ combustible donde el periodo de grédito promedic de compras

es de 45 dias desde Ia fecha de la factura y en funcién a ta negociacion con el proveedor
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HOTELMASHP! S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADC £EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRAMSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de tas principaies transacciones realizadas durante tos afios 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo a denominacidn de compahias refacionadas a
gntidadas con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa an la Compafiia:

Imngacclon Belaclen 2018

Venada gowicios
Elica Emprosa Twistiea Intemacional G.A. Comercial Acclonista 1.507.038
Metropoiitan Touring CA Comarcial Conirol gomudn 50,001
Hotel Cagagangotena S.A. Comarcial Coairol comun 1.662
Raserva Mashgp Comercial Controt corman -
Salud 5.A, Sigiema de Medicira Prepegada det Ecuador 8.A. Comarciad Conlrs! comun 1,035
Tacnisagurss S A, Comarelai Conird! ¢oman .
Seguros Equinoccial S5.A. Comarcial Conirod comon 542
ntgepsay DRCHCOS
Haote! Casagangotana 5.4, Comarcisi Cantral coman -
Estraiagacomne S.A. Comercial Cantrol comun 8,821
Etlca Emprasa Turstica lemackanad CA. Comarcial Accionisia -
Inmobilane nvemal il 8.4, Comarcial Sontrol comiln as. ¥t

i
Ebea Emprasa Turistica inlemscional 4. Comereial Acclonista 840,501
Matropalian Touting C.A. Comarcial Control camon 8,158
Estralegacom S.0. Comercial Cantrol goman 1,255
Equivida Cempania do Sequrea y Raaseguies 5.A. Comercial Cantrol comiin 9,665
Hatel Casagangolana 5.4, Comercial Cartrs! comiin 4.740
mabiliaria invemnal ¥ 5.4, Comercial Sontrol comun 34,238
Aesaerva Mashpi 8.A. Comercial Control comain 33,504
Tecnisaguros S.A, Comercial Contrgl comun 34,3419
Seguros Equinoccial A, Comartiat Contrel somuon 18,418
Habitalhalding C. A, Comarcial Control comun -
Brégtamog rocibigos
Inmobikissa Invarnal it S5.A. GComarcial Control Gornn -
Ellca Emprasa Turdslica Internacional GA. Carnarcial Acclanisia -
Hotel Casagangatena 5.4, Comarcial C-oNirok comun -
Prgatamos otorgados
Holel Casaganaoiena 5.4, Camarcied Conmtrol Cdmdn 390,000
Ingregos por repmipolsoa 49 QASIOS
Hotel Casagangotena 5.A. Comsicial Contrat cartin 4,843
Lomora de sciivog Jilog
Etiea Empresa Turislica Intormacicnal C.A&, Comercial Acciqnists 29,174

Las ventas de servicios a partes relacionadas se reslizaron a las tarifas de lista usuales de la Compaiiia,
menes una comision acordada entre las partes.
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HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dblares estadounidenses)

Composicidn de los saldos con entidades relaclonatias al 31 de diciembre:

Trangagcion, 2018 2017
Cuenias por gobiar
Etica Ermpresa Turistica Jnternacional C.A. Servicios holeleros 88,533 6,157
Hotal Casagangotena S.A. Préstamos 300,000 -
Hotel Casagangoiena S.4. Servicios alimentos y bebidas 478 160
Metropoiltan Tauring. C.A. Servicios hoteleros 7,731 10,620
u—:& z&

Cuenias por
Inmabyiifaria Invernal it S.A. (1} Préstamos 574,556 536,567
Estrategacorp S.A. {1} Préstamos 107,757 107,758
Otras agsionistes (2) Prastamos 741,480 B20,484
Etica Empresa Turistica Internacional ©.A. Serviclos administrativos 112,316 85,230
Metropolitan Towring. C.A. Servictos administratives 845 -
Hatel Casagangatena S.A. Fesmbolso gastos 10 2,198
Estrateqgecom 5.4, interases 14,188 8,740
Seguros Equinodcial S.A. Servicics administralivos 9,267 14,957
irereses por pagar 137,813 108,322

1,668,222 1,678,248
Menos: Porcion catrenle 1,832,313 1,473,647
Cuentas por pagar a compafias relacionadas no coiriente (3] 35,918 204 601

- ——— o ——

(1)  Consiituysn préstamos ctorgados por compaiiias y paries relacionadas cor tasa de interés sfectiva anual del
B% y con plazes de vencimiento hasla seplioembre 2019,

(2)  Consfituyen préstamos clargados por sus accipnistas a tasa ds intards efecliva anual del 8% y cuyts plazos
de vencimiénto son abrni y mayo 2019,

3)  Losvencimientos anuales de large ptazo da préstamos con compahias relacionadas son:

Allos 2018 27

2019 - 204,601

2020 35,919 -
A591% 204,601

l.gs saldos por pagar a compafiias relacicnadas devengan intereses. No se han efectuado con paras no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemanie.

Los saldos pendientas no estan garantizados y se realizardn o se liquidaran en sfectivo. No se han
olorgado nif recibido garantias, No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual i en pericdos
anteriores con respacto a innohrablas o guentas da dudosh cobro relacionados con los saldos adeudades
pat partes relacionadas.
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HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Remuneracionss personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los cosies por remuneraciones y benelicios percibidos por los principales
gjecutivos ¥ miembros clave de |2 garencia dutante los ejercicios terminades al 31 de diciembre:

Detalle 2N8 2m7
Baneficios a coite plazo 215,607 178,24
Benetficios post-emplac 10,201 8,447

225,808 184,686
. i —
La compensacion de los ejecutivos ¥ olros miembros clave de ia gerencia durante el afio fueron

cancelados de conformidad con los térmings autorizados por ¢ Diragtorio de la Compahia. La

compensacion de los directoras y ejecutives clave es determinada con base en el rendimignto de los
individuos y las tenderncias del mercado.

13. IMPUESTOS

13.1. La composicion de los Impuastos & recupearar es como sigue:

201 2017
Impuests al Valor Agregado - (VA 1,714 841,750
Retanciones an ia fuente 110,745 g5,337
832,460 927,127
Meros: Porcion carriente 832,450 528,504
Impuesto al Valor Agregado - (VA no corriente {1) - 308,623

(1}  Corresponde al crédito tributario de Impuesto al Valor Agragado - IVA generado por [a construcgion

del hotel que se estima seda compensado con el impuesto al Valor Agregado - IVA generado por las
vaptas asi corno sus retenciones en €l large plazo.
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HOTELRMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado sn ddlares estadounidenses}

13.2, Gastos de Impuesto a ia renia

La composicidn dal gasio Impuesto a la renta es como sigue:

218 2017
Anlicipo minimo de impuestc aia ranta 84,466 56,753
Ajuste por Detracio Ejecutivo N° 210 {Rebaja 40%} - {15,085)
Gaslo impussto a @ renta (1) £4 466 41,668

{1} Pasterior a la emisién del inlorme de suditoria de ios Estadog Financieros con cora ai 31 de
diciembre de 2017, la compafiia ymediante declaracion del Impuesto a la Renta electuada e 18 de
abrif de 2018, se acogid al incentive tributaric decretado por el Gobierno Nacional mediante
Decreto N* 210, en el que dispone ia rebaja del pago del saldo dal anticipn del Impuesto a ia Renta
correspendiante al gjercicio fiscal 2017 por US$15.085. Los descuentos seran del 40%, 60% v
100% dependiendo del monto total de ventas o ingresos brutos anuales durants el 2017,

13.3. Conciliacidon contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuackin se detalia fa determinacion del impussio a la renta comriente sobre los aiios terminados al
31 de digiembre:

2018 27
Utitidad / Pérdida antes da Impuasio a la renta 140,474 {760.962)
Mengs - Patticipaclin a los tebajatdomes £21,071) -
Mas - Gastos no deducibles (1) 126,484 139,938
Base tributabie 25% 245887 {821,024}
Tasa impositiva 25% 22%
knpuesto a fa renta causade 61,472 -
Anticipe minimo da impoasto a 1a ranta Yer Nota 13,2 84,456 41,668
Gasio gnpuesto a 13 renta 64,456 41.668
———— . ]}

(1)  Incluye principalimente: US$41,690 (2017: 1US$26,233) de reteneiones én la fuernte de Impuesic a la
renta & VA asumidas por el contribuyents como gasto; US$26,513 carrespondiente al excedente de
gastos de promocidn y publicidad; US$16,341 y US$3,835 correspondiente a provision por jubilacidn
patronal, desahucic vy costo finandiers actuarial respectivamente: US$32,284 {2017 US$28,855) por
coslos y gasios no susteniados en los comprobantes de venta aulorizados,

13.4. Situacion fiscal

A la fecha de emisin de esios estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2018, estan sujstos auna
posible fiscalizacion por parte de las aulotidades tributarias,
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13.5.

HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legisiacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic d& plena compelencia para 1as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parts el Sayvicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo da operacicnes con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan sfectuado operaciones ¢on sus compaitias relacionadas domiciliadas en el exterior o focales an e
mismo periodo fiscal y cuye monto acurmulade sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transfersncia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se inciuys como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paralses fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mas de junic
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestc a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos y sgresos,

La Administracién de la Compania basada en al diagnosiico preliminar realizado con et apoyo de sus
asesores tibutarios para las transacciones del 2018, considera que no habrad impacto sobra la provisidn
de impuesto a fa renta da dicho ano,

Otros asuntos - Reformas tributarias

&1 21 de agosto det 2018 se publicd Iz “Ley orgénica para st fomente produciivo, alraceion de inversicnes,
generacidn de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal’ en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principaies reformas que introduje el mencionado cuerpo legal son las sigulentes:

Remisién def 100% de iniareses, mulias y recargos sobre impuesles nacionales administrados yo
recaudades por el SR para obligaciones vencidas posterior 2] 2 de abril det 2018, Adicionalmente,
aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad sccial {con excepciones), servicios
basicos, erédifos educativas y becas, efc,

Dividendos considerados como ingresos exenios a excepeion 51 el beneficiario efectivo es una

persora natural residenta en Ecuador, v, s la sociedad que distribuye &l dividendo no cumple con &l
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en (a aplicacion de la tarfia de IR a parlir del afio 2019 desde ) 25% al 2B%.
Se establécs el IR dnico medianie tarifa progresiva 4 la uiilidad de engjenaciéin de acciones.

Sa elimina el saldo d&l anticipo a liquidarse en declaracion del proxima afic y se elimina devolician
det anticipe madiante el tipc impositivo efective (TIE); comemplando fa develucian del valor del
anticipe que sabrepase al valor del (R causado para sotiedades {sfirminecion impuesto minrno.

Con respeacto al VA, se sstablece el uso del crédite tributario de [VA en compras hasta dentro de 5
afins desde ia fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del erédito tributario de retenciones de
VA hasta dentro de 5 ahos desde ka fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imporibie para el impuasto & Ia Salida de Divisas.
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HOTELMASHP! S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCH EL ANO TERMINADO EL 31 DE GICIEMDRE DEL 213
{Expresado en gétares estadounidenses)

El 24 de agesto de 2018, en ei Primer Suplemento se publicd el Reglamento a |2 Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Polarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a confinuacion:

s Seconsideracdn fransaccionas inekisientes cuando 21 SR detecie que un contribuyenta ha eslado
emitiendo comprobanies de venta sin que se haya realizado [a ransferencia del bien o 1a prestacion

del servicio; o bien que dichos contribuyenies se encuentren no ubicados, se prasumird la
inexistancia de dichas operaciones,

+ Disposicionas referentes a deduccidn de jubilacion patronal y dasahucio.

La Administracidn de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no tendrén un Impacto
significativo en las operaciones de la misma.

OBLIGACIONES SOCIALES

Composicion y movimiento;

Saldo Pagos yo Saldo
inicial lhcrememos  wilizaviones finial

2018

Pasivos corientes

Beaneficios a empleados {1) 65,043 913,692 (876,756) 101,978
27

Pagivos corrientes

Benaficios a esnpleados (1) 45,220 582,871 {563,048} 65,043

{1} Incluye principaimente décimo tercer sueldo, décima cuarto sueldo, vacaciones, fondos de ressrva,
aportes personal ¥ patronal al Instifuto Ecuatoriane de Seguridad Social y 10% por servicios y
propinas.
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HOTELMASHP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresatio en dolares esiagounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

El movimiento de la provisitén para |a jubilacitn patronal y desahucia el pasivo ba side el siguienta:

A1 de enero del 2018

Costo laboral por senvicios atluales

Gaosto financiero

Pérdidas (ganancias) actuarizles

Efecio de reduceiones y kquidaciones anticipadas

Al 51 de diciembre def 2018

Al 1 de enarp de) 2017

Costo Yeborsal por senvicios actuales

Costo financiero

Pardidas {genancias) actuariates

Efecto de reducciones v liquidaciones anficipadas
Utilizacidnes

Al N de diciembre del 2017

Los impores reconocidos en las cuentas de resuliadas son los siguiantes:

2018
Cosiv laboral por servicios actuales
Costo finantiero

2017
Custo leboral por servivios acluales
Cosio financiero
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Jubilacién
patronal Desahucio Total
28,303 22,875 80,978
10,080 6,262 18,342
2,143 1.692 3,835
3.495 {4,813) {1,318)
(4,412} - 4412
35,609 25.816 65 425
25,110 13,381 38,491
10,708 4,184 14,892
1,820 949 2,789
{7,268} 7.535 267
{2,087} - {2,087
- {3.374) {3.374)
28,303 22‘575 50‘973
Jubilggion
paironal Deasamicio Todal
10,080 8,262 16,342
2,143 1,692 3,835
12,223 7,954 20,177
10,708 4,183 14,891
1.820 949 2,769
12,528 5,132 17,660
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HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

Los principdles supugstos actuariales usados fueren los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento (1) F.72% 7.57%
Tasa dae incremente salarial 1.50% 150%
‘Tasa de incraments de pensiones 2% 2%
Tesa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa cia rotacion 18.13% 189.59%
Vida lsborsl promedio remanenie {anos) 7.45 7.43
Antigiiadad para jubllacion thombres y mujeres) 26 afios 25 afios

(1} VerNota2.10.

{2) Corresponden a fas fablas de mortalidad biométricas e experiencia Ecuatoriana IESS 2002,
Registro Oficiad No, 650, del 28 de agosio del 2002,

CAPITAL SOCIAL

£{ capital social autorizado consiste de 13,866,402 (2017: 13,886,402) accicnes de vafor nominal US$1
cada una, (&8s cuales olorgan un volo por accion y un derecho a los dividendos.

Aporte futuras capitalizacienes

Mediznte Junta Ganeral extracrdinaria celebrada el 06 de abril de 2017 |os accicnisias resusiven aumeniar el
capitat suscrile de la Compaiia an US$1,693,834. Los tramites pars la capitalizacidn fueron awtotizados por ia
Superintendancia de Compaiiias, Valores y Saguros can fecha 24 de noviernbre del 2017 e inscritos confechas
17 de cctubre del 2017 2n el Registro mercantil segan tramites No, 84657,

COMPHOMISOS
Contrate de arrendamiento

En julio del 2013, la Compaiia firmo un contrafo de arrendamiento con su compaiiia relacionada Reserva
Mashpi &.A. que es propietaria de bienes inmuebles en donde esti ubicade el hotel, por un canon
mensual de US$5,000 v con una vigencia contractual de 15 afios. En el 2016 se firmd un confrato de
arrendamienio finea eléctrica can su compaliia relacionada Inmobiliaria invernal it 8.A. por un canon
mensual de US$2,853 y con una vigencia contractual anual,
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HOTELMASHPI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADBOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEKMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciermbre del 2018 ¥ 'a iecha de emnision de estos estados financieros no se produjeron

eventos gue, en opinion de la Adminisiracion de la Compafila, pudieran tener un efecio significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

ol &

!

Paulina Alvear
Contadora General
HOTEL CASAGANGOTENA S.A.

Pagina 38 de 38



