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HOTELMASHP! S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

HotelMashp: S.A. (ia “Compañia”) fue consttuido en el Ecuador en abril del 2010 y su actividad principal es 
Ya operación, administración, representación, construcción, remodelación, compra-venta de hoteles, 
hostales, moteles y demás locales e infraestruciura relacionada con el sector hotelero. En junio del 2012 el 
Hotel inició sus operaciones. 

La Compañía partenece al es Grupo Fuluro Grufusa S.A. quien es su principal accionista. Los accionistas 
en su totalidad son de nacionalidad ecuatoriana, 

En noviembre del 2016 mició sus operaciones el teleférico de 2,000 metros de construcción, propiedad del 
Hotel; cor el fin de adicionar una aclividad turística de observación de aves y de bosque primario, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 108 y 82 empleados 
respectivamente. 

Situación financiera 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presentó un défica de capita! de trabajo por US$289,994 (2017: 
US$645,744) y resultados acumulados negativos por US$6,686,124 (2017: (/S$6,761,873). Este déficit se 
produce en razón de que la Compañía inició sus operaciones en junio del año 2012 y hasta el 31 de 
diciernbre del 2018 no ha generado utilidades en su operación. La Administración considera que el déficit de 
capital de trabajo es tempera) y normal en una compañía con seis años de operación e indican que la 
continuación de Ja Compañía como empresa en marcha y la generación de operaciones rentables 
dependen de eventos futuros, que incluyen lograr un nival adecuado de ingresos por servicios para soportar 
la estructura de costos de la Compañía 

Además, la Administración ha diseñado varias medidas que le permitirán garantizar la generación de 
resultados positivos a futuro, entre fas cuales se pueden mencionar: 

Alcanzar una ocupación anual del 59% para el ejercicio 2019, esto significa alcanzar ventas por 
US$ 4,747,000 aproximadamente. 

“ Continuar can el óptimo uso de costos variables, logrando mantener al ratio meta alcanzado de un 
22% con relación a la venta, 

- Implementar las herramientas tecnológicas que faciliten el proceso de compra impulsiva de los 
clientes directo. 

- Información depurada, oportuna y dispuesta de la gestión financiera- operativa basada en el uso de 
herramientas de extracción y análisis de datos, permitiendo una mejor toma de decisiones para el uso 
adecuado de los recursos, 

- Estructura comercial consolidada, liderada por la Vicepresidencia Comercial de la empresa 
relacionada ETICA, lo cual permite maximizar el impacto de las acciones emprendidas. 
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Implementación de una nueva área de negocio “Weliness Center” que permitirá generar más ingresos 
y olrecer una nueva actividad que cormplementa la experiencia del huésped. 

- Ampliar toda el área de Casa Staff con el fin da dotar de habitaciones adicionales para Guías y 
Biólogos, y así poder cubrir los mayores requerimientos que está generando el hotel por su 
crecimiento de ocupación. 

Reubicar las áreas de servicios de lavandería y secado hacia la parte externa del hotel, considerando 
de igual forma los nuevos niveles de ocupación del lodge. 

- Se está evaluando invertir en una flota vehicular propia para efectos de dar el servicio de transfers de 
torma más cámada con lo cuál la experencia del huésped sería de excelencia tota), 

Proceso de sinergias operativas con ETICA Empresa Turística Internacional C.A. se continúan 
desarrollando, permitiendo una eficiencia en costos y operación. 

Situación económica del Ecuador 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuajes tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión exiranjera a iravés de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit tscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamento a 
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducción 
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también han 

implementado ciertos beneficios inbutarios y de otra índole con al fin de fortalecer y fomentar las inverstones 
del sector privado de la economia. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes mdicada no tiene mayor impacto sobre 
tos resultados alcanzados durante el año 2018, siendo las razones relevantes para alcanzar estos logros la 
gran estrategia comercial que se desarrolló a lo largo del año, y el excelente nivel de servicio y satistacción 
entregado a nuestros clientes. Para esta Admunistración, será una constante la búsqueda de nuevas 
propuestas que permitan if mejorando el desempeño y la rentabilidad del negocio tanto para sus 
accionistas, administradores y empleados, así como para el resto de los actores involucrados gon esta 
actividad 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de HotelMashpi S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
preparados y aprobados por la Gerencia con fecha 21 de febrero del 2019 y serán puestos a consideración 
de los Accionistas y de la Junta General de Directores para su aprobación definiuya. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las pincipales políbcas contables adoptadas enla preparación de estos 

estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2018 y aplicadas de manera uniforme a tados los años que se presentan en estos estados financieros. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas relasificaciones menores en las cifras correspondientes al 
ejercicio 2017 

Bases de preparación de estados financieros 

los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Financiera (NF) emitidas por el lASB (international Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de fas relendas 
normas internacionales. 

Los estados fnancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros contorme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contabies de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestas y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

NIF 9 Instrumentos Financieros 
NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIE 9 y la NIF15, La 
mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos 
antenores y no se espera que afecien significativamente los periodos actuales o futuros. 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
tas NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las techas indicadas a continuación: 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, 
Sin embargo, en relación a la NI/F 16 “Arrendamiento” la Administración, al momento se encuentra 
evaluando el posible impacto que tendrá esta norma en jos estados financieros aplicable para los 
periodos anales ¡nicrados a partir det 1 de enero del 2019. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funciona). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de ta Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye ej efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y sobregiros bancarios, Los sobregiros 
bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos comentes en el esilado de situación 
financiera. 

Actvos y pasivos financieros 

Clasificación - 
Desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 

. Costo amartizado 

La clasificación de un activo financiero depende de! propósito para el cual se adquinó. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos fmanciaros a la fecha de su reconocimiento inicial y tornando en 
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consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento imcial, los activos financieros se míden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a fa adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a travás de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

dostrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquetios instrumentos que cumplen con la detirución de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales corno préstamos o bonos gubemamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la compañia 
a administrar el activo y las características de Hujo de efectivo del actyo. Hay tres categorias de medición 
de acuerdo a las cuales la compañia clasifica sus instrumentos de deuda: 

Aa. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de lujos de electivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amoriizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas par deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

db. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectiva contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de tos activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (YR-ORÍ. Los movimientos an el valor en tbros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resullados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en OR! se reclasifica del capital a resultados y se reconocen 
en otras gananciasA(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se Incluyen 
en ingresos financieros utilizando el métado de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambianas se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 

c, Valor razonable con cambios en resultados; Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VA-ORÍ se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsectentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen, 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ta Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amertizado. Los activas financieros a costa amortizado 
son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos hjos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales. Se incluyen en ei activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden 

La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de la categoría de activos tinancieros medidos a 
costo amortizado: 

(0 s por cobrar comerciales y ot ent: ccobrar: Corresponde a montos adeudados por 
servicios de alojanmento, alimentación y otros servicios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 días, 
menos la provisión por deterioro de aplicar, 

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: incluye pancipalmente montos adeudados por 
servicios de alojamiento, alimentación y otros servicios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 días. 

Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y, postenormente se miden a su costo arortizado por el 
método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.4.1). 

Reconaciniento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decrr, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo. 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición - 

De acuerdo con lo que prescribe la NilF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como; (i) pasivos financieras a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos Iinanicieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. A) 33 de diciembre del 2018 y 2017, ta 
Compañia sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoría de pasivos tmanciaros al costo 
amortizado, Los pasivos financieros comprenden 

() Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago 
pancipalmente por bienes o servicios adquindos de proveedores nacionales para las operaciones 
del Hotel en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 45 días, 

(í) Cuantas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por préstamos recibidos y pagarés a la orden orignados por necesidades de 
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financiamiento de operación y que generan intereses. Los reembolsos de gastos y otros servicios 
se registran a su valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado, pues no devengan 
intereses y se liquidan en el costo plazo. 

dí) Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no diferen de su valor razonabíe, pues 
están contratados a las tasas vigentes en st mercado, No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al casto amortizado utilizando el mátodo 
de interés efectivo. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el 
rubro gastos financieros y los intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
siluación financiera como parte del saldo de esta cuenta. 

Todos los pasivas financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden 
asu costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción 

Deterioro de activos financieras 

Para las cuentas por cobrar a partes relacionadas la Compañía utiliza el método simplificado permitido 
por la NIE 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere que las perdidas 
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de ios 
mencionados actwos financieros, 

Desde el 1 de enero del 2013, ta Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-OAI, La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, El costo de los 
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. E! valor neto realizable representa el 
costo de reposición de dichos inventarios en la prestación de servicios. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realización, se registra 
una provisión por el diferencia! del valor. En dicha provisión se considera también montos retativos a 
obsolescancia derivados de baja rotación principalmente. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciónes acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribulbles 
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo 
soñ capitalzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión tluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calenlada linealmente basada 8n su vida úlil estrnada, 
o de aquellos componentes significativos idemificables que posean vidas útiles diferenciadas, Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sies 
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necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, La depreciación de los activos se registra 
con cargo a los resultados del año. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos sor las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificaciones e instalaciones 10 - 60 
Equipos y herramientas 10 

Muebles de aficina 10 
Equipo electrónico 3 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y 58 incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuardo el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su manto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos intangibles 

Tienen vida útil definida y son registrados al costo menos ta amortización acumulada y cualquier pérdida 
por deterioro acumulada. La amorlización se reconoce con base en el método de !ínea recta sobre su 
vida Útil estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortización son revisados al firial de 
cada año, siendo el etecto de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva. 

El principal intangible que tiene la Compañía es un software y la vida útil usada para el cáleulo de la 
amortización es de 9 años. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación e amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o exrcunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al manto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. 
El valor recuperabte de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se ohlendrá de su venta 
o su valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de etectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibtes reversiones del deterioro. El incremento def valor del activo 
previamente deteriorado es reconocido sólo 5: éste proviene de cambios en los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto recuperabla, £l monto de incremento del activo producto del reverso de 
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haker el deterioro. 
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sabre sus activos no 
Bnancieros. 

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañia 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 no 
ha sido necesario calcular o raconocer pérdidas por deterioro de aclivos no financiéros, pues no se 
presentaron indicativos de deterioro. 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este vaso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados inegrales o directamente en el patímonio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser 
apticable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce 
en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio. 

1 impuesto e la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la 

composición societaria de cada Compañía y su domicilación especificamente, para los regimenes 
fiscales preferentes se considera el 28% y para regímenes domiciliados an Ecuador se aplicará el 
25%, y en el caso de que la participación societaña sea igual o menor al 50% se aplicará la tarta 
del 28% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% 
respactivamente si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias vigentes establacen el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la Renta", 
en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonto, 0.2% de los costos 
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos. 

En casa de que le impuesto al a renta corriente sea menor que sl monto del anticipo minimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas intemas su devolución lo cua! podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este anticipo. 

  

Enel 2018 y 2017 la Compañia registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 28% sobre utilidades grabables correspondientes a la proporción de 
Jos acetonistas que se encuentran en paraíso fiscales y el 25% sobre el remanante de las utilidades 
gravables, puesto que este valor fue mayor que el anticipo mínimo. 
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t impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
aolivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIF, El 
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y aquellos que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la tenta diferida activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Los impuestos a la senta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra tos que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad 
inbutaria. 

Los impuestos diferidos olivos que se generan de los derechos por amortización de pérdidas 
tributarias son reconocidos unicamnete cuando existe evidencia razonable e que estos se 
recuperan en el tiempo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se generaron diferencias temporales entre las bases 
inbutarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinación y el registro del impuesto 
diferido. 

2.2 Beneficios a los empleados 

a) 

b) 

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios a ampleados del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 

0) Participación de los trabaladores en las utilidades: Calculada en lunción del 15% de la 
útilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por ta legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los 
gastos administrativos y de ventas en función de la labor del empleado que recibe este 
beneficio, 

di) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

fín) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneticios de ta sequridad social: Se provisionan y 

pagan de acuerdo a la tegistación vigente en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio no fondeado): La Compañía tiene 
un plan de beneficios definidos para jubilación patronal, normado y requerido por las leyas 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará 
al tabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicios prestados a la misma Compañia o empleador, este beneficio se denomina 

desahucio. 
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La Compañia determina anualmente fas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuariales practicados por un prolesional independiente y se reconocen con cargo a 
los costos y gastos (rasullados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.57% 
(2017: 7.25%) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del 
Ecuador, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a fa tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incramento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre ofras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los Supuestos actuariales se cargan a olros resultados integrales en el año que surgen, 
Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

La Administración de la Compañía utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio 
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta 
la realidad económica y el riesgo del país, así come también se alínea con los pronunciamientos del 
organismo de Contro! (Oficio No. SCVS- INMV-2017-00080421-0C), La NIC 19 revisada establece que 
pasa las monedas donde no existe un mercado amplio de bonos o bonos corporativos de alta calidad, se 
utilizará la tasa de bonos corporativos de alta calidad de otros mercados denominados en esta moneda, 
en este caso los bonos de los Estados Urudos de Aménca, sin embargo, et efecto de no utilizar esta tasa 
no es sigrihcativo tomando los estados financieros en su conjunto, 

Provisiones 

La Compañía regisira provisiones cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implicita, corno resultado de eventos pasados; (ij) es probable vaya a ser necesana una salida de 
recursos para liquidar la obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de forma fable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la cobrado y por cobrar provenientes de los servicios de 
alojamiento y se reconocen en función a la prestación del servicio, Los Ingresos por restaurante y otros 
servicios se reconocen cuando los alimentos y bebidas son vendidos, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos iluyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con tiablidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus 
servicios o productos al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está 
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razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere tos riesgos y benelicios inherentes a la 
propiedad de esos bienes o servicios y ho mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantenar un 

control sobre los mismos. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NHF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” 

La NIIF 9 resmplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “instrumentos Financiaros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tene inicialmente solo dos categorías de 
clasificación: costo armortizado y valor razonable, 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
para administrar sus activos financieros, asi como de las características de fiujos de efectivo contractuales 
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 
de negocia es mantener et activo imarciero para oblener réditos de tos Hlujos de efectivo coniraciuales; y, b) 
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses, Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo casa los camiuos en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resullados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIF 9 establece, acernás, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
imancieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
Su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés electiva, Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen: un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicral, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas par cobrar 
comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NUF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como ía diferencia entre los 
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de interés efechva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante ta vida 
restante del instrumento. 

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIF 9, la Compañia decidió no reexpresar las 
ciras comparativas. 
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A] 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la N!!F 9. En general, los activos financieros que se poseen como 
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amontizado. Los activos financieros que 
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado ss revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros. 

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos linancieros al 31 de diciembre del 2018, 
por lo cuai la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NIF9, 

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIG 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas a! reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el contro! de un bisn o servicio se transfiere a un 

cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 
Para elo, establece un modeta con los siguientes emco pasos que son la base para reconocer los Ingresos: 
di) identificar los contratos con chentes, (il) identificar las obligaciones de desempeño, (iii) determinar el 
precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 

Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconocer por separado, 

. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer 
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se revertirá en el futuro, 

- El punio en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrata y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación, 

La NHF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transición, se 
tene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales, 

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo impacto por la adopción de la NUF 15 para sus 
ingresos provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la identificación de una única obligación 
de desempaño en la entrega de los servicios que son en un punto en el tiempo acordado con su cliente. 
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Costos y gastos 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la 
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
narma y esta presentación sea al reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente e por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
nato o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de farma simultánea, se presentan netos en los 
resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan les montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ta Compañía se basan en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin embarga, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquelías que son importantes 
para reflejar correctamente la situación tinanciera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

> Propiedades y equipos y activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de propiedades y 
equipo y activos intangibles que se evalúan al cierre de cada año. 

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo 
actuañat de jubiación patronal y desahucio, para lo cual villiza estudios actuanlales practicados por 
profesionales independientes. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía ta exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo 
y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de higuwdez. El programa general de administración de 
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riesgos se concentra printipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

La Compañia dispone de una organización y de sisternas de información, administrados por la Gerencia 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controfar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía, sí es el caso. 

(e) 

(b) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de 
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o 
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de 
cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayotía son 
en la moneda funcional, 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en ta tasa de interés debido a que la Compañía 
mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compañía realizando un 
análisis periódico de la Huetuación de las tasas de interés en el mercado para tomar acciones 
preventivas. 

Los riegos por tasas de interés de préstamos recibidos de accionistas y compañias relacionadas, 
es evaluado y comparado periódicamente con las tasas activas vigentes para operaciones 
simiares dentro del segmento. Debido a que no ha existido fluctuaciones importantes antre tas 
tasas de interés contratadas con las tasas de mercado, no se consideró necesario realizar el 
análisis de sensialidad, 

Riesgo de crédito: 

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes mcumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado 
una política de involucrarse únicamente con partes solventes y oblensr suficiantes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por jos 
incumplimientos para clientes que constituyen personas jurídicas y naturales. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con compañías y personas naturales que cuentan cor la misma. 
o mejor calificación de riesgo. 
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(d 

El riesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compañía mantiene contratos con 
Instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador. 

Entidad financiera Calihcación 

Banco Produbanco - Grupo Promérica AAA 

Banco Pichincha C.A, AAA> 
Banco Bolivariano C.A. ARA 

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compañía mantiene concentrada su cartera principalmente 
por venta de hospedaje los cuales tienen vencimientos promedio de 30 días, así mismo la cartera 
se genera con tarjetas de crédito que son altamente líquidas, por lo que la Compañía enfrenta un 
riesgo limitado por este concepto. 

Riesgo de liquidez: 

La Gerencia Genera] es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Gerencia 
General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así 
como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y realas y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros El plazo otorgado por los proveedores es de hasta 45 días, lo que 
ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la techa del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el 

análisis si sus vencimientos contraciuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los 
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 Enre2y5 

año años 
AL31 de diciembre del 2018 

Préstamos bancarios - - 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 405,805 . 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,592,919 35.919 

A 3i de diciembre del 2017 
Préstamos bancarios 33,605 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 491,154 . 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,473,647 204,601 
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HOTELMASHPI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Administración del riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientas que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio, Cabe recalcar que la Compañía inició sus operaciones en el año 2012 y espera 
recuperar su inversión y rendimientos para sus accionistas en los años siguientes. 

La Compañía montorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento 
se calcula dividiendo la deuda neta sobre el tolal de capital. 

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre fueron los siguientes: 

2018 2017 

Préstamos bancarios - 33,806 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar 405,905 431,154 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,668,232 1,678,248 
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (224,337) (480,255) 

Deuda neta 1,849,800 1,662,759 
Total patrimonio 7,180,278 7,119,613 
Capital total 8,030,078 8,782,368 

Ratlo de apalancamiento 20.48% 1353% 

El aumento del ratio de apalancarmento se debe principalmente a ta porción corriente de las obligaciones 
con compañias relacionadas puesto que está por acercarce la fecha de vencimiento de las mismas, 
adicionalmente la Compañía en el 2018, na recumó a los accionistas para efentos de capitalización, debido 
a que la Compañía por su operación ha crecido satistactoriamente. 
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HOTELMASHP! S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejeretcio: 

2018 2017 
Coriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 224,937. 480.255 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas par cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar 239,789 - 183,363 - 
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 396,742 189398 

Tata! activos tinancieros 880,888 . 685,556 - 

Pasivos financieros medidos el costo amortizado 

Préstamos bancarios > - 33,606 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 405,905 - 431,154 . 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,632.313 35319 1,473,697 204,601 

Total pasivos financieros 2.038.218 35,919 1,938,407 204.501 

Valor razanable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o 
se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Efectivo en caja 1,155 2,097 
Bancos locales 74,482 163,572 
Inversiones temporales (1) 148.720 309,636 

224.337, 480,255 

(1) Corresponde a un fondo de inversión de libra disponibilidad mantenido en Fideval S.A. Fondos y 
Fideicomisos, con una tasa de interés vanable promedio de 5.09% anual, 
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HOTELMASHPI S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Clientes 39,516 16,527 
Huéspedes en casa (1) 170,273 145,035 
Tarjetas de crédito (2) 29,900 26,800 

239,789 188,363 

(t) Constituyen servicios de alojamiento, restaurante y otros, prestados por el Hotel los cuales se 
encuentran pendientes de facturación, 

(2) — Corresponde a saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito con las 
cuales la Compañía mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan reálizar consurnos 
en sus instalaciones, las cuales tenen vencimiento promedio de 2 días, Durante el año 2018, la 
Compañía registró can cargo a los rastillados del año US$75,003 (2017: U/3$49,125), relacionados 
con las comisiones pagadas a las referidas instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito, 

INVENTARIOS 

Composición al 91 de diciembre: 

2018 2017 

Alimentos y bebidas 46,956 47,522 
Suministros de operación 37,708 29,320 
Bazar 20,649 15.178 

105,389 92018 
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HOTELMASHPI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PRESTAMOS BANCARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

” 2018 

Banco de la Producción S.A. Produbanco (1) 

Menos: Porción corriente “ 

Préstamos bancarios no comentes - 

” 2017 

93,605 

33,606 
33,606 

  

(1) Corresponden a 3 operaciones de crédito, otorgadas en los meses de febrero, abril y mayo del año 
2014, las cuales devengaron una tasa de interés anual del 9.79%, 9.95% y 9,90% respectivamente 
y con vencimientos en enero, febrero y abril del 2016. Dichas operaciones fueron utilizadas como 
capital de trabajo. En al 2016 fueron reemplazados por un solo crédito de US$250,000 el cual 
devenga una tasa de interés anual del 8,95% y con vencimiento en marzo del 2018, durante el 
2017 se registró un pago de capital por US$216,394, el saldo a pagas al cierre del año 2017 es de 
US$33,606, cuyo monto fue reclasificado como porción corriente. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 

Proveedores (1) 169,802 

Anticipo da clientes 228,918 
Otros 7,185 

230.103 

406,905 e 

2017 

242,828 

181,341 

7.183. 

188,526 

431,154 PA 

(1) — Incluye facturas a proveedores nacionales relacionados prineipalmente con compra de inventarios, 
pagos a compañías asaguradoras, y combustible donde el pariodo de crédito promedio de compras 
es de 45 dias desda la fecha de fa factura y en función a la negociación con el proveedor 
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HOTELMASHP! S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 391 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de tas principales transacciones realizadas durante fos años 2018 y 2017 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a 
entidades can accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

  

Transacción Bslación 2018 

Venta ge senvicios. 
Elica Empresa Turística Intemacional S A. Comercial Accionista 1.507.022 
Metropolitan Touring C.A Comercial Control común 80,084 
Hotel Casagangotana S A Comercial Control comun 1.662 
Reserva Mesh Comenial Control común - 
Salud S.A, Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador 8.4. — Comercial Control común 1,095 
Tecnisaguros S A, Comercias Control común . 
Seguras Equinoccial S.A. Comercial Control común 542 

Hotel Casagangotana 5 A. Comercial Gontral comun - 
EStrstegacorp S.A Comercial Control común 3.021 
Euca Empresa Turística Infemacional C.A. Comercial Accionista - 
Irmiobiiaris invemal ll S.A. Comercial Control común 38,774 

ds 
Ebcs Empresa Turistica intemaciona! S.A, Comercial Accionista 
Mattopalltan Touring C.A, Comercial Control comun 
Estalegacorp S.A. Comercial Control comán 
Equivida Compañía de Seguros y Aieaseguros S.A. Comercial Control común 
Hotel Casagangolena S.A, Comercial Control comun 
tnmobiliaria Invernal Y S.A Comercial Centro! común 
Reserva Mastipn S.A Comercial Central comun 
Tecniseguios 5 A, Comercial Contra! común 
Seguros Equinoccial S A Comercial Control común 
Habitalnoleing CA, Comercial Control común: - 

Préstamos recibigos 
Inmobiisna Invernal ll S.A. Comercial Control comun - 
Ética Empresa Turística Intermacional GA Comercial Accionista - 
Hotel Casagangatena S.A. Comercial Centros comun - 

Hotel Casagangotena S.A Comercial Control Común 390.000 

5 
Hotel Casagangotena S.A. Comercial Control común 4,643 

Lompra de aciivos tilos 
Etica Empresa Turlstca Intemacional S.A, Comercial Acclanista 39,174 

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron a las taritas de lista usuales de la Compañra, 
menos una comisión acordada entre las partes. 
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HOTELMASHPIS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expreeado en dólares estadounidenses) 

Composición de los saldos con entidades relacionadas a) 91 de diciembre: 

  

Transacción. gol 2017. 

Cuentas porcebrar 
Elica Empresa Turistica intemacional C.A, Servicios hoteleros 88,533 6,157 
Hotel Casagangotena S.A. Próstamos 300,000 - 
Hotel Casagangotena S.A. Serdoios alimentos y bebidas 478 160 
Metropolitan Tauring. C.A. Servicios hoteleros 1731 10,820 

396,742 16,998 

Cuentas 
inmobiliaria Invernal ii S.A. (1) Préstamos 574,586 536,561 
Estrategacorp S.A, (1) Préstamos 107,757 107,798 
Otros acciomstas (2) Préstamos 711,480 820,484 
Etica Empresa Turística Intemacional C.A. Sewviclos administrativos 112,316 88,230 
Metropolitan Touring. O A. Servicios administrativos a45 - 
Hotel Casagangotena S.A. Reembolso gastos 10 2,196 
Estrategacorp 5.4. intereses 14,188 5,740 
Seguros Equinoccial S.A. Servicios adrmnistrativos 9,267 14,957 
intereses por pagar 137,813 105,322 

1,668,292 1,578,248 

Menos; Porción corriente ARMS 1473,647_ 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas no corriente (3) O 204.601 == 

(5 Constituyen préstamos otorgados por compañías y partes relacionadas con tasa de interés efectiva anual del 
B% y con plazos de vencimiento hasta septiembre 2019. 

(2) Constituyen préstamos otergados por sus accionistas a tasa de interás electiva anual del 8% y cuyos plazos 
de vencimiento son abril y mayo 2019. 

£3) Les vencimientos anuates de fargo plazo de préstamos con compañías relacionadas son: 

Años 2018 2017 

2019 - 204,501 
2020 35919 - 

35,919 204,601 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas devengan intereses. No se han efectuado con partes no 
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente, 

Los saldos pendientes ho están garantizados y se realizarán o se liguidarán en afectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías, No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en periodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con tos saldos adeudados 
por partes relacionadas. 

Página 31 de 38



13. 

13,1. 

HOTELMASHPIS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

A continuación se presentan los costes por remuneraciones y beneficios percibidos por tos pancipales 
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

Detalle 
  

Benelicios a corto plazo 
Beneticios post-empleo 

2018 

215,607 
10,201 

225,808 

2017 

178,244 
8,442 

384,636 Pod 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fueron 
cancelados de conformidad con los términos autorzados por el Directorio de la Compañía, La 
compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los 
individuos y las tendencias del mercado. 

IMPUESTOS 

La composición de tos Impuestos a recuperar es como sigue: 

Impuesto al Valor Agregado - VA 

Retenciones en la fuente 

Menos: Porción corriente. 

Empuesto al Valor Agregado - (VA no corriente (1) 

2018 

721,714 

110,748 

832,460 
332,460 

2917 

841,790 

85,397 

927,127 
528,504 

398,623 

(1) Corresponde al crédito inbutario de impuesto al Valor Agregado - IVA generado por la construcción 
del hotel que se estima sea compensado con el impuesto al Valor Agregado - IVA generado por las 
ventas así corno sus retenciones en al largo plazo. 
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HOTELMASHPI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

13,2, Gastos de Impuesto a la renta 

La composición del gasto impuesto a la renta es como sigue: 

2018 2017 

Anticipo minimo de impuesto ala renta 54,466 56,753 
Ajuste por Decrecio Ejecutivo N* 210 (Rebaja 40%) - (15,085) 

Gasto impuesto a la renta (1) 64.465 41,668 

m Posterior a la emisión del intorme de auditoría de tos Estados Financieros con corte al 31 de 
diciembre de 2017, la compañía mediante declaración del impuesto a la Renta efectuada el 18 de 
abrii de 2019, se acogió al incentivo inbutario decretado por el Gobterno Nacional mediante 
Decreto N* 210, en el que dispone la rebaja del pago del saldo dal anticipo del Impuesto a la Renta 
correspondiente al ejercicio fiscal 2017 por 1S$15,085, Los descuentos serán del 40%, 60% y 
100% dependiendo del monto total de ventas o ingresos brutos anuales durante el 2017. 

13.3. Concillación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla fa determinación del Impuesto a la renta comente sobre tos años terminados al 
31 de diciembre: 

28 2017 

Utilidad / Pérdida antes de impueslo a la renta 140,474 (750,962) 

Menos - Participación a los trabajadores (21,071) - 
Más - Gastos no deducibles (1) 126,484, 139,938 

Base irbutable 25% 245,887 (621,024) 
Tasa impositiva ——_ 0 A 

Impuesto a la renta causado 61,472 - 
Anticipo mimo de impuesto a la renta Ver Nota 13,2 54,458 41,669 

Gasto mmpuesto a la renta 64,456 41.668 

m Incluye principalmente: US$41,699 (2017: U/S$26,233) de retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta e [VA asumidas por el contnbuyente como gasto, 1/S$26,513 correspondiente al excedente de 
gestos de promoción y publicidad; US$16,341 y US$3,835 correspondiente la provisión por jubilación 
patronal, desahucio y costo financiero actuarial respectivamente: US$32,284 (2017: US$28,855) por 
costos y gastos no sustentados en los comprobantes de venta autorizados, 

13.4. Situación fiscal 

A ta fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2018, están sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 
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13.5, 

13.5, 

HOTELMASHPI S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en tiólares estadounidenses) 

Legislación sobre precios de transterencia 

Las normas tributarias vigantes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se 
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domícihadas en el exterior o locales en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como parias relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio 
del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a 
la senta anuaj declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, 

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus 
asesores tributarios para las transacciones del 2018, considera que no habrá impacto sobre la provisión 
de impuesto a la renta de dicho año. 

Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309. 

Las principales seformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

. Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el SA! para obligaciones vencidas postenor a] 2 de abril del 2018. Adicionalmente, 
aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios 
básicos, créditos educativos y becas, etc, 

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador, y, sí la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

. Se establecen cambios en la aphicación de la taríta de 1A a parir del año 2019 desde el 25% al 28%. 
. Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando ta devolución del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminación impuesto mínimo). 

. Con respecto al VA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 
años desde la techa de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de 
IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 
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El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de la 
Economía, Fortafecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

=  Seconsiderarán transacciones inexistentes cuando el SAI detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestación 
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la 
inexistencia de dichas operaciones. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no tendrán un impacto 
significativo en Jas operaciones de la misma. 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Composición y movimiento; 

Saldo Pagos y/o Saldo 

inicial hcrementos — uulizaciones final 

2018 

Paswos corrientes 
Beneficios a empleados (1) 65,043 913,692 (876,756) 101,978 

2017 
Pasivos corrientes 
Beneficios a empleados (1) 45,220 582,871 (563,048) 65,043 

(1) — Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva, 

aportes persona! y patronal al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y 10% por servicios y 
propinas. 
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BENEFICIOS SOCIALES 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio el pasivo ha sido el siguiente: 

A 1 de enero del 2018 
Costo laboral por servicios actuales 
Casto financiero 
Pérdidas (ganancias) aciuariales 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 

AJ31 de diciembre del 2018 

A11 de enaro del 2017 

Costo laboral por servicios actuales 
Costo fmanciero 
Pérdidas (ganancias) actuarales 
Electo de reducciones y ligiidaciones anticipadas 
Utlizaciónes 

A191 de diciembre del 2017 

2019 
Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiero 

2017 
Costo laboral por servicios acluales 
Costo financiero 
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Jubilación 

patronal Desahucio Total 

28,303 22,675 50,978 
10,080 6,262 15,342 

2,143 1,692 3,835 
3495 (4,813) (1,318) 

18412) - (4,412 
39,609 25518 65,425 

25,110 13,381 38,491 
10,708 4,184 14,892 
1,820 949 2,769 
(7,268) 7,535 267 
(2,087) - (2,067) 

- (3,374) (3,374) 
28,308 22,675 Ls A 50,978 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Jubilación 
patronal 

10,080 
2,143 

12,223 

10,708 
1,820 

32,528 

Desahucio 

9,262 
1,692 

7,954, 

4,183 
3949 

5,192 

Totat 

16,342 
3,835 

20,177 e 

14,991 
2.769 

17,660
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2018 2017 

Tasa de descuento (t) T.I24% 7.57% 
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50% 
Tasa de incremento de pensiones De e 

Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

Tasa de rotación 18.13% 19.59% 
Vída lsboral promedio remanente (años) TAB 743 

Anigiledad para jubilación (hombres y mujeres) 26 años 25 años 

(1) VerNota2.10, 

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad biométricas de experiencia Ecuatoriana IESS 2002, 
Registro Oficial Na, 650, del 28 de agosto del 2002. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado consiste de 13,866,402 (2017: 13,966,402) acciones de vafar normnal US$1 
cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Aporte futuras capitalizaciones 

Mediante Junta General extraordinaria celebrada el 06 de abri de 2017 los accionistas resuelven aumentar el 
capítal suscrito de la Compañía en US$1,699,834. Los trámites para la capttalización fueron autorizados por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Saguros con fecha 24 de noviembre del 2017 e inscritos con fechas 
17 de octubre del 2017 en el Registro mercantil según tramites No, 64657. 

COMPROMISOS 

Contrato de arrendamiento 

En julio del 2013, la Compañia firmó un contrato de arrendamiento con su compaña relacionada Reserva 
Mashpi S.A. que es propietaria de bienes inmuebles en donde está ubicado el hotel, por un canon 
mensual de US$5,000 y con una vigencia contractual de 15 años. En el 2016 se firmó un contrato de 
arrendamiento línea electrica con su compañía relacionada Inmobiliaria invernal 1 S.A. por un canon 
mensual de U/S$2,853 y con una vigencia contractual anual. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados hnancieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre las 
estados financieros o que requieran revelación. 

  

Culi 
Paulina Alvear 
Contadora General 
HOTEL CASAGANGOTENA S.A. 

e 
7 
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