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IN E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y la Junta Directiva de:
PANATEL DEL ECUADOR S.A,

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PANATEL DEL ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de PANATEL DEL ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de PANATEL DEL ECUADOR S.A., de acuerdo con el Codigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion responsable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y control interno determinado por
la administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable del negocio en marcha, a menos
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que la administracion tenga la intencién de liquidar la compafia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternaliva realista que hacerlo,

La administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de
reporte financiera de la Compaiiia

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros,

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error
y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no delectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

& Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaffa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento,
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* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Guayaquil, mayo, 15 del 2020
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AUDIHOLDER C.LTDA CPA.EC. GUSTAVO MACIAS R.
Reg. No. SC. RNAE-526 SOCio
Guayaquil - Ecuador Reg. No. 10.755



PANATEL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares de USA.)
(Dolares)
ACTIVOS NOTAS 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente a efectivo 4 252,517 96,458
Documentos y cuentas por cobrar (clienies) 5 445,354 678.937
Inventarios -] 37.904 37.904
Impuestos corrientes 7 213448 167.065
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 949.223 980.364
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos (Neto) 8 327 470 218.436
Otros Activos No corrientes 9 88.929 87.060
Impuestos diferidos 10 4.185 2,748
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 420.584 308.244
TOTAL ACTIVOS 1.369.807 1.288.608
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras Corriente 1 27946 32.089
Documentos y cuentas por pagar 12 183.873 225.546
Pasivos acumulados 13 200730 134.160
Impuestos por Pagar 14 92778 95,778
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 505.327 487.573
PASIVO NO CORRIENTE Y L/P
Obligaciones Financiera a Largo Plazo 15 416.695 143.705
Jubilacion Patronal y Desahucio 16 56,641
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 416.695 200,346
TOTAL PASIVOS 922022 687,919
—_——
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 17 800 800
Reserva Legal 11.075
Utilidades de ejercicios anteriores 334.797 465.387
Utilidad del ejercicio 101.113 134,502
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 447.785 600.689
ACCIONISTAS 1.359.99’\ 1.288.608
Mercedes Alicia Bastidas Maldonado _ j,ln{ Silvia Avila Jimenez
Gerente General Contadora
Reg. No. 17414

Ver Notas de los Estados Financieros




PANATEL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en Délares USA)
(Délares)
NOTAS 2019 2018

INGRESOS
Ingreso de las actividades ordinarias. 18 4.002.870 3.158.388
Otros ingresos. - 12.500
Total ingresos 4.002.870 3.170.888
Costo de Ventas - (19.375)
Margen Bruto 4.002.870 3.151.513
Gastos Administrativos 19 (3.714.913) (2.912.910)
Gastos Financieros (35.212) -
Otros Ingresos/ Egresos 11.172 8.650

(3.738.953) (2.904.260)
Utilidad operacional. 263.917 247.253
15% Participacion de trabajadores 20 (39.588) (37.088)
Impuesto a la Renta 25% - 22% (113.579) (78.411)
Reserva Legal (11.075) -
Diferidos 1.438 2.748
Utilidad del ejercicio, neto, 101.113 134,502

W |erncechan 5 onliaas, m
Mercedes Alicia Bastidas Maldonado
Representante Legal

2= /
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(___—~Tng. Silvia Avila Jimenez

Contadora
Reg. No. 17414




PANATEL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en Dolares USA.)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION :

Efectivo recibido de clientes

Pagos a proveedores y servicios

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Pagos por primas de polizas suscritas

Otros pagos por actividad de operacién

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente (utilizado) de las actividades de
operacion

O DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adgquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado de las actividades de inversion

VO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Financiamiento préstamos a largo plazo
Aporte de efectivo por aumento de capital

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) de efectivo y equivalentes a efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

Mercedes Alicia Bastidas Maldonado
Gerente General

Ver Notas de los Estados Financieros

(Dolares)

2019 2018
4.894.074 2.985.946
(3.371.048) (1.875.044)
(1.071.267) (1.146.790)
( 68.464) ( 28.809)
( 238.310) 33.195
304.990 .
449.975 ( 31.502)
( 282.517) ( 195.189)
( 282517) ( 195.189)
242618 22,694
-254.017 600,00
( 11.399) 23.294
156.059 ( 203.397)
96.458 299.855
252517 96.458

g, Silvia Avila Jimenez

Contadora
Reg. 17414




PANATEL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

i OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADO AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en Délares USA.)
(Dolares)
2019 2018
A E OP]
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio antes de participacion Trabajad. 101.113 134,502
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones 173.483 40.622
Impuesto a la Renta, y Partic. Trabajadores 153.167 115.499
Impuesto Diferido - ( 2.748)
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
(Aumento) Disminucién de documentos y cuentas por cobrar 233.583 ( 653.652)
(Aumento) Disminucion de Inventarios - 219.654
(Aumento) Disminucion en Gastos Anticipados - 1.039
(Aumento) Disminucion en Impuestos por cobrar (46.383) ( 84.912)
(Aumento) Disminucién en Gastos Diferidos ( 3.306) -
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por Pagar ( 161.682) 198.494
EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 449.975 ( 31.502)

S
W’me W:.A.L-GLGJ:, ™Mo

Mercedes Alicia Bastidas Maldonado ing. Silvia Avila Jimenez
Gerente General Contadora
Reg. No. 17414

Ver Notas de los Estados Financieros
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PANATEL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiifa PANATEL DEL ECUADOR S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia
del Guayas, segin consta en la escritura publica celebrada el 20 de Abril del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de Abril del 2010, su actividad econémica principal es
la venta al por mayor de equipos de telecomunicaciones, incluidos sus partes y piezas. La compafiia
estd inscrita en el Registro Unico de contribuyente (RUC) a cargo del Servicio de Rentas Internas (SRI)
con el No. 0992662824001.

Los estados financieros, han sido preparados en U.S. doélares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pafs, el délar de los Estados Unidos de América.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracién de la Compania. En opinién de la Administracién, los estados
financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcionados al Director y Junta
general de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y de revelaciéon en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros.

2.2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compafifas y de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares
de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de memorando
para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”:

El 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compafia.

Para el caso de PANATEL DEL ECUADOR S.A., por ser una empresa Pymes del Tercer grupo, las
NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) quedaron derogadas, y se establece el afio 2011 como periodo de transicién, para
tal efecto la compafia elaboré y presento sus estados financieros comparativos con observancia de las
NIIF a partir del ejercicio econémico del afio 2012 en adelante

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funciéon a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que

se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacién, se resumen las practicas contables seguidas por la compafiia en la preparaciéon de sus
Estados Financieros.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacién Financiera.

2.6. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor

razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor nominal.
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Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacién es realizada mediante un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la compafifa
para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
o Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

2.7. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta efectuados
por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado Consolidado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacién o
compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

2.8. Propiedades, planta y equipos (NIC #16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el costo de
adquisicién del bien menos su respectiva depreciaciéon acumulada, correspondiente a cada categoria
de activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la compafia cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto, estos activos
deberan cumplir con los siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La compafifa mantenga el control de estos activos.

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién y
deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en
marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).
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El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importaciéon y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante
tal periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y que son
necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se cargan a gastos a medida
que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o
su capacidad econémica, estos se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos durante el
proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos,
vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de revaluacién de
propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

2.8.3. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacioén es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8.4. Métodos de depreciacién, vidas iitiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles usadas en
el célculo de la depreciacién:
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Propiedades, Planta v Equipos Vida atil

(en afios)
Instalaciones 20
Magquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre las
vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos
a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La vida ttil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal

forma que se mantenga la vida til y posible valor residual acordes con el valor de los activos a esa
fecha.

A criterio de la Administracién de la compariia, aquellos bienes de propiedades planta y equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la compariia tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracién de la propiedad, planta de su ubicacién actual.

2.8.5 Deterioro del valor de los activos tangibles

La compaiiia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor
justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados
en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual respecto de si existen
indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la compaifiia estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la Gltima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.9. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transacciéon incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha sobre la
que se informa.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a
un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y
del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.11. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar  corriente y el
impuesto diferido:

2.12. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.12.1. Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
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probable que la compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.12.2. Iimmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.13. Provisiones
La compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La compaiifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de  sucesos
presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.14. Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Para el
efecto, se consideran ciertos parémetros en sus estimaciones, tales como: permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son

registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
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consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

2.15. Participacion a trabajadores

La compafifa reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.16. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar generada por la venta al por mayor de equipos de telecomunicaciones , extensiones entre
otros, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién en un
corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.17. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de materia
prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que involucren
material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compafiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.18. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversiéon o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la
presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.
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2.19. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observa
la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por
cobrar. La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros - Presentacion” y
NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son clasificados como activos
financieros para documentos y cuentas por cobrar. La compaifiia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

2.19.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo
los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre 30, 45 y 60 dias.

2.19.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.19.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control

2.19.4. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.19.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacioén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
compafifa ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciaciéon para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la compaiiia
evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable
de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compariia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
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Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracién de la compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion
de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislaciéon
tributaria aplicable. La compariia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna
decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracion tributaria
que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4. Indices de precios al consumidor
Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacién

relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2015 3,00

2016 1,12

2018 -0,20

2019 -0,07
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

La cuenta Efectivo y equivalente a efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan constituidos como

sigue:

(Dolares)
Fondos de caja chica: 2019 2018
Logistica Machala 300 300
RRHH 2.000 1.000
Administracién 1.000 1.000
Fondos Rotativo Emergente 5.000 5.000
Bancos : (a)
Banco Guayaquil Cta. Cte. 11092721 243.848 89.158
Banco SUNTRUST 1000153477095 369 -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO 252.147 96.458

(a) Bancos.- Comprende los saldos de las cuentas corrientes mantenidas en las instituciones bancarias
locales, y estdin denominadas en ddlares estadounidenses. Las cuentas corrientes mantenidas

localmente no generan interés.

NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (CLIENTES)

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan constituidas como

sigue:
(Ddlares)
2019 2018

Cuentas por cobrar clientes 427.072 625.502
Companias relacionadas  (a) - 500
Empleados 11.368 6.756
Garantia en ventas 5.810 6.310
Anticipos proveedores - 18.084
Otras cuentas por cobrar 1.104 21.785
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 445.354 678.937
Oremplas S.A - 1.980

Visual Sat Ecuador S.A - 2914
Consorcio Ecuatoriano de telocomunicaciones 427.072 620.608
TOTAL 427.072 625.502

La compaififa mantiene la politica de cargar a resultados los valores que son de dificil recaudaciéon
denominados cuentas incobrables. Esta politica la aplica una vez agotado todos los procedimientos
legales y aplica a la provision a legal del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho
ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudacién. En opinién de la Gerencia de la compania, al
31 de diciembre 2019 y 2018 no existe probabilidad de que no se recupere algtn valor. Por tal razén no
fue necesario realizar provisiéon para cuentas incobrables en el presente ejercicio 2019 y 2018.
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NOTA 6. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan constituidos como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Inventario Materiales e Insumos 37.904 37.904
TOTAL INVENTARIOS 37.904 37.904

Materiales e Insumos. - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa los stocks de materiales
eléctricos, equipos de telecomunicaciones y suministros disponibles para los proyectos o para la venta.

NOTA 7. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los Impuestos Corrientes es como siguen:

(Délares)
2019 2018
Retenciones en la fuente del Iva 184.162 129.453
Impuesto al valor agregado (Iva) 29.286 37.612
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES 213.448 167.065

Crédito tributario del impuesto a la renta. - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a
retenciones que han sido efectuadas por los clientes de la compafia, mismas que de acuerdo a la
normativa tributaria vigente puede ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause la compania en los ejercicios impositivos posteriores, hasta dentro de
3 afos contados desde la fecha de la declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago
en exceso o presentar el reclamo de pago indebido.

NOTA 8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS (NETO)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

(Délares)
Saldo Bajas/ Saldo

ACIVOS FITOS 31/12/2018 Adiciones Reclasific. 31/12/2019
Instalaciones de Infraestructura 7.392 - - 7.392
Maquinaria y Equipos 18.405 - - 18.405
Muebles y Enseres 13.064 - - 13.064
Equipo de Oficina 1.869 - - 1.869
Equipo de Comp. Y Software 32.938 - - 32.938
Vehiculo 671.311 282.517 - 953.828
Subtotal 744979 282.517 - 1.027.496
Menos: Depreciacion acumulada (526.543) (173.483) - (700.026)
Total de Activos Fijos 218.436 109.034 - 327.470
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NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta Otros Activos no corrientes estdn constituidos como
sigue:

(Dolares)
2019 2018
Seguros por Anticipado 8.929 7.060
Diferidos - Preoperativos 80.000 80.000
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 88.929 87.060

NOTA 10. IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Impuestos diferidos estan constituidas como sigue:

(Dolares)
2019 2018
Impuestos Diferidos 4.185 2.748
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 4.185 2.748

NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Obligaciones Financieras Corrientes estan constituidas como
sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Prest. Bco. Guayaquil 27.946 32.089
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 27.946 32.089

Las obligaciones financieras corrientes por la adquisicién de vehiculos a las compaiifas, por un monto
de $ 27.946.
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NOTA 12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los documentos y cuentas por Pagar no relacionadas estdn

constituidas como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Cuentas por Pagar
Proveedores Locales 82.614 140.221
Companias Relacionadas 75.021 85.325
Anticipo de clientes 47 -
Compaiiias de Exterior 25.000 -
Arrendamientos 400 -
otras cuentas por pagar 791 -
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 183.873 225.546
(a) Las Cuentas por pagar de compaiiias relacionadas se componen como sigue:
Compaiiias 2019 2018
Inproel S.A. 8.591 @)
Instalaciones Electromecanicas 1.307 917
Construcciones y Proyectos Electromecanicos 15.403 -
Roninton S.A. 5.720 -
Eco-Casas Casas Economicas S.A. - 7413
Farinsa S.A. 44.000 77.000
Total Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas 75.021 85.325
NOTA 13. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones sociales, estdn constituidas como sigue:
(Délares)
Saldo +) (-) Saldo
Cuentas 31/12/18 | Provisiones Pagos 31/12/19

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
Obligaciones con el less 17.333 261.636 254.728 24.241
Fondo de Reserva 1.123 13.985 13.882 1.226
Préstamos hipotecarios 1.724 24.625 24.016 2.333
Préstamos quirografarios 3.937 49.204 48.223 4918
Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueldo 4.888 81.874 80.071 6.691
Décimo Cuarto Sueldo 21.847 43.907 30.415 35.339
Vacaciones 46.220 49.757 35.852 60.125
Participacion de trabajadores 37.088 39.588 37.088 39.588
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 134.160 564.576 524.275 174.461

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia tiene como politica registrar provisiones por vacaciones.
Todas las demads provisiones corresponden a beneficios sociales anuales a los que tienen derecho los
empleados de la compaiifa, que han cumplido con ciertos criterios de acuerdo a disposiciones
establecidas en el Cédigo de Trabajo en el Ecuador.
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NOTA 14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Cuenta Impuestos por Pagar, estan constituidas como sigue:

(Délares)
2019 2018
Impuesto a la Renta de la Compaiiia 33.719 15.287
Retencion en la fuente del Impuesto a la Renta 5.412 5.000
Ret Impto en Relacién de Dependencia 1.601 524
Impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones de IVA 52.046 74.967
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 92.778 95.778

Corresponde a los impuestos registrados en la contabilidad como agentes de percepcién del IVA, de
retencién del impuesto a la renta y el impuesto a la renta de la compaiiia del ejercicio corriente

NOTA 15 OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta Obligaciones Financieras a Largo Plazo est4 constituida
como sigue:

(Délares)
2019 2018
Prestamo Bancarios Nacionales Largo Plazo 416.695 143.705
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 416.695 143.705

NOTA 16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta de Jubilacion Patronal y Desahucio, estan constituidas
como sigue:

(Délares)
2019 2018
Provisién jubilacién patronal 685 37.627
Provisién por Desahucio 25.584 19.014
TOTAL DE JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 26.269 56.641

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fueron determinados con base a
Estudio Actuarial realizado por Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAI” (PEA- 2009-009)
elaborado en diciembre 30 del 2019. Los célculos de los beneficios proyectos fue preparado utilizando
el método de “Costeo de crédito Unitario proyectado” por el afio 2019 y 2018. En relacién a las ultimas
reformas tributarias serdn deducibles los gastos de Jubilacion Patronal, cuando dichas provisiones
sean colocadas en una cuenta de inversion.

Jubilacién Patronal

La compafiia contrat6 los servicios de un profesional calificado por la Superintendencia de
Compaiifas, para efectuar un estudio actuarial y determine la reserva necesaria para este fin. De
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acuerdo a las leyes vigentes es un derecho que tienen todos los trabajadores a la jubilacién patronal y
en base a las reformas al Cédigo de trabajo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359
del 2 de Julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interna, de acuerdo a las dltimas reformas considera como
gasto deducible el valor que se cancele por este concepto y no la provisiéon del mismo.

En relacién a las ultimas reformas tributarias seran deducibles los gastos por jubilacién patronal

cuando dichas provisiones sean colocadas en una cuenta de inversion, para que tengan a
disponibilidad los recursos cuando ocurra el pago a los beneficiarios de dichos fondos.

Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compaififa tiene un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera

exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Las tltimas reformas tributarias consideran como gastos deducibles los valores que efectivamente se
cancelen por desahucio y no la provision de la misma.

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la compaiiia consiste en doscientas acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US $ 1.00 cada una, dividido de la siguiente forma:

Accionistas Acciones Valor Valor US$. %
San Martin Pablo Alberto 400 $1.00 400 50
Tonsinselec S.A. 400 $1.00 400 50
Capital Social 800 800 100

Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta representado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US $1.00 cada una, de propiedad de los sefiores Ortiz San Martin Pablo Alberto (50%)
y Toninselic S.A (50%), ambos con nacionalidad ecuatoriana.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia registra en sus estados financieros un capital de US
$800 suscrito y pagado.

NOTA 18. INGRESOS POR SERVICIOS Y BIENES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta Ingresos por servicios y bienes esta constituida como
sigue:

VENTAS COSTO VENTAS
2019 2018 2019 2018
Venta de Serv. De
Mantenimiento 4.002.870 3.158.388 ) )
Venta de Vehiculo - 12.500 - 19.375
TOTAL INGRESOS 4.002.870 3.170.888 - 19.375
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NOTA 19 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta Gastos de administracién y ventas, estdn constituidas
como sigue:

(Délares)
2019 2018

Sueldos v Beneficios Sociales
Sueldos Gastos Administrativos 1.212.853 925.953
Beneficios sociales e indemnizaciones 453.531 372.464

Subtotal Beneficios Sociales 1.666.384 1.298.417
Gastos Generales
Otros Gastos del Personal 115.643 78.654
Gastos de Viajes 52.127 31.158
Gastos de Oficina 5.033 3.852
Reparacién y Mantenimiento 213.642 142.953
Arrendamientos 148.325 130.325
Servicios Basicos 220.178 198.749
Gastos de Imptos Y Contribuciéon 36.640 22.524
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo 173.483 46.247
Honorarios y Gastos Legales 840.246 844.405
Amortizaciéon de Seguros y Reaseguros 17.776 12.806
Otros Gastos de Administraciéon 225.436 102.820

Subtotal Gastos generales y otros 2.048.529 1.614.493
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS 3.714.913 2.912.910

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el célculo del impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables. En caso de
que la compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se destinen
a produccién, la tasa de impuesto a la renta serfa del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

La autoridad fiscal no ha determinado a la compafiia en los tltimos tres afios. Sin embargo la facultad
determinadora le permite revisar los impuestos de la compaiiia en los tres afios posteriores contados a
partir de la presentacién de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con su obligacion de presentar la declaracién de impuestos.

Al 31 de diciembre del 2019 La Conciliacién Tributaria, es como sigue:

(Ddlares)
Utilidad Antes de Participacion trab. e Impuesto Renta 263.917
() 15% Participacion Trabajadores (39.588)
(+) Gastos no deducibles locales 224.238
(+) Provisién para desahucio pensiones jubilares patronales 5,748
Utilidad Gravable 454,315
Impuesto a la Renta causado Afio 2019 calculo 25% 113,579
(-) Retenciones en la Fuente efectuadas durante el afio 2019 79.860
Impuesto a Pagar 33,719
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NOTA 21. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicé el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar
los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes
relacionadas, como que si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados
precios de plena competencia. La compariia no registra transacciones entre parte relacionadas al 31 de
diciembre del 2019

NOTA 22. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia tiene vigente varios contratos con empresas privadas, que
consisten principalmente en instalaciones de accessorios eléctricos y lineas de telecomunicacion, redes
informatica. Estos contratos son facturados por avance de obra y segtn las clausulas contractuales.

NOTA 23. LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la compafia es la principal responsable de la prevencion y deteccién del fraude.
Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que este se produzca, asi como a
disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén que
existen procedimientos para detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales que pueden
sancionarlo. La Administracion de la Compafifa acttia honrada y éticamente sin manipular resultados
de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera
fraudulenta o aprobacién indebida de activos. Que representarian las eventuales incorrecciones
materiales sean o no intencionadas sobre cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2019, y a la fecha de este informe la compafifa no mantiene y/o se han

producido eventos que pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros de la
compania PANATEL DEL ECUADOR S.A., hasta la fecha de presentacién de este informe.
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