FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
Al 31 de diciembre de 2019

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en abril de 2010. Su actividad
principal es el comercio en general y en especial a la importacion, exportacion, distribucion,
comercializacién, compra y venta, al por mayor y menor, promocién de todo tipo de
productos textiles, prendas de vestir y calzado, ropa y accesorios para prendas de vestir.

Durante el afio 2019, las actividades de la compaiiia estuvieron orientadas a la importacion del
99% de su mercaderia de la compaiiia relacionada PORTAFOLIO TEXTIL SAS (Formas
Intimas — Colombia), para la comercializacién de prendas de vestir a nivel nacional siendo sus
principales clientes: COMERCIAL ETATEX C.A. 35%; INTERMEDIARIA DE VENTAS
SUPER BAHIA SUBA 17% y REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A 5%.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), involucra
la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y
provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable.
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Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a
los resultados del periodo.

e Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislaciéon tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiia efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES), las cuales requieren que
la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el International Accountig
Standars Board (“IASB”). Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de
los efectos de las transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con
las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento a menos de un afo. (Véase nota 4).

c. Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial v clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero.

Los activos financieros se clasifican: costo amortizado o valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como costo amortizado.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable
o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
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y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evaltia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los
flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

e Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
e Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
¢ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacidn,
donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta
por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de
asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada
a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a la fecha en la
que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el
deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiifa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco
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transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y contintia
controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compania continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

d. Mobiliario y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de
los edificios que son llevados a su costo atribuido.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados.

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en funcion del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos,
durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea recta.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros
del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren. (Véase nota 8).

e. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo
de duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento
en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso. FORINTIMAS
FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras.

Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que
FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar, documentos
adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con excepcion de aquellos
con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

f.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 del 22% (25% menos la rebaja de tres puntos por ser considerada
microempresa) sobre la utilidad gravable (Véase nota 17).

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.
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g. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales. (Véase nota 17).

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacion del servicio en el curso
ordinario de las actividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas.

La compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaifiia y se hayan
cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la compaiiia. Se considera
que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.

i.  Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la compaiiia, si es el caso.

- Riesgo de precio. - La compaifiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion
de sus activos, la administracién considera que no existirdin modificaciones
importantes en los precios de compras de los bienes y servicios localmente que serdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

- Riesgos por tasa de interés. - La compaiiia expuesta a cambios no significativos en
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras, la tasa de interés establecida
es similar a la vigente en el mercado financiero.
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- Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con
las obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaifiia. La
compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas, ademds de obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

- Riesgo de liquidez. - Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades
de liquidez que tiene la compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo
apropiado de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Administracién monitorea el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, evaluando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales, y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros, adicionalmente los accionistas estdn dispuestos
a apoyar con recursos financieros en caso de que la compaiiia lo requiera.

J- Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Corto Corto
plazo plazo
US$ US$
Activos __ financieros _medidos _al _ costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 91.186 180.230
Cuentas por cobrar comerciales 106.038 159.842
Cuentas por cobrar empleados - 20.388
Anticipos recibidos de proveedores 3.497 -
Activos por impuestos corrientes 85.471 72.510
Total activos financieros 286.192 432.970
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar a proveedores 564.286 589.956
Pasivos por impuestos corrientes 1.343 -

Total pasivos financieros 565.629 589.956




NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2019 por un valor de US$ 91.186
(US$ 24.085 al 31 de diciembre de 2018), como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

a) Efectivo en caja y bancos:

2019 2018
US$ US$
Cajas:
Caja chica 610 2.202
Caja de cheques post-fechados 3.402 -
Bancos:
Banco Pichincha 61.057 20.801
Banco de la Produccién 6.117 317
Banco Solidario - 765
Total 71.186 24.085

b) Inversiones temporales al 31 de diciembre del 2019 por US$ 20.000, comprende el
siguiente detalle:

. Tipo De Fecha Fecha Tas_a(’le Valor
Entidad " — . .. — interés — oo
- Inversion Adquisicion Vencimiento m US$

Banco Inversiéon mdltiple 18 de junio 17 de diciembre
Pichincha  Plazo Délar de 2019 de2020  +73% 20000

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2019 comprenden:

2019

US$
Corriente 36.145
Vencido de:
1-30 dias 5.149
31-60 dias 512
61-90 dias 1.480
91 a 360 dias 10.814
Mayor a 360 dias 51.938 (1)
Total vencidos 69.893

Total cartera 106.038
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NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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(1) De acuerdo al criterio de la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes,
adicionales a las cubiertas por la provisién por deterioro de cuentas por cobrar por US$
52.692.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se encuentra
conformado de la siguiente manera:

2019 2018
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 73.127 66.202
Anticipo de impuesto a la renta 4.990 2.041
Crédito tributario retenciones en fuente 7.354 4.267
Total 85.471 72.510
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retencion del impuesto a la renta 1.343 -
Total 1.343 -
NOTA 7 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 comprenden:
2019
US$
Ropa interior 148.744
Prendas vestir casuales 89.658
Prendas de bafio 4518
Prendas deportivas 1.510
Accesorios 271
Valor neto de realizacién (4.598)
Total segtin médulo 240.103
Diferencia médulo vs. EE.FF. 85.217

Total seguin estados financieros 325.320
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NOTA 8 - MOBILIARIO Y EQUIPOS

El resumen de mobiliario y equipos, al 31 de diciembre de 2018 y 2019 por su clasificacion
principal es como sigue:

Saldo al 01 Saldo al 31 Saldo al 31 .
pp—— (€3] TYCR—— ) e i Yida
de enero de Adiciones de diciembre Adiciones de diciembre atil
2018 E— de 2018 - de 2019 -
USs$ US$ US$ US$ US$ aiios
Muebles y enseres 13.282 - 13.282 - 13.282 10
Equipo de computacién 4.735 971 5.706 - 5.706 3
Otros activos - 5.400 5.400 - 5.400
18.017 6.371 24.388 - 24.388
Menos: Depreciacion acumulada (10.551) (1.327) (11.878) (2.390) (14.268)
Total mobiliario y equipo 7.466 5.044 12.510 (2.390) 10.120

NOTA9 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 corresponden a la adquisicion de las
licencias del software contable FENIX que se amortiza a 3 afios, a partir del momento en que
se inicia su operacion.

El siguiente es el movimiento de los intangibles efectuados por la compafiia durante el afio
2018 y 2019:

Saldo al 01 ) Saldo al 31 de ) Saldo al 31
de enero de Adiciones diciembre de Adiciones de diciembre
2018 _ 2018 _ de 2019
US$ US$ US$ US$ US$
Licencia FENIX - 5.500 5.500 3.000 8.500
- 5.500 5.500 3.000 8.500
Menos: Amortizacién acumulada - - - (781) (781)
Total activo intangible - 5.500 5.500 2.219 7.719

NOTA 10- IMPUESTO DIFERIDO

Activo por Impuesto Diferido

Corresponden a los montos de impuestos diferidos por pérdidas tributarias sujetas a
amortizacion en periodos siguientes.

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos de activos por impuestos diferidos se presentan de
acuerdo al siguiente detalle:
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NOTA 10- IMPUESTO DIFERIDO
(Continuacion)

Activos por impuestos diferidos 31/12/2019

Pérdidas tributarias 5.674

a)  Elsiguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio 2019:

Activos por impuestos diferidos

2019
Us$

Movimiento del afio:

Saldo inicial -

Incremento en resultado de activo por impuestos diferidos 5.674

Saldo final de activo por impuesto diferido 5.674

NOTA 11 - CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre de 2019 con partes relacionadas, comprenden:

2019

US$
Sueldo gerente general 24.192
Importacién de inventarios de la cia. 232,683

PORTAFOLIO TEXTIL SAS )
Total 256.875

El siguiente es un detalle de los saldos por pagar con partes relacionadas (Por Administracion
en comun) al 31 de diciembre de 2019:

2019 2018
US$ US$
Cuentas por pagar:
Portafolio Textil SAS (1) 557.748 584.204

(1) Corresponden a cuentas pendientes de pago a la relacionada (por administracion en comun)
Formas Intimas Colombia por la importacion de inventario que es comercializado a nivel
nacional.
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NOTA 11 - CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

El 27 de mayo de 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el Servicio
de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de doélares deberdn presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. De acuerdo a los requerimientos tributarios, FORINTIMAS FORMAS
INTIMAS DEL ECUADOR S.A. durante el periodo 2019, no est4 obligada a la presentacién
del Informe y Anexo de precios de transferencia y las transacciones efectuadas cumplen con
el principio de plena competencia.

NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el aio
2019:

Saldo al 1 Pagos v/ o Saldo al 31
de enero Incremento U_g_y_tilizaciones de diciembre
2019 —_— de 2019
Corrientes:
Prestaciones y beneficios sociales (1) 10.989 90.650 (93.322) 8.317
Provision para cuentas incobrables - (52.692) - (52.692)

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo tercero
y décimo cuarto sueldos, aportes patronales, vacaciones.

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la Compaiia al 31 de diciembre de 2019 por un valor de US$ 800, se
encuentra representado por 800 acciones de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la Compafiia sobre el numero de acciones ordinarias.

El detalle de los Accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Accionista Nacionalidad M M . s

E— = acciones participacion
Roldan Jaramillo Marco Antonio Ecuador 784 98%
Roldan Corrales Juan Sebastian Ecuador 16 2%

800 100%
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NOTA 14- COMPENSACION DE CREDITOS

La Administracion de la Compaiiia resolvié durante el afio 2019, incrementar como parte de la
Reserva Patrimonial el valor de US$ 85.000, producto de la obligacion que se mantiene con el
proveedor, la compaiiia Portafolio textil SAS (Formas Intimas Colombia), deuda por US$

85.000 y que fue asumida por los accionistas de la Compaiiia.

NOTA 15- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre de 2019 se detallan a

continuacion:
2019
US$
Cadenas comerciales (1) 199.493
Consumidor final (2) 152.464
Total 351.957

(1) Corresponde a ventas efectuadas a las cadenas comerciales de ETAFASHION (US$
123.150), SUPEREXITO (US$ 60.232) y R Y B IMPORTADORES (US$ 16.111)

(2) Corresponde a las ventas efectuadas a personas naturales en el punto de ventas de la

compaiia (local comercial) y ventas por catdlogo.

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACIONN Y VENTAS

Los gastos de administracién y ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos

principalmente en los siguientes rubros:

2019
Us$
Sueldos, beneficios sociales y bonificaciones 113.153
Provisién cuentas por cobrar 52.692
Honorarios profesionales 26.251
Arrendamientos 13.836
Gastos de viaje 10.526
Comisiones y dietas 8.195
Impuestos y contribuciones 7.823
Movilizacién 7.748
Valor neto de realizacién 4.598
Servicios bdsicos 4.254
Suministros y materiales 3.763
Promocién y publicidad 3.250
Depreciacién y amortizacion 3.170

Mantenimiento y reparacion 1.384

2018
US$

148.118

9.308
3.048
11.425
18.694
2.000
15.201

4.343
13.800
5.659
262
1.556
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NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACIONN Y VENTAS

(Continuacion)
2019 2018
US$ US$
Mantenimiento 637 744
Atencién empleados 635 890
Gastos legales 409 341
Seguros y reaseguros 218 -
Otros 9.779 1.930
Total 272.321 237.319

NOTA 17- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN

LAS UTILIDADES

A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de empleados e impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018:

2019

Participacion Impuesto
de empleados ala renta

(Pérdida) Ganancia antes de

participacién de trabajadores (84.963)  (84.963)

15% participacién de trabajadores - -

(+) Gastos no deducibles (1) 62.268

Utilidad base para impuesto a la renta (22.695)

22% Impuesto a la Renta -

Anticipo impuesto a la renta (2) 2.949

2018

Participacion Impuesto
de empleados ala renta

3.857 3.857
579 (579)
3.278

721

3.264

(1) Los gastos no deducibles comprenden los siguientes rubros: Provision de cuentas
incobrables por un valor de US$ 52.692; intereses, multas por US$ 430 y gastos no
soportados con documentos de acuerdo a lo que establece el Reglamento de Comprobantes
de Venta, Retencion y Documentos Complementarios por US$ 9.146.

(2) Durante el afio 2018, el anticipo de impuesto a la renta es mayor que el impuesto causado,
convirtiéndose en impuesto definitivo durante este afio, mientras que en el afio 2019 el
anticipo minimo es considerado crédito tributario para futuros periodos.
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NOTA 18- NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiia durante los dltimos afnos ha venido generando pérdidas, ocasionadas basicamente
por falta de niveles adecuados ventas.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones proyectadas para
los afos subsiguientes, en funcién de un incremento del volumen de sus ventas y una
disminucién significativa de sus costos, serdn suficientes para generar la rentabilidad requerida
y los flujos de fondos necesarios para continuar como Negocio en Marcha y sin dificultades sus
operaciones durante el periodo 2020; adicionalmente los accionistas de la compaiia estdn
dispuestos a mantener, el apoyo financiero que la compaiiia pueda requerir.

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) El 29 de diciembre de 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdémica y se aplica a
partir del 1 de enero de 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del
impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo netos e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con
lo limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas empresas,
asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria.".

2) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidi6 la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
entre las principales reformas se establecen las siguientes:

e Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio,
asi como los gastos efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacion de estas,
que se encuentren debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan
los requisitos establecidos en el reglamento correspondiente.

e Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes
condiciones:
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.”

Distribucion de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador
estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al
impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribuciéon a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte
de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como
agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

Régimen impositivo para microempresas

Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segin lo
establecido en el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el
Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacion obligatoria para
las microempresas.

De la contribucién unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un milloén de délares de los Estados Unidos de América
(USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion tnica y
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningtn caso esta contribucién serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A. no ha excedido la base de
ingresos gravados y por tanto no ha generado un valor a pagar por la contribucion unica
y temporal.

NOTA 20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la informacién presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiia en 29 de abril de 2020 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



