FORINTIMAS FORMAS IN'TIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Hstados Financieros
31 de Diciembre de 2015y 2014
1. Operaciones

FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A. se constituyé mediante escritura
publica celebrada el 6 de Abril del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Mayo del 2010.

Su actividad principal es el comercio en general y en especial la importacion, exportacidn,
disttibucién, cometcializacion, compra y venta al por mayor v menor, promocioén de todo tipo de
productos textiles, prendas de vestir y calzade, ropa y accesorios para prendas de vestir. Setrvicios de
almacenamiento de los mencionados productos. Todos los servicios relacionados con la promocién
v metcadeo de los mismos. Su tnico proveedor v fibrca de los productos que comercializa se
encuentra en Colombia. Dutante el ano 2015, su actividad la desatiolld en locales comerciales’
arrendados en centros comerciales. A partir del afio 2016 y como estrategia para disminuir costos, la
compafiia se ubicd en un local donde se encuentran ubicadas sus oficinas administrativas y su
almacén de venta al por menot.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. Bn opinidn de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacion.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Notrmas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y
sin resetvas de las referidas normas internacionales.

Los estados financietos de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafia
es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en [a preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:



FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja, cuentas corrientes bancagtias y
fondos de inversidn a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histérico, que no

difiere significativamente de su valor de realizacién.
Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, cxcepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segan las categorias definidas en la NIC 39,

La Getencia determina la clasificacion de sus insttumentos financietos en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compafiia se

describen a continuacion:
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actives financieros con pagos fijos y determinables que
no tenen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categota al efectivo,

deudores cometciales, otras cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento ipicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utdlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continnacién)

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

*  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo,

¢ Sc hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados pot
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

® Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y heneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el

control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al clerre de cada perodo sobte el que se informa, la Compafifa evalia si existe alpuna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva detetioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evente que causa la
pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un detetioro del valor podtia incluir, entre
otres, indicios tales como que los deudotes o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebré o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos obsetvables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como los cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o

en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no

son individualmente significativos.
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Medicion posteriot (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacién)

St la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de rlesgo de crédito similares, y los
evalGa de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detetioro del valor, el impotte de la pétdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de intetés vatiable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El impotte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el impotte de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el impotte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a
un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si
postertormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como

costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagat, o como detivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafia
determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reconocimiente y medicion inicial (continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
ptéstamos y cuentas por pagat contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccion directamente attibuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados fmancieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segin las categorfas definidas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categotia los acteedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las

cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
as{ como también a través del proceso de amottizacidn, a través del método de la tasa de interés
efectiva. Fl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicidn v las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otto pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros

respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente st existe un derecho actual legalmente

exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe

neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.
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3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Inventarios

Los inventatios, estan tegistrados al costo promedio de adquisicidn. El costo de estos inventarios

no excede el valor neto de realizacion.

Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacion mds los costos relacionados a la

nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de venta.
Activos Fijos
Estin registtados al costo de adquisicion. FEl costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcidén de los afios de vida 0til estimada, en base a los siguientes

p orcentaj es anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Equipos de mdsica 10%

El gasto por depreciacidn de los activos se registra en los gastos de administracion y ventas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 90 dias para proveedotes nacionales y de 180 dias para proveedores del exterior, estan registraclas
al costo, que es su valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por bienes y

servicios recibidos.
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafifa tiene una obligacién producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacion Patronal
La Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal, defimidos por las leyes

laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el

valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
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3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Jubilacién Patronal (continuacion)

anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actwarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salatios, tasas de motrtalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al laggo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion. estd sujeta a
variaciones que podifan ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las teservas derivadas

por cambios en las estitnaciones, se registra directamente en resultados.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta {crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejetcicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cietre de cada

ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos pot impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes

en libros segtn los estados financieros.

¢ Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
mmponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias deducibles
y pérdidas tributarias de afios antetiores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.
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3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la renta cortiente y diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
tenta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Otganica de Régimen Tributario

Intetno, y sus reformas, que en este caso son 22% para el afio 2013, 23% para el afio 2012,

El activo pot impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

cottiente.

Reserva Legal

I.a Ley de Compafifas establece para las sociedades anbénimas una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad Hequida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por
lo menos el 50% del capital pagado. Esta teserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los socios, en caso de liquidacién de la Compafia.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio la Compafifa destine un porcentaje
para formar una reserva legal o facultativa. La Junta General de Accionistas decide el porcentaje y el
fin especifico de este fondo

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los detechos y beneficios inherentes.

Los ottos ingtesos operacionales correspondientes a ingtesos financieros e ingresos no
operacionales que son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccidn fluyan a la Compaiifa v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicién de los bienes que comercializa la
Cotmpafifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los

ingtesos por la correspondiente venta,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de costos y gastos (continuacion)

Los otros costos vy gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagatl, v se repistran en los perfodos con los cuales se relacionan.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La ptepatacion de los estados financieros de la Compafila requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podta dar lugar
en el futuro a resultados que podddan tequerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto Hesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafila ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podtian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurtren.
Estimaci6n para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros nete y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida ntil de los activos se viera disminuida.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo.
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Avin cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuatriales implican varias suposiciones que podtian diferit de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Hstas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatiales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002,

Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para el pais. )
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones tealizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidon de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidén
toda la informacién disponible a la fecha del petiodo, incluyendo la opinién de expertos

independientes tales como asesores legales v consultores.
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafifa posiblemente aplicara en el futuro. La Compafifa tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones
de Patticipaciones en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaraciéon de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacidn

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agidcultura:
Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

NITF 15 Ingtesos de actividades otdinarias provenientes de contratos con
clientes

NIIF 9 Insttumentos financietos

6. Cajay Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

1 de eneto de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

Para propositos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31

de Diclembre, consisten de lo siguiente:
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FORIN'TIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Cajay Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos {continuacion)
2015 2014
(US Délares)
Caja general $ 52 $ 20,107
Cajas chicas 100 22
Bancos 29,716 9,771
$ 29,868 $ 29,900

La Compafifa mantiene sus cuentas cotrientes en dolares de los Estados
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menot
en la Compafiia.

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siputente:

Unidos de América en
¥ N0 generan intereses.

es que son mantenidos

2015 2014
(US Ddigres)
Clientes $ 132,071 $ 196,353
Anticipo a proveedores 2,320 1,420
Impuestos 16,656 27,080
Empleados 2,549 2,988
Otras cuentas pot cobrar 28,110 (2,602)
$ 181,706 $ 225,239

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31 de Diciembzre 2015
Total Ptovisionada proviI:Zna da
(US Ddigres)

Vencida
De 0 2a 30 dias $ 56,977 ¥ - § 56,977
De 31 2 90 dias 27,066 - 27,006
De 91 a 180 dias 3,664 - 3,664
De 181 a 270 dias 4,029 - 4,029
De 271 a 360 dias 4,219 - 4,219
Mas de 361 36,116 - 36,116

$ 132071 $ - $ 132,071
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo signiente:

2015 2014
(US Delares)
Inventarios de Mercaderia $ 409,319 $ 789,024
Importaciones en transito - 8,097
$ 409,319 $ 797,121

9. Activos Fijos

FEl movimiente de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Equipo Equipo de Activos en
Oficina Computacién Transito 'T'otal
(US Délares)
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 7,167 $ 2,680 $ 11,974 $ 21,821
Reclasificacion 4,949 5,512 (10,401) -
Ajuste : : (1,514) (1,514)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 12,116 $ 8,192 $ - $ 20,308
Equipo de Equipos de
Oficina Computacién Total
{US Délares)
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 2,358 $ 3,040 $ 5,397
Adiciones 997 927 1,924
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 3,354 $ 3,97 $ 7.321
Neto al 31 de diciembre de 2014 $ 16,424
Neto al 31 de diciembre de 2015 $ 12,987
10. Otros Activos
Los otros activos al 31 de Diciemnbre, consisten de lo sigulente:
2015 2014
(US Dilares)
Concesiones $ - $ 4,000
Licencias - 21,281
Publicidad y Propaganda - 200
$ - $ 25481
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2015 2014
(US Dilares)

Proveedores $ 32221 5 54,714
Relacionadas 605,984 372,852

Obligaciones a accionistas 28,455 -
Anticipo de clientes 4,071 67
Impuestos 3,358 1,442
Beneficios TESS 1,896 1,290
Noémina por pagat - 42,589
Otros - 659,416
$ 675,985  § 1,132,370

12, Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal durante los afios

Diciembre, es como sigue:

terminados el 31 de

Fondos Cesantias/ o

Pensidon
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 $ 3,758
Reversion provision (1,589
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 2,169

13. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el capital pagado consiste de US$ 800 patticipaciones de US§ 1

de valor unitatio.

14. Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones entre la Compaia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman patte de

las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

14. Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con tercetos no telacionados. Las cuentas pot cobrar a compafiias trelacionadas no generan

intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

14.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de 1a alta Administracién y demis personas que asumen la gestion de la compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

14.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave,
se forman como siguen:

2015 2014
{US Délares)
Sueldos $ 35,742 $ 35742
Sobresueldos 25,165 6,310
Bonificacién : - -
$ 60,907 $ 42,052

14.3 'T'érminos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y comptas a partes telacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
notmales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estin garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido parantias entregadas ni recibidas por
cuentas pot cobrat o pagar de partes relacionadas.

15. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015 2014

(US Dilares)
Impuesto ala renta corriente $ 5,434 $ -
Impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del afio $ 5,434 $ -
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

(2)

(b)

(©)

Situacion fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada en los tltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaflia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributatias.

Tasa de impuesto
La tasa pata el calculo del impuesto a la renta para el afio 2015 y 2014 es del 22%.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos potcentuales sobte el monto reinvertido, siempre y cuando efectten el
cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que ¢l impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la
renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas natutales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos
a retencion en la fuente.

{d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos potcentajes al monto
del activo total {(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepcion.
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié
el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de

los principales incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

e Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afo 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

*  Calculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la tenta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investipacién, desarrollo e innovacidn tecnoldgica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocidén comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depteciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacidn
de enerpias renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Inctemento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas ccondmicamente deprimidas y de frontera y se

contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.
* Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- DExoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigenda de este Codigo, asi como
tatnbién las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jutisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econdmicos.
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cnco
afilos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital acctonario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos Inctementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de Ia
productividad e innovacién tecnoldgica, v en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relactonados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orginico de la Produccidén para

las nuevas inversiones.
Retencidn en la fuente del impuesto a la tenta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del

mmpuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos pot
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
institucionies financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se

encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

16. Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales al 31 de Diciembre se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
(US Dilares)
Venta de mercaderfas $ 421,814 $ 549,243
Devoluciones (23,787) (30,710)
$ 398,027 $ 518,533

17. Gastos de

administraciéon y ventas

Los gastos de administracion y ventas al 31 de Diciembre se conformaban de la siguiente

manera:
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17. Gastos de administracion y ventas (continuacion)

2015 2014
(US Ddlares)

Empleados $ 116,015 $ 168,439
Beneficios sociales 18,493 27,453
Suministros 2,044 5,766
Movilizacién y viajes 22,383 37,369
Generales 10,197 13,695
Publicidad y propaganda 13,407 56,034
Servicios de tetceros 13,627 5,412
Mantenimiento 88,475 64,880
Depreciaciones 1,924 1,901
Ottos 11,122 13,767
$ 297,687 $ 394,716

18. Administracion de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones FORMAS INTIMAS S.A. estd expuesta a los siguientes

riesgos telacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
® Riesgo de liguidez

¢ Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento finandero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito FORMAS INTIMAS S.A. que presente como
resultado una pérdida financiera para éste. Este tiesgo surge principalmente en el efectivo y la
cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo se ve disminuido porque las ventas a grandes clientes se

realizan con un crédito de 60 dias y en los locales las ventas son al contado no existe riesgo de
incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa pata FORMAS
INTIMAS S.A. La compafia no presenta riesgo de liquidez, debido a que no tlene obligaciones
financieras.
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
18. Administracién de riesgos financieros (continuacién)
Riesgo de mercado

La Compafifa se enfrenta a un riesgo alto ya que la competencia es diversa tanto a nivel nactonal
como internacional, ya que los precios en paises como Colombia son bastante inferiores a los de

las empresas ecuatorianas

* Riesgo de tipo de cambio

FORMAS INTIMAS S.A. no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio a pesar de que sus
opetaciones de compra de mercancia para la venta es importada de Colombia, debido a que las
facturas se reciben en délares.

¢ Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del valor
razonable son los riesgos de que los flujos de efective de un instrumento financlero fluctien
debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se opera, FORMAS INTIMAS S.A.,

no se encuentra operando con operaciones importantes donde se han establecido tasas de
interés.

19. Ley Otrganica de Incentivo a la Produccién y Prevencion del Fraunde Fiscal y su
Reglamento

A continuacion se incluyen las principales reformas a vatios cuerpos legales. Esta ley estd vigente
para el afio 2015

Reformas al Codige Tributario:

*  Art. 29 Otros Responsables; ademais de los otros responsables como el agente de retencién
y el agente de percepceidn, se crea la siguiente figura en este articulo:
«Los sustitutos del contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una
ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligado al
cumplimiento de las prestaciones matetiales y formales de las obligaciones tributarias.

* Art. 152 y 153.- Se amplian las facilidades de pago para ciettos tipos de impuestos, previo
informe favorable de la autoridad tributatia por un periodo maximo de 4 afios.

Reformas a la Ley Organica Impuesto a la Renta

Residencia Fiscal

Nuevas definiciones para ser considerado un Residente Fiscal Ecuatoriano: (Art. 4)

*  Permanecet mis de 183 dias en un lapso de doce meses dentro de 2 periodos fiscales, a
menos que acredite residencia fiscal en otro pais.
*  Cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en Ecuador,

de forma directa o indirecta, es decir cuando en los dGltimos doce meses los ingresos
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FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL HCUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

obtenidos en Ecuador hayan sido superiores a los obtenidos en cualquier otro pafs, o
cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.
* No haya permanecido por mis de 183 dias en otro pals, y sus vinculos familiares mas

cercanos los mantenga en el Ecuador.

Ingresos de Fuente Ecuatoriana

Pagarin impuesto a la renta (Reforma Art. 8. Ley): (Art. 5)

*  Las utilidades que petrciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, v las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenacién ditecta o indirecta de acciones, patticipaciones y otros detechos que permitan
la explotacién, explotacién, concesién o similares, de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Bcuador.

* Elingreso gravable correspondera al real ingreso de la enajenacion. Tl costo deducible serd
el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial proporcional de las acciones
u otro derecho representativo de capital, segiin cotresponda, de acuerdo con la técnica

financiera aplicada con su valoracién.
Inpresos de Fuente Ecuatoriana (Art. 19)

*  Para efectos del impuesto a la ganancia en venta de acciones antes sefialado, la sociedad
domiciliada o el establecimiento permanente en Fcuador, cuyas acclones, participaciones u
ottos detechos sefialados en este articulo, fueron enajenados directa o indirectamente, serd
sustituito del contribuyente y como tal sera responsable del pago del impuesto v del

cumplimiento de sus deberes formales.

*  Se adiciona al dwmemento patrimonial wo justificadoy, como parte de los ingresos gravados con

impuesto a la renta en el Ecuador
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 8)

* Cuando una socledad tenga acclonistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn,
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta igual o supetior al 50% del
capital social, la tarifa de la sociedad serd del 25%.

*  Sila patticipacidn de los accionistas o participes_residentes de paraisos fiscales fuera menor
al 50%, la tarifa del 25% setd propotcional a la base imponible que cortresponda a dicha
patticipacion.

*  También se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a las empresas que no

informen sobre sus accionistas y participes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta (Art. 18-3)

*  Cuando el beneficiatio de los dividendos sea una sociedad residente o establecida en un
paraiso fiscal, se realizara una retencidén de impuesto a la renta del 13%.

* Cuando una sociedad otorgue a alguna de sus partes relacionadas, préstamos no
comerciales, esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados, y, pot
consiguiente la sociedad deberd efectuar la retencién correspondiente del 22%. Esta se

convertird en crédito tributario para la sociedad en su declaracién de impuesto 2 la renta.
Exenciones (Art. 9 LORTT) (Art. 6)

*  Cuando el beneficiario efectivo de dividendos pagados a sociedades extranjeras, sea una
petsona natural residente en el Ecuador, se le retendra el impuesto a la renta establecido en
el reglamento (Tabla provisional):

DIVIDENDO PAGADO IMPUESTO
Hasta US$100,000 - 1%
De US$100,000 a US$200,000 US$1,000{FB) 7%
De US$200,000  en adelante US$8.000(FB)  13%

Exenciones (Art. 6)

* No pagarin impuesto a la renta los fideicomisos metcantiles siempre y cuando no
desarrollen actividades empresariales ni operen negocios en martcha, v ademis no tengan
algiin constituyente o beneficiario domiciliado en un paraiso fiscal.

*  Dela misma forma estarin exentos de impuesto a la renta los ingresos obtenidos por los
fondos de inversion y los fondos complementatios.

*  Se elimina la exencién y pagaran impuesto a la renta los rendirnientos de depésitos a plazo
fijos de un afic o mis, pagados por las instituciones financieras nacionales a las sociedades.
También se elimina esta exencion para las personas naturales depositantes sean residentes
en parafsos fiscales.

Exenciones (Art. 6-7)

*  Secincluyen como exentos de pagar impuesto a la renta a los rendimientos financieros de la
deuda publica ecuatoriana.

* Se exonera del pago de impuesto a la renta por 10 aflos, a las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econdmicos determinados como industtias basicas:
ajFundicion o refinacién de cobtre y/o aluminio; b)Fundicion siderirgica para elaboracién
de acero plano; c)Refinacién de hidrocarburos; cjIndusttia petroquimica; djIndustria de
celulosa; y, e)Construccién y teparacién de embarcaciones navales. Ta exoneracion serd
considerada desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles ditecta y dnicamente
de la nueva mversion. 51 la inversidn se realiza en cantones fronterizos del pais, el plazo de
la exoneracién seria de 12 afios.
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Deducciones (Art. 10 LORTI) (Art. § al 11)

* Serin deducibles para efectos del impuesto a la renta, los costos y gastos derivados de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contable pertinente. No seran
deducibles cuando el precio de la opcién de compra sea mayot o jgual al saldo del precio
equivalente al de la vida adl restante.

* Cuando un contrbuyente haya procedido a la revaluacién de activos, la depreciacién
correspondiente a dicho revalio no seri deducible.

* Serin deducibles las remunetaciones y beneficios sociales que aporten al IESS, pagados a
adultos mayores o migrantes retornados mayotes de 40 anos, con un 150% de deduccién
adicional, contados desde la fecha del contrato

Deducciones {Att. 8 al 11)

* La eliminacion definitiva de las créditos incobrables se realizara con cargo a la provision, o
contra resultados en la parte no cubierta por la provisién, cuando se haya cumplido una de
las siguientes condiciones: a)Haber constado como tales por 2 afios o mas en la
contabilidad; b)Haber transcurrido mds de 3 afios desde la fecha del vencimiento otiginal
del crédito; cjHaber prescrito la accidn pata el cobro del crédito; d)Haberse declarado la
quiebra o insolvencia del deudor; y, £)Si el deudor es una sociedad que haya sido liquidada.

* Las micro, pequefias v medianas empresas podrin deducir durante 5 afios, €l 100%
adicional de gastos en capacitacién de investigacién tecnolégica, gastos pot mejora a la
productividad y gastos para buscar accesos a mercados internacionales.

*  Serin deducibles los costos y gastos de promocioén y publicidad, hasta un Hmite del 4%
sobre el total de ingreso gravado, lo cual no serd aplicable a: a) las micto y pequefias
empresas cuando incurran en estos gastos para su propia operacion; bjlos que presten
servicios habituales de promocion o publicidad para terceros; c)la oferta o colocacién de
productos o servicios nacionales en mercados externos; y, d)la oferta de turismo interno y

receptivo.
Deducciones (Att. 8 al 11)

* No serin deducibles los costos y gastos por promocién y publicidad para alimentos
preparados con contenidos hiperprocesados. La Autotidad Nacional de Salud emitird
petiddicamente un listado de estos productos.

* No serin deducibles la sumatoria de regalias, setvicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, pagados a sus partes relacionadas, cuando superen el 20% de la base
tmponible del impuesto a la renta mas el valor de esos gastos. Si no hay base imponible
tales gastos no seran deducibles. Esta disposicién no es aplicable a empresas con contratos

de exploracién, explotacion y transporte de productos naturales no renovables.
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Se permite el registro de activos y pastvos diferidos para transacciones tales como: pérdidas
por aplicacién del VNR en inventarios, pérdidas estimadas en contratos de construccion,
deterioro en propiedades, planta y equipos, ingresos y costos determinados en activos
biolégicos, entre otras.

No serd deducible la pérdida ocasionada por venta de activos fijos o corrientes, o acciones
o participaciones, en ventas realizadas a partes relacionadas.

Sera deducible la amortizacién de valores que segin la técnica contable deban set
activados, ya sea en el plazo del contrato o en vn plazo de 20 afios. No setan deducibles los
deterioros de activos intangibles con vida atil indefinida.

Deducciones {(Art. 9 Repl)

No seran deducibles las regalias pagadas a partes relacionadas, que correspondan a activos
que hubieren permanecido con la sociedad residente o el establecimiento petmanente en el
Ecuador por un petiodo de 20 afios.

Los valores en conceptos de gastos de instalacion organizacién y similares, que de acuerdo
a la téenica contable, deban ser registrados como gastos, para que sean deducibles, no
podran exceder del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos

gastos.

Pagos al Exterior {Art. 12)

Serin deducibles y no estaran sujetos a retenciones en la fuente, los pagos por ptimas de cesitén o

reaseguros, en las condiciones signientes:

2)

b)

El 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la

autoridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesidén o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente ni representante en Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la

autoridad reguladora de seguros.

Cuando la sociedad aseguradora en el exterior, sea residente fiscal en un pataiso tributario, por el

pago realizado se retendri en la fuente sobre el 100% de las primas de cesidén o reaseguros

contratados.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Ingresos de Compaiifas Constructoras (Art.28 LORTT) (Art. 16)

Los contribuyentes que obtengan ingresos por contratos de construccidn, liquidarin sus
impuestos en base al resultado que arroje la contabilidad, en aplicacién de las normas

contables correspondientes.
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* Loz conttibuyentes obligados a llevar contabilidad, o aquellos que estando obligados, la
misma no se ajuste a las técnicas contables, v reglamentarias, se presume que la base
imponible serd equivalente al 15% del total del contrato.

* Loshonoratios que perciban las personas naturales, por diteccién técnica o administracion,
constituyen ingresos de servicios profesionales, por lo cual no estin sujetos a la norma de
este articulo.

Reformas Ley Orginica Impuesto a la Renta
Seguros Contratados en el Exterior (Art.32 LORTI) (Art. 17)

*  Elimpuesto que corresponde liquidar cuando la norma pertinente faculte contratar seguros
con sociedades extranjeras no autorizadas para operar en el pais, sera retenido y pagado por
el asegurado, sobre una base imponible equivalente a la cuarta parte del importe de la prima
pagada

Cuando las sociedades extranjeras sean residentes, estén constituidas o ubicadas en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion, la retencion en la fuente se efectuard
sobre el total del importe de la prima pagada.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Tarifa Impuesto 2 la Renta-Ingresos de no Residentes;
Multa pot no repostar Enajenacidn de Acciones (Art. 19 y 21)

Los ingresos gravables pagados a personas no residentes que no son atribuibles a
establecimientos permanentes, pagarin una tatifa del 22% de impuesto a la trenta.

51 los ingresos antes refetidos son percibidos por personas residentes en parafsos fiscales,
pagarin una tatifa de impuesto a la renta del 35%.

* Las sociedades estin obligadas a treportar al SRI toda la informacion relacionada con la
engjenacién de las acciones por ellas emitidas. El no reportar o reportar en forma
incompleta, ocasionard una multa del 5%, caleculado sobre el importe del valor real de la

transaccion.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Anticipo del Impuesto a la Renta (Art.41 LORTT)
(Art. 22)

= Las personas naturales o sucesiones indivisas, no obligadas a llevar contabilidad, y las
sociedades, para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, podrin disminuir el importe

de activos revaluados, tanto en el activo como en el patrimonio.

*  Para calcular el anticipo de impuesto a la renta, se excluird de los rubros de activos, costos y

gastos deducibles y patrimonio, cuando cotresponda, los montos de gastos incrementales
por generacidn de nuevos empleos o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de

nuevos activos destinados a mejorar la productividad e innovacidn tecnologica.
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* Las sociedades que desarrollen proyectos inmobiliarios de vivienda de interés socal, para
el cileulo del anticipo de impuesto a la renta, no incluiran dentro de los activos el valor del

terreno en el cual el proyecto esti siendo desarrollade.

Reformas Ley Organica Impuesto ala Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 24 y 25)

*  Tendrin tatifa cero las transferencias e importtaciones de cocinas de uso doméstico
eléctricas, v las que funcionen exclusivamente con mecanismos eléctricos de induccién,
incluyendo las que tengan horno eléctrico, asi como las ollas para cocinas de mduccién, y
los sistemas eléctricos para calentarniento de agua de uso doméstico, asi como las duchas
eléctricas. -

¢ DPara la devolucion del IVA a adultos mayores, en la adquisicion de bienes y servicios de
ptimera necesidad de uso o consumo personal, se tomard como base imponible maxima de
consumo mensual, 2 la que se aplicard el impotte del IVA a devolver, v setd de hasta 5
remuneraciones bisicas unificadas del trabajador, vigentes al 1 de enero del afio en que se

efectud la adquisicidn.

Reformas Ley Organica Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado — IVA (Art. 35 y 38 Regl.)

* Se establece la retencidn del IVA en los pagos vy adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

* Los exportadores habituales (sus exportaciones equivalen al 25% de su total de ventas y
realizan por lo menos ¢ exportaciones en el afio), retendran el total del IVA a todos los
contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con excepcion de las instituciones
del estado.

* El SRI mediante una resolucidon de caracter general, en un perdodo de 180 dias como

maximo, establecera un procedimiento para el reintegro del IVA a los exportadores.

Reformas Ley Otginica Impuesto a la Renta
Tmpuesto a los Consumos Especiales — ICE (Art. 26 al 28)

* DPara establecer la aplicacién de la tarifa ad-valotem, el valor de US§ 3,6 del precio ex
fabtica y ex-aduana por litto de bebida alcohélica, se ajustard anualmente en funcién de la
vatiacién del indice de precios al Consumidor, para el grupo en que se encuentra el bien

«behidas alcohdlicas».

*  Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo inchiya la fabricacidn, disttibucidn v
comercializacion de bienes gravados con este impuesto, para el calculo del precio ex-
fibrica, se excluird la utilidad marginada de la empresa.

*  Se grava a las cocinas, cocinetas, calefones, y sistemas de calentamiento de agua para uso
doméstico, que funcionen partcial o totalmente mediante combustién a gas, con un ICE del

100%.
32



FORINTIMAS FORMAS INTIMAS DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

*  Se modifica la tarifa del ICE al Grupo V «cigatrillos» del US$ 0,08 por unidad a US$ 0,1310
por unidad.

Codigo Organico de la Produccion
Ventajas Tributarias (Art. 30 al 36)

*  Deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual. También aplica a
compafiias establecidas antes del Codigo de la Produccion, con clertas condiciones.

* Para la explotacién de minetia metilica a mediana y gran escala, tendtin derecho a la
estabilidad tributaria, por un periodo maximo igual al plazo del contrato de inversion
suscrito, siempre que: a) El monto de la inversidn sea superior a US§ 100 millones; b)
Informe técnico realizado por el Ministerio competente en relacién a los beneficios para el
pais de la inversion; ¢} Informe del Procurador General del Tstado; v, d) Autorizacion del
Presidente de la Republica.

* Las tarifas aplicables de impuesto a la renta para socledades que firmen contratos que les
concedan estabilidad tributaria serin: a) 22% para la explotacién de mineria metilica a
mediana y gran escala, y las industrias basicas; b) 25% para otros sectores que contribuyan
al cambio de la matriz productiva.

Reglamento Aplicacién Salida de Divisas
Impuesto a la Salida de Divisas (Att. 37 v 38)

*  Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccidn, sus partes y piezas, las ollas disefiadas para su utilizacion en
cocinas de induccidn; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

domeéstico, incluyendo las duchas eléctricas.

*  Se amplia la base imponible para el pago del ISD, a las siguientes transacciones:
acreditacion, depésito, cheque, transferencia, giro, v en general cualquier otto mecanismo

de extincién de obligaciones, cuando estas operaciones se realicen al exterior

Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales
Exoneracion (Art. 39)

*  Se encuentran exonerados del pago del impuesto a las tierras rurales, los predios que sean
utilizados en actividades de produccidén de banano o de otros sectotes o subsectotes que se
acojan al régimen del impuesto a la renta Unico, de conformidad con el Art. 27 de 1a Ley
Orginica de Régimen Tributaric Interno.

Impuesto a los Activos en el Exterior (Art. 40)
*  Se modifica ampliando el hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, que
antes cubra a la tenencia de inversiones mantenidas en el exterior para las entidades
reguladas por el Consejo Nacional de Valores, ahora sera también para las entidades bajo

coantrol de la Superintendencia de Bancos.
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Ley para la Reformas de las Finanzas Pablicas
Incautacién Provisional y Definitiva de Mercaderias (Art. 41)

*  DPodtin ser incautados en forma provisional por el SRI, los bienes que se transporten,
almacenen o se mantengan, con o sin fines cometciales, que no tengan componentes de
sepuridad establecidos en la normativa tributana vigente.

*  Podrin ser incautados bienes en forma definitiva, si no se demuestra que se cumplieron las
normas que obligan a la colocacién de componentes de seguridad en los productos, segin

corresponda.

20. Ley Organica pata la Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacién excepcional de la
Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo

Fl 28 de marzo de 2016 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial no. 720 la Ley
Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacién excepcional de la Jornada de Trabajo,

Cesantia y Seguro de Desempleo. Los principales temas que afectan a la compafiia son:
Reformas al Cédigo de Trabajo
¢ Del contrato de trabajo juvenil

Convenio pot el cual se vincula laboralmente a una persona joven comprendida entre los dieciocho
(18) y veintiséis {26} afios de edad en relacidén de dependencia a fin de garantizar el acceso al primer
empleo y la promocion de sus habilidades y conocimientos.

Fl nimero de trabajadores entre 18 y 26 afios en las empresas sera regulado por el Ministerio del
Trabajo en funcién del tipo de actividad y el tamafio de las empresas.

El pago del aporte del empleador serd cubierto por ¢l Estado Central hasta dos salarios basicos
unificados del trabajador en general por un afio, siempre que el nimero de contratos juveniles no
supere el 20% del total de la némina. Si el salario es supetior a dos salarios basicos unificados del
trabajador en general, la diferencia de la apottacién la pagard el empleador, v si el nimero de
trabajadores es superior at 20% de la némina, la totalidad de la aportaciéon patronal de aquellos

trabajadores que superen dicho poicentaje la pagara el empleador.

Solo el valor pagado al trabajador pot concepto de remuneracién se considerard gasto deducible

para efectos del Impuesto a la Renta
Los contratos de trabajo de empleo juvenil deberin celebrarse por escrito, sin embargo, la

obligacion del Estado Central para el pago del aporte del empleador sera cubierta siempre y cuando
el trabajador tenga estabilidad al menos doce meses.
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*  De la disminucién de la jotnada de trabajo

En casos excepcionales y por un periodo no mayor a seis meses, la jornada de trabajo podri ser

disminuida, hasta un limite no menor a treinta horas semanales.

De producirse despidos las indemnizaciones y bonificaciones, se calcularin sobre la dltima
remuneracion tecibida por el trabajador antes del ajuste de la jornada; mientras dure la reduccién,
las aportaciones a la seguridad social que le corresponden al empleador seran pagadas sobre ocho
horas diarias de trabajo.

El Ministetio rector del Trabajo podra exigir que para autotizar la medida se demuestre que la
misma resulte necesaria por causas de fuerza mayor o por reduccién de ingresos o verificacidén de
pérdidas. También deberd el Ministetio rector del Trabajo exigit del empleador un plan de
austeridad, entre los cuales podra incluir que los ingresos de los administradores de la empresa se
reduzcan para mantener la medida.

¢ De lajornada prolongada de trabajo

Se podrin pactar por esctito de manera excepcional, en razén de la naturaleza del trabajo y de
acuetdo a la normativa que dicte el Ministetio rector del Trabajo, que se labore en jornadas que
excedan las ocho hotas diarias, siempre que no supete el miximo de 40 horas semanales ni de diez
al difa, en horatios que se podrin distribuit de manera itregular en los cinco dias laborables de la
semana. Las horas que excedan el limite de las cuarenta horas semanales o diez al dia, se las pagari
de acuerdo 2 lo establecido en el articulo 55 Remuneracién por horas suplementarias y
extraordinatias.

21. Ley Orgénica para el equilibrio de las finanzas publicas

El 29 de abril de 2016 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial no. 744 la Ley
Otganica pata el equilibrio de las finanzas publicas. Los principales temas que afectan a la compaiia
sot:

De las teformas al Impuesto a la Renta
Sustituido numeral 12 de articulo 9 sobre exenciones de impuesto a la renta por:

12.- Estin exentos los ingresos percibidos por personas mayores de sesenta y cinco afios de edad,
et un monto equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, segiin
el articulo 36 de esta Ley.

Los obtenidos potr personas con discapacidad, debidamente calificadas por el otganismo
comnpetente, hasta pot un monto equivalente al doble de la fraccion bisica gravada con tarifa cero
de impuesto a la renta, segin el articulo 36 de esta Ley.

El sustituto tnico de la persona con discapacidad debidamente acreditado como tal, de acuerdo a la

Ley, podra beneficiarse hasta por el mismo monto sefialado en el inciso anteriot, en la proporcion
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que determine el reglamento, siempte y cuando la persona con discapacidad no ejerza el refetido
derecho.
Las exoneraciones previstas en este numeral no podein aplicarse simultineamente; en esos casos se

podrd aplicar la exencién mds beneficiosa pata el contribuyente.
De las reformas al Impuesto al Valor Agregado
¢ De la deveolucién de IVA por uso de medios electrénicos

Devolucién en dinero electrénico al consumidor final de bienies o setvicios gravados con tarifa 12%
del IVA, equivalente a 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones confitmadas
realizadas con dinero electrénico que se encuentten soportadas por comprobantes de venta
emitidos a nombre del ttular de la cuenta de dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA
pagado en transacciones confirmadas realizada con tarjetas de débito y, 1 punto porcentual del IVA
pagado en transacciones confirmadas con tarjeta de crédito.

Son beneficiarios las personas naturales en sus transacciones de consumo final que mantengan
cuentas de dinero electronico, por la adquisicién de bienes y setvicios gravados con tarifa 12% de
IVA.

Sustituido el art 74 sobre IVA pagado por personas con discapacidad pot el siguiente

Art. 74- El IVA pagado por personas con discapacidad.- Las petsonas con discapacidad tienen
derecho a que el impuesto al valor agregado que paguen en la adquisicién de bienes y servicios de
primera necesidad de uso o consumo personal, les sea reintegrado a través de la emision de cheque,
transferencia bancaria u otro medio de pago, sin intereses, en un tiempo no mayor a noventa {90)
dias de presentada su solicitud de conformidad con el teglamento respectivo.

S1 vencido el término antes indicado no se hubiese reembolsado el impuesto al valor agregado

reclamado, se reconocerin los respectivos intereses legales.

La base imponible mixima de consumo mensual a la que se aplicara el valor a devolver podri ser de
hasta dos salarios basicos unificados del trabajador, vigentes al 1 de enero del afio en que se efectud
la adquisicién, de conformidad con los limites y condiciones establecidos en el Reglamento pata la
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributatio Intetno.

En los procesos de control en que se identifique que se devolvieron valores indebidamente, se
dispondra su reintegro y en los casos en los que ésta devolucion indebida se haya generado por
consumos de bienes y servicios distintos a los de primera necesidad o que dichos bienes y servicios
no fueten pata su uso y consumo personal, se cobrard una multa del 100% adicional sobre dichos

valores, mismos que podrin ser compensados con las devoluciones firturas.
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El TVA pagado en adquisiciones locales, para su uso personal v exclusivo de cualquiera de los
bienes establecidos en los numerales del 1 al 8 del articulo 74 de la Ley Otganica de Discapacidades,

no tendran limite en cuanto al monto de su reintegro.

El beneficio establecido en este articulo, que no podré extenderse a mas de un beneficiatio, también

le serd aplicable a los sustitutos.

De las reformas al Impueste a los Consumos Especiales
Sustituida la Tabla del Grupo IIT sujetos a ICE

TARIFA AD
GRUPO 11T

. VALOREM
Setvicios de television pagada 15%
Servicios de telefonia fija 'y
planes  que  comercialicen
1N t junt
unicamente voz, o en conjunto 15%

voz, datos y sms del setvicio
médvil avanzado prestado a

socledades.
De las reformas al Impuesto a la Salida de Divisas
Sustituido los numerales 1y 2 de las exenciones de ISD por las sipuientes:

1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros, mayotes de edad
que abandonen el pals o menores de edad que no viajen acompafiados de un adulto, hasta tres
salarios basicos unificados del trabajador en general, en lo demads estardn gravadas.

Para el caso de los adultos que viajen acompaiados de menores de edad, al monto exento aplicable

se sumard un salario basico unificado del trabajador en general por cada menor.

2. Las transferencias, envios o traslados efectuados al exteriot, excepto mediante tatjetas de crédito
o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente a tres salatios basicos unificados
del trabajador en general, conforme la periodicidad determinada en la normativa especifica expedida

para el efecto; en lo demas estaran gravadas.

En el caso de que el hecho generador se produzca con la utilizacidn de tatjetas de crédito o de
débito por consumos o retiros efectuados desde el extetiot, se considerari un monto exento anual
equivalente a cinco (USD 5.000,00} ajustable cada tres afios en funcién de la variacién anual del
ndice de Precios al Consumidor -IPC General- a noviembre de cada afio, claborado por el
organismo piblico competente; en lo demds estaran gravadas.”
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Agregado el siguiente numeral para la declaracion y pago de 18D

d) En los casos de contratos de especticulos publicos con la participacidn de extranjeros no
resulentes, el impuesto a la sabida de divisas serd retenido por las personas naturales o sociedades
que contraten, promuevan o administren dicho espectaculo, al mormento en que se efectiien pagos
en forma total o se realice el registro contable, lo que suceda primero. No cabe esta retencién sohre
el monto pagado mediante transferencias bancarias mternacionales.

Esta retencion sera susceptible de devolucién en el caso de que el sujeto pasivo que ostente la

calidad de contribuyente demuestre que los recursos recibidos mgresaron al sistema financiero
nacional previo a su salida del pais.

22, Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del nforme de los auditores externos, no han existido eventos que deban

ser tevelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los nusmos.

Lo rir v

Sra. Sandra Merwzalde

Gerertte (General Contadora General

arviez
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