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VirtCorporation S. A,

Estado de Resuliados integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(En dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién

Otros ingresos v (gastos), neto
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad, neta

Danmy A do
G General

Notas 2015 2014
20  US$ 5.052.051 8.373.053
(4.281.801)  (6.952.933)
770.250 1.420.120
21 (954.105) (988.351)
22 84,680 {108.049)
(168.478) (211.494)
(267.653) 112.227
(59.166) (39.957)
Us$ (326.818) 72.270

iela.Bracho
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VitCorporation S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afto terminado ef 31 de diciembre del 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
" Cobros procedentes de las ventas de bienes ypresiacion de senvicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes yservicios
Pagos a ypor cuenta de los empleados
Ofros pagos por actividades de operacidn
ntereses pagados
Ctras entradas (salidas) de efectivo
'Efectivo neto procedente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
' Impories procedentes porla venia de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Ofras enfradas (salidas) de efectivo
‘Bfectivo neto procedente en actividades de inversién

R.UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
" Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos
‘Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Saido al 31 de diciembre del 2014
Efectivo v sus equivalentes al final del afio

CONGILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
Ajustes por gasios en provisiones
Cambios en actives y pasivos:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
{lncremente) disminucién en ofras cuentas por cobrar
(incremente) disminucidn en Inventarios
(iIncremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
incremento (disminucién) enjotras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en 'y eneficios emplsados
tidntes de (utilizados en) actividades de

2015

Uss 6.765.002
(4.276.758)
(954.105)
(59.166)
(168.477)

63.733
us$  1.870.321

Us$ 4.690
(39.709)
(76.320)
uss ~ (111.339)

uss 60.000

(1.316.030)

Us$ (1.256.030)
US3 2.852
23.322

Ua$ 26,274

Uss (326.818)

19716
23620

1.710.212
2.829
961.008
191.987
(1.200.672)
9.377
(20.947)

Us$ 1.370.321

SN
~DaniglaBractio

Contadora General
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2)

VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En délares de los Estados Unidos de América — US3)

Descripcion del Negocio

Mediante escritura publica otorgada en Quito el 31 de marzo de 2010, e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de abril de ese mismo afio, se constituyd la compania
VIRTCORPORATION S.A. Su principal actividad es la comercializacion de articulos
electronicos, articulos de linea blanca, computadoras, articulos y accescrios de

computacion.

Sus oficinas principales estan ubicadas en la calle Valladolid N24-663 y Corufia, Edificio
Brana, Planta Baja, Oficinas S/N Teléfonos (593} 2 323 0512/ (593) 2 323 0474,

Las actividades y operaciones de la Compafila se rigen bajo normativa de la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador y el Servicio de Rentas Internas.

Los accionistas de la Compaiiia son:

% de
Accionistas Participacion
Dany Xavier Alvarado Tinoco 99%
Marfa Fernanda Guzman 1%

La informacion contenida en estos estados financiercs es responsabiiidad de la
administracién de la Compafia.

Bases de Preparacién de Estados Financieros

a) Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos-han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en cumplimiento de
io establecido en la Resolucidn de la Superintendencia de Compaiias No.
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03 del 15.de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere [a presentacidn de estados financieros
a los accionistas y organismos de control. ,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la

Compafia el 9 de septiembre del 2916 y segtin las exigencias estatutarias serén
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

¢} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estadeos Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.



3)

VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos

que ofro criterio sea indicado.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan denfro del ciclo normal de la
operacion de la Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

(@)

(b)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propoésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definide como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en cajg,
cuentas corrientes bancarias y otras inversiones a corto plazo con un vencimiento
menor a tres meses que son rapidamente convertibles en efectivo y que no tienen
riesgo sighificativo de cambios de su valor. Se regisiran a costo historico que se
aproxima & su valer razonable de mercado.

instrumentos financieros basicos

La Compafiia, de acuerdo a lo permitido por ia NIIF para las PYMES ha
considerado fa NIC 39 ‘“Instrumentos Financieros™ para la medicion de los
instrumentos financieros en las siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonabie con impacto en el estado de resultados:
comprende principalmente a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento vy

de disponibilidad restringida.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas de cartera y otros
deudores.

- Oftros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacién depende de la naturaleza y del propésite con el que se adquirieron
ios instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momentc de reconocimiento inicial. Los activos y
pasivos financieros son reconocidos a la fecha de liguidacion.

l.a Compafiia reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasives financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compaffa wvaloriza los instrumentos financieros como se describe a
continuacion:

iy Deudores Comerciales, Cuentas por Cobrar Relacionadas y Otras Cuentas por
Cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,

-6 -
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V)

VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes.  Las cuentas por cobrar -
comerciales se reconacen por el importe de la factura y que se aproxima a su
valor razonable, en virtud que la partida por cobrar esta bajo término normal de
crédite y/o el plazo del crédito es hasta 120 dias plazo y la actualizacion del flujo
no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compafia no
cobra intereses per mora a sus clientes.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuenias por pagar - comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen a
su valar nominal, debido a gue no difiere significativamente de su valor justo.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los
derechos de recibir ios flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiiia
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del active. Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado o

bien hayan expirado.
Pérdida por Deterioro de Valor de los Activos Financieros

La Administracién evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre un active financiero o grupo de activos financieros. Si existen indicadores,
lfa Administracién estima el monto recuperable del activo deteriorado y lo
compara con su valor en libros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como resultado de uno o mas evenfos que hayan ocurride
después del reconocimiento inicial del activo «evento que causa la perdiday; v,
ese evento {0 eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la Compania de activos
financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracion de ta Compafiia para determinar si
existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del deudor; e,
- Incumplimiento de pagos.

E! monto de la pérdida por deterioro corrésponde a fa diferencia entre el valor en
libros de los activos y el valor presente de ios futuros flujos de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce mediante una provision por
deterioro y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye, y el descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido
después de que el deterioro se haya reconocido {como una mejora en la calidad
crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconccido previamente se
reconoce en los resultados del periodo.

-7
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(d)

(e)

VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$H)

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio. El costo de adquisicion cormnprende el
precioc de compra, los aranceles de importacion, los costos de fransporte, el
almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Muebles v Equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo, menas depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a los
resultados en ia medida gue se incutren, mientras que las renovaciones y mejoras
que alargan la vida il del activo se capitalizan.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los resultados
del periodo para distribuir el costo de los activos a lo large de su vida Gtil estimada,
aplicando el método de linea recta, utilizando ias siguientes vidas Utiles estimadas:

Clase de activo Afios
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida Util y el método de depreciacion de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el pairon previsto de beneficios economicos de tas partidas de

muebles y equipos.

Los muebles y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios economicos
futuros de su usd o retirp, cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un
elemento de muebles y equipos, se reconoce en resultados.

Beneficios a los Empleados

i} Beneficios a Empleados a Corfo Plazo

La Compafiia reconoce un pasivo ¥ el gasto correspondiente por el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales.
Debido a que estos beneficios son de coric plazo se contabilizan por su valor
nominal en el periodo en que se devengan.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

De conformidad con el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, la
Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de las
utitidades contables del ano.

-8-
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VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Fi_nancieros
31 de diciembre dei 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i} Beneficios 2 Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Jubilacién Patronal v Desahucio

La obligacion de la Compariia respecto al plan de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el
cual establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 aftos en una misma compafiia. Las disposiciones
fegales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empieador debera pagar una indemnizacién calculada
con base en el nimero de afos de servicio.

La Compafiia, en el 2015 ha reconocido las reservas acumuladas de fos
beneficios a empleados a largo plazo con cargo a los resultados del perfodo
correspondiente.

Beneficios por Terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecueéncia de la decisién
de la Companfa de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
formal de retiro. De acuerde a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compartia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar par terminada la relacidn contractual
con los empleados.

Reconacimiento de Ingresos Ordingrios y Gastos

Venta de Inventarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera &l pago.
LLos ingresos se& miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente sin
incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocides con base en lo causade o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado
no produce beneficios econdmicos futuros.



(h)

VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente, es el impuesto que se espera pagar sobre la ufilidad
gravable del afig, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estade de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de

afos anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% en el 2015,

A partir de! ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minime de impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas et afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de ios ingresos gravabies y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié gque en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. La Compafiia, en el 2015 registré al anticipo minimo del
impuesto a la renta como el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al impuesto a la renta corriente

causado del gjercicio terminado.

Estimaciones y supuestos

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NHF para
las PYMES, requiere que fa administracion de la Compaiiia efectie ciertas
estimaciones y supuestos que pueden afectar los importes registrados de los activos
¥y pasivos, la exposicién de activos y pasivos confingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados en el periodo. Los
resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en e! mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos e informacién actual. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son
revisadas y en los perfodos futuros afectados.

Las principales estimaciones establecidas por la Compafiia fueron como sigue:

i) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas, es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaiuacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. Ver (3,b),(iv).

i) Muebles y Equipos

El tratamiento contable de la inversion en muebles y equipos con vidas utiles
definidas considera la realizacién de estimaciones para determinar el perfodo de
vida dtil y valores residuales utilizados para el calculo de su depreciacion. La
vida ot de los activos fue estimada por la Administracién en base a la
experiencia de afios anteriores.

-10-
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VirtCorporation S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

iy Beneficios Post- Empleo por Jubilacién Patronal y Desahucio

Para las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion patronal y
desahucio, la Compafila utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Nuevas Normas e Interpretaciones ain no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a os periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos

estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 8 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidon™ La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidon de instrumentos financieros, inciuyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabifidad de coberturas.

t.a NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos
financieros de la NIC 39.

La NIIF 2 es efecfiva para periodeos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafita ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de fa
aplicacién de la NIIF 9; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compafila no planea una adopcién
temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marce completo para determinar si se reconocen ingreses de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para e! reconocimiento de ingresas, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Consfruccion” y la CINIIF 13 “Programas

de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resulfante
de la aplicacidn de la NIIF 15. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de esta

norma.

Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a ia NIC 27)

Las modificaciones a fa NIC 27 incluyen el método de participacion, ademas del método
de costo y de valor razonable de acuerdo a la NilF 9, entre los metodos que las entidades
que preparan estados financieros separados pueden elegir para contabilizar las
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{En dblares de los Estados Unidos de América — US§)

inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y afiliadas. Esta enmienda es efectiva
para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, con
aplicacion temprana permitida.

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la
NIC 19).

- Mejoras Anuales a [as NIIF Ciclo 2010 - 2012.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

- NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operacicnes Conjuntas
{(Modificactones a la NiiF 11).

- Aclaracion de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NiC 16 y NIC 41).

- Venta o Confribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a fa NIIF 10 y NiC 28).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

Gestion del Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafiia exponen a la misma a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa
de gestion del riesgo glohal de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Compa#fia. La Compafia no emplea instrumentos financieros derivados
para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por la gerencia general y el departamento financiero
con arreglo a las politicas aprobadas por la Compariia. La Administracion identifica,
evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades

operativas de la Compaiiia.

La Compariia, a traves de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ef cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

i. Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipos de Cambig

La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no estd expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas exiranjeras, debido a que la
moneada funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador es el dblar
estadounidense y fodas las fransacciones locales y del exterior se realizan en dicha

moneda.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y eguivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de fa
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

El riesgo de crédifo se gestiona a nivel de la Compaiila. La Administracién es
responsable de la gestidn y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales.

Para los clientes, ilas politicas para el contro!l del riesgo estdn disefiadas para
identificar clientes con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

ta Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2015 (™) 2014 (%)
Banco Rumifiahui AA+ AA+
Produbanco AAA- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-
Banco de Machala Septiembre 15 AA+ AA+
AAA- AAA-

Banco Internacional

(*) Datos publicados por la Superintendencia de Bancos del Ecuador al 31 de
diciembre del 2014,

{**) Datos obtenidos de los informes de las Calificadoras de Riesgo de cada
institucién financiera con cifras a Diciembre del 2015, excepto por Banco de
Machala y General Rumifiahui que fueron con cifras a sepliembre del 2015.

Riesqgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u olros activos financieros. El enfoque de la
Administracién para administrar la liguidez, es contar con 0s recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incuriir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la

Compatiia.

La Compafiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada
gestion de los activos y pasivos, buscando el cumplimientc puntual de los
compromisos de cobro por parte de ios clientes y optimizacion de los excedentes
diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago a 120 dias a sus
proveedores y acreedores. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de la Compafiia son financiadas principalmente de la recuperacion de la

cartera de clientes.
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Gestion de] Capital

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder
proporcionar rendimiento a los socios y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Actualmente la Compariia, por la situacion economica del pais, por la contraccion de
la economia en el aflo 2015, no logrd mantener un nivel de ingresos esperados,
generando una pérdida significativa a la Compafifa, lo que ha provocado que se vea
inmersa segln la Ley de Compahias, en el causal de disolucion del articulo 361,
numeral 6, que sefala: “Por pérdidas del 50% o mas del capital social o, cuando se
frate de compafias de responsabilidad limitada, anénimas, en comandita por
acciones y de economia mixta, por pérdida def tofal de las reservas y de la mitad o
més del capital”,

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros y Eguivalentes de Efectivo

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo, se aproximan
a su valor razonable, debido a que su vencimiento es a corto plazc. La Compariia no
utiliza instrumentos financieros derivados en el curso normal de sus operaciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente'es un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

Al 31 de diciembre

2015 2014

Caja R 900 1.000
Banco Rumifahui 22,981 18.981
Produbanco 2.153 9
Banco de Guayaquil 200 2.454
Bancoe de Machala 40 5
Banco internacional - 873

uss 26274 23.322
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7) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Clientes {a) US$ 1.243.475 2.939.713
Compafiias relacionadas (a),15 208.244 211.073
Cuentas incobrables (b) {82.032) {74.704)
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedores (c) 133.968 147.942
uss$ 1.503.655 3.224.024
Corriente Uss 1.343.153 3.209.399
No corriente 160.502 14.625
Uss 1.503.655 3.224.024
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(a) Al 31 de diciembre del 2015, la antigliedad de saldos por cobrar clientes comerciales
es la siguiente:

2015

Cartera corriente uss 599.958
Vencido de;

31 a 60 dias- 72.718

61 a 90 dias 54228

90 a 180 dias 248976

181 a 365 dias 315.337

Mas de 365 dias 160.502

uss 1.451.719

{b} El movimiento de la provisidn, es Ia siguiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial US$ 74.704 59.862
Provisién con cargo a resultados 7.328 14.842
Saldo final ' Us$ 82.032 74.704

(c} Los anticipos a proveedores estan conformados principalmente por los valores
entregados por los sefiores Juan Xavier Mufioz Robalino por US$95mil y Danny Xavier
Alvarado Tinoco por US334mil.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El detalle de inversiones al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

Nota 2015
Nota de crédito SRI (@ US$ 80.767
Certificado de depésito ' ()] 15,553
Uss 76.320

(a) Corresponde a una nofa de crédito emitida por el SRI con fecha 24 de diciembre del
2015, bajo la Resolucion No. 117012015RDEC200992, por devolucion de Retenciones
de IVA

{b) Corresponde a un Certificado de Deposito en Banco Produbanco a 402 dias plazo
con una tasa de interés del 5,80% con vencimiento en julio del 2017.
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Active por impuesto corriente

£l detalle del activo por impuesto corriente es el siguiente:

Crédito tributario IVA Uss

Crédito tributario renta
Crédito tributario retenciones en la fuente
del impuesto a la renta affo actual

Us$

Inventarios

El detalle del inventario es el siguiente:

Inventario de mercaderias US$
Provision inventario obsoleto
Mercaderias en transito

US$

Otros activos corrientes

El detalle de otros activos corrientes es el siguiente:

Seguros pagados por anticipado US$
Garantias '
Préstamos a empleados
Anticipo a empleados
Otras

Uss

-17 -

Al 31 de diciembre del
2015 2014

- 72.918

58.247 117.413

50.972 -
109.219 190.331

Al 31 de diciembre del

2015 2014
965.634 1.366.519
: (38.870)
- 598.993
965.634 1.926.642

Al 31 de diciembre del

2075 014
6.634 8.706
4.430 76.459
712 2.660
200 676
13.524 7.804

25.500 96.305
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Muebles y equipos

El siguiente es el detalle y movimiento de muebles y equipos:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

Menos depreciacion
acumulada

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos :

Menos depreciacion
acumulada

2015

Saldo al Saido al
01-01-2015 Adiciones Baias 31-12-2015
USs$ 28,765 4,776 {4,690) 28,850
240 - - 240
31,756 7.272 - 39,028
14,277 27,661 - 41,938
75,038 39,708 (4,690) 110,056
29,248 20,200 (484) 48,964
USS 45,790 19,508 (4,206) 61,092

2014

Saldo al Saldo a
01-01-2014 Adiciones Bajas 31-12-2014
LiSg 15,059 13,706 - 28,765
240 - - 240
13,720 18,036 - 31,756
14,277 - - 14,277
43 296 31,742 - 75,038
: 17,671 11,677 - 29248
Usgs - 25725 20,065 - 45,790

Obligaciones financieras

Un resumen de ias obligaciones financieras es como sigue:
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Banco General Rumifiahui

Banceo General Rumifiahui

Banco General Rumifizhui

Diners Club del Ecuador (factoring)
NovaCredit

Total

Porcién Corriente
Porcion a Largo Plazo
Total

Banco Internacional

Banco Promerica (factering)

Banco General Rumifahui

Banco General Rumifiahui

Diners Club del Ecuador {factoring)
Diners Club del Ecuador (factoring)
Banco de Guayaquil

Banco de Guayaquil

Banco de Machala

Total

_ Porcion Corriente
Porcion a Largo Plazo
Total

Cuentas por pagar

Diciembre 31, 2015

Tasa de Interés Vencimiento Saldo
8.95% 24-Feb-16 37.755
8,95% 5-Apr-16 52.419
8,95% 23-Mar-16 16.180

14% 7-Jan-16 205.309
15,20% 18-Mar-18 18.510
330.173
319.312
10.861
330.173
Diciembre 31, 2014

Tasa de Inferés Vencimiento Saldo .
11,28% 5-Mar-15 8.940
15% 6-Jan-15 170.916
11,23% 9-Mar-15 53.752
11,23% 30-Apr-15 77.100
14% 11-Feb-15 709.353
14% 18-Feb-15 212194
9,90% 5-Feb-15 40.000
9,79% 16-Feb-15 220.044
11,23% 9-Mar-15 39.950
1.532.249
1.532.249

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:
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Proveedores:
Proveedores Nacionales
Proveedores dei Exterior

Compaiiias relacionadas

Impuestos por pagar:
Retencion IVA
Retenciones en las fuente por pagar
Impuesto a la renta empleados
Impuestos por pagar

Corriente
No corriente

(@)
(b)

15

Uss

US$

uss

USs

uss

Al 31 de diciembre del '

2015 2014
638.341 1.332.148
1.314.325 1.753.611
40.520 31.143
4428 8.763
769 17.5612
107 1.263

8.491 -
2.006.980 3.144 440
2.006.980 3.144.440
2.006.980 3.144.440

(a) Corresponde principalimente al proveedor Compteco e Importadora Tomebamba S.A por
US%$223 mil y US$127 mil respectivamente.

(b) Corresponde principalmente al proveedor Gibsoh Innovation Panama Inc.

15) Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

Ei siguiente detalle resume los saldos y fransacciones entre compafiias relacionadas:

a) Saldos con compafiias relacionadas:
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Al 31 de diciembre del

Notas 2015 2014
Activos:
Cuentas por cobrar;
Alvarado Tinoco Danny Xavier 180.440 211.073
Altidat 5.A. 27.804 -
7 USs  208.244 211.073
Pasivos:
Cuenias por pagar:
Alvarado Tinoco Danny Xavier 52 -
Altidat S.A. 9.324 -
Virtual Corp S.A. 31.144 31.144
14 Uss 40.520 31.144

b) Al 31 de diciembre del 2015, las transacciones con compafiias relacionadas, son:

2015
Compras de inventario:
Alvarado Tinoco Danny Xavier uss 8.682
Altidat S.A. 49
8.731
Ventas de inventario:
Alvarado Tinoco Danny Xavier Uss 119.378
Altidat S.A. 37.409
156.787
Préstamos:
Alvarado Tinoco Danny Xavier ' Uss 97.000

Remuneraciones al Personal Clave de la Gerencia

La Administracidon de la Compafifa mantiene 2 miembros claves de: Gerencia General y
Gerencia Financiera, los costos por remuneracion de dicho personal clave incluido en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2015 esta conformado por:

Sueldos y Salarios ' Uss 65.232
Beneficios sociales a corto plazo 11.555
uss 76.787
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Beneficios a empleados
El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

Al 31 de diciembre del

Notas 2015 2014
Participacion a trabajadores Us$ - 19.866
Salarios 12.698 4437
Provisiones de gastos y ofras cuentas 7778 17118
por pagar
uss 20474 41.421

Otras cuentas por pagar
El detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de}

2015 2014

Otras provisiones 16.018 9.543
Otras cuentas por pagar : 2.970 7.589
Impuesto a la salida de divisas 72529 121.744

Uss 91.517 138.876
Corriente US$ 91.517 138.876
No corriente : - -

uss 91.517 138.876 .

Obligaciones fargo plazo
Un resumen de Ias obligaciones largo plazo es como sigue:

Diciembre 31, 2015

Tasa de Inferés Saldo
Daniela Guzman Sin interés 100.000
Johanna Vanesa Alvardo Tinoco ' 11,23% 14.000
Martha Isabel Arellanoc Obando Sin interés 50.000
Flor Smita Tinoco Lopez 11,20% 130.000

Total 294.000
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Diciembre 31, 2014

Tasa de Interés Saldo

Johanna Vanesa Alvardo Tinoco 11,23% 14.000
Martha Isabel Arellano Obando Sin interés 50.000
Flor Smita Tinoco Lopez 11,20% 130.000
Andrea Espinosa de los Monteros 11,23% 40.000
Total 234.000
Patrimonio

Capital Soctal

El capital social de fa Comparifa al 31 de diciembre del 2015 consistio en 60.800 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas,

suscritas y pagadas.

Aportes para futuras Capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones corresponden a saldos de afios anteriores, de los
cuales se tomara una decision en ef periodo fiscal 2016.

Reserva Legal

i.a Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
fransfieran a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos e 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacidén de la Compafila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los Accionistas y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIiF:

La Superintendencia = de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién
SC.ICIL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF?, separada dei resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido con los resuitados acumulados y las del ditimo ejercicio econdmico

concluido, silas hubiere.
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Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Venta de bienes Uss 4.247.321 8.333.941
Venta de servicios 804.730 39.112
US$ 5.052.051 8.373.053

Gastos de operacion
Los costos y gastos por naturaleza se resumen a confinuacion:

Al 31 de diciembre def 2015

Gastos de Gasto de Gasto de Total
Administracion Ventas Logistica

Gasto por sueldo y beneficios a empleados  US$ 208.954 144.334 61.197 414.485
Gastos no deducibies 50.783 50.783
Otros gastos de importacién £9.080 59.080
Seguros 48,479 49479
Servicios contratados . 29.443 10.543 1.980 41.966
Arrendamientos 28.497 77.061 105.557
Ofros ) 22.475 4.488 13.682 40.645
Depreciaciones 20.200 20.200
Gasto VA 17.4238 17.488
Gastos de vigje 12.145 10.311 22 456
Impuestc a la salida de divisas 11.877 11.877
Capacitacidn 10.023 2.393 12.416
Gastos de representacion 8.087 6.635 14.722
Provision cuentas incobrables 7328 7.328
Cuotas y suscripciones 6.481 6.481
Impuestos y contribuciones 4.266 4.266
Gastos legales i 4.204 4204
Gasto amortizacién 1.805 1.805
Honorarios profesionales 1.882 1.882
Mantenimientos y reparaciones 1.865 2125 3.331 7.321
Combustibles y lubricantes 1.138 733 1.178 3.049
Seguridad y vigilancia 804 20,794 21.598
Publicidad vy propaganda 5.940 5.240
Servicio de transporte 29.078 29.078

USss 558.303 264.562 131.240 954.108
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Impuesto a la salida de divisas

Gaslo por sueldo vy beneficios a empleados

Otros gastos de importacion
Arrendamientos

Honorarios profesionales
Otros

Gastos de representacion
Gastos de viaje
Mantenimientos y reparaciones
Gastos no deducibles
Servicios contratados

Gasto inventario obsoleto
Seguros

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones
Capacitacién

fmpuestos y contribuciones
Gastos legales

Cuotas y suscripciones
Seguridad y vigitancia
Combustibles y ubricantes
Publicidad y propaganda
Servicio de transporte

Otros ingresos y gastos

Al 31 de diciembre del 2014

Gastos de

Gasto de

Gaslto de

Administracién Ventas Logistica Total

uss 154.674 154.674
125.879 155.780 37.411 319.070
55.240 55.240
38.749 18.251 57.000
30.257 : 30.257
27.072 11.491 9.939 48.503
25,572 5.476 32.047

20.749 12.662 33411
20.456 2.597 23.053
18.536 18.536
18.210 17.905 38.115
18.204 18.204

16,332 16.332

14.842 14.842

11.677 11.677
11.384 2.508 13.892

7.948 7.948
5.775 5775

1.371 1.371

1.101 5.960 7.061

- 629 1.372 2.001

45705 45,705
35.637 35.637

UsSs G24.656 270.778 892.916 988.351

Otros ingresos y ofros gastos se componen de lo siguiente:

Otros ingresos (gastos) neto:

Aportes para combaos ch
Intereses ganados
Descuento en compras

Ingresos por venta activo fijo

Ofros ingresos

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobhre el que se Reporta

Al 31 de diciembre del

2015 2014
ip US$ - (135.368)
1.160 134
7.364 -
3.178 -
72.978 27.185
US$ 84.680 (108.049)

Desde el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros 16
de septiembre del 2016, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Gerencia requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los

mismos.
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